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Oz

Bu makale Tiirkiye'nin Avro Bolgesi ve iilkeleri ile olan ekonomik
iliskilerini Global VAR modeli kullanarak analiz etmektedir. Analiz
diinyanin farkli bolgelerinden 28 iilkeye ait 1996-2016 dénemini kapsayan
ceyreklik verilere dayanmaktadir. Avro Bolgesi kaynakl pozitif reel iiretim,
reel ihracat, reel ithalat ve reel doviz kuru soklarimin Tiirkiye ekonomisine
etkileri ~ genellestirilmis  etki tepki fonksiyonlart (GIRF) analiziyle
incelenmistir. Arastirma  sonuglari, (i) Tiirkive ile Avro Bolgesi
makroekonomik degiskenlerinin birbirleriyle baglantili oldugunu, (ii) ticaret
kanallarmmin  bu baglantilarda onemli rol oynadigint ve (iii) ticaret
kanallarimin etki derecesinin iilkelere gore farklilastigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye, Avro Bélgesi, GVAR Modeli, Dis Ticaret
The Effects of Euro Area Shocks to Turkey: A Global VAR Approach

Abstract

This paper uses the Global VAR model to study the economic relations of
Turkey with the Euro area countries. The underlying analysis is based on
quarterly data of 28 countries around the world spanning the period
between 1996-2016. The effects of a positive shock in real production, real
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export, real import and real exchange rate shocks of the Euro Area countries
on Turkish economy is examined by means of the generalized impulse
response function (GIRF) approach. Empirical findings indicate that (i) the
macroeconomic variables of Turkey and the Euro area countries are
interconnected, (ii) trade channels play an important role in establishing
these connections, and (iii) the impacts of trade channels vary across
different countries in Euro area.

Keywords: Turkey, Euro Area, Global VAR Model, Foreign Trade
JEL Classification Codes: C51, F41, 052

Giris

Kiiresellesme, ekonomilerin artan bir sekilde disa agilmalarina, iilke ve
bolgeler arasinda karsilikli bagimliliklarin artmasina ve ekonomik iliskilerin
derinlesmesine yol agmistir (Nayyar, 2006). Diinya ¢apinda ekonomilerin
biitiinlesmesine ve tek pazar haline gelmesine neden olan kiiresellesme
uluslararasi ticareti de 6nemli boyutta etkilemistir. Son ylizyil igerisinde
diinya ticaretinde ve kiiresel sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler
ekonomik kiiresellesmenin en gbéze ¢arpan yonlerini olusturmaktadir.
Uretimin uluslararasilasmas: ile diinya ticaretinde rekabeti artirmis ve
dolayisiyla iilkeler ve bolgeler arasindaki ticaret hacmini gelistirmistir. Bu
stirecte Ozellikle Asya iilkelerinin diinya ticaretindeki payr ciddi sekilde
biliylimils ve artan uluslararasi ticaret ile birlikte de Asyanin biiyiik bir
béliimiinii zenginlestirmistir (Oztiirk, 2008).

Uluslararasi ticaret ve finansin gelismesini saglayan kiiresellesme, ayni
zamanda krizleri de beraberinde getirmistir. Ulkeler ve bolgeler arasinda,
ekonomik kiiresellesmenin sonucu olarak karsilikli ciddi bagimliliklar
meydana gelmistir. Dolayisiyla gilinlimiizde herhangi bir {ilkenin veya
bolgenin piyasasinda olusan bir istikrarsizlik durumu, uluslararasi piyasalara
kolaylikla yansiyabilmekte, diger iilkeleri onemli boyutta etkileyebilmekte
ve boylece kiiresel ekonomik krizlere sebep olabilmektedir.

Kiiresellesmenin tilke ve bolge ekonomileri tizerinde hem olumlu hem de
olumsuz pek cok etkisi vardir. Olumlu etkileri arasinda uluslararasi ticaretin
gelismesi (Surugiu ve Surugiu, 2015), yabanci yatirimlarin artmast (Yang
vd., 2017), toplam faktor verimliliginin yilikselmesi (Puskarova, 2015) ve
ekonomik biiyiime ve kalkinmanin tesvik edilmesi (Balakrishnan, 2011;
Little ve Green, 2009; Shahbaz vd., 2016) gosterilebilir. Kiiresellesme siireci
ile birlikte ortaya ¢ikan olumsuzluklara yonelik de cok sayida calisma
bulunmaktadir. Bu ¢alismalarda genellikle elestirilen konular arasinda gelir
dagilimimin bozulmasi, devletlerin kiiresel ekonomiye bagimli hale gelmesi,
dis ticaret dengelerinin bozulmasi, krizlerin siklagsmasi ve derinlesmesi, para
ve sermaye hareketlerinin aksamasi ve Onemli Ol¢lide dar bogazlarin
yasanmas1 sayilabilir (Cahit vd., 2012; Keller, 2010; OECD, 2010; Ozpinar
ve Simsek, 2003).
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Kiiresellesmenin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkileri incelendiginde ilk
dikkat ceken husus, Tiirkiye’nin jeostratejik konumu geregi Avrupa Birligi
iilkeleriyle olan ekonomik ve ticari iliskilerinin artmast ve ekonomi
politikalarinin birbirine bagimli hale gelmesidir (Erden ve Ozkan, 2014). Bu
calismada, Avrupa Birligi i¢inde ekonomik ve parasal birligin saglandig
Avro Bolgesinde meydana gelen makroekonomik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisine olan etkileri Global VAR (GVAR) modeli kullanilarak kiiresel
boyutta analiz edilmistir.

Sims tarafindan 1980 yilinda gelistirilen Vektor Otoregresif (VAR)
modelleri pek ¢ok makroekonomik g¢alismada kullanilmistir. Bu modeller
birden ¢ok degiskenin birlikte yer aldigi esanli denklemlerden olusarak
degiskenler arasindaki baglantilar1 dikkate almasina ragmen iilkeler ve
bolgeler arasinda var olan uluslararasi baglantilar1 hesaba katmadan ve ¢ok
az sayida veri kullanilarak tahmin edilmektedir. Bu yiizden, VAR modelleri
ile giinlimiiz diinyasindaki karmasik uluslararas1 baglantilar1 yakalamak ve
analiz etmek oldukca zordur. Giderek artan ekonomik kiiresellesmenin
sonucu olarak diinyanin bir iilkesinde veya bdlgesinde meydana gelen bir
olayin diger iilke ve bolge ekonomileri iizerindeki olasi olumlu veya
olumsuz etkilerini ve bu etkilerin kaynaklarimi kiiresel capta inceleyip
degerlendirmek amaciyla yeni modeller gelistirilmektedir. Bunlardan biri de
Pesaran vd. (2004) tarafindan gelistirilen Global Vektor Otoregresif (GVAR)
modelidir. Burada iilke veya bolgeye 6zgii VAR modelleri tahmin edildikten
sonra esanlt olarak baglanarak kiiresel boyuttaki GVAR modeli
olusturulmaktadir. GVAR modeli herhangi bir boyut sorunu olmadan {ilke
ve bolgeler arasindaki etkileri analiz etmeye olanak saglar. Bununla birlikte
GVAR modelinde elde edilen sonuglar iilkelerin ve degiskenlerin
siralanmasina gore degisiklik gostermez (Pesaran vd., 2004).

GVAR modeli, uluslararasi ekonomide yer alan tiim aktorlerin ele
alinabilmesine olanak vermesi ve bu aktorler arasindaki etkileri kiiresel capta
modelleyebilme kapasitesi nedeniyle birgok arastirmaci tarafindan gesitli
konularin analizinde tercih edilmigtir. Avro Boélgesine gelen dis soklarin
yayllmast (Dees vd., 2007), ekonomik ve finansal verilerin tahminleri
(Pesaran  vd., 2009), konut fiyatlarindaki gelismelerin yayilmasi
(Vansteenkiste ve Hiebert, 2011), kiiresel finans krizinin etkileri (Chudik ve
Fratzscher, 2011), ABD’nin kredi arz soklarmin yayilmasi (Eickmeier ve
Ng, 2015), maliye ve para politikas1 etkileri (Dragomirescu-Gaina ve
Philippas, 2015; Georgiadis, 2015), iktisadi politika belirsizliginin Cin
ekonomisine etkisi (Han vd., 2016), makroekonomik degiskenlerin
uluslararasi ticaret dengeleri iizerindeki etkileri (Bettendorf, 2017), emtia
fiyat soklarinin ticarete etkisi (Wei ve Lahiri, 2019), Cin'in diinya
ekonomisindeki rolii (Sznajderska, 2019) ve genislemeci para politikalarinin
kredilere etkisi (Filardo ve Siklos, 2020) gibi pek ¢ok konu GVAR modeli
kullanilarak incelenmistir.
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Ulkeler ve bolgeler arasindaki ticaret akimlarmin etkilerini inceleyen az
sayida caligma bulunmaktadir. GVAR modeli, kiiresel ticaret akimlarin
modellenmesinde (Bussiere vd., 2009), BRICS iilkeleri arasindaki ticaret
akimlarinin analizinde (Cakir ve Kabundi, 2013), ekonomi politikasi
belirsizliginin kiiresel ticaret akimlar tizerindeki etkilerinin incelenmesinde
(Tam, 2018) ve Cin-ABD ticaret gerilimlerinin kiiresel etkilerinin analiz
edilmesinde (Tam, 2019) kullanilmistir.

Bu caligmanin amaci, Tirkiye ile dis ticaret hacminde 6nemli paya sahip
olan Avro Bolgesi arasindaki ekonomik iligkileri analiz etmektir. Bu
baglamda bir blok olarak Avro Bolgesi ve Tiirkiye ile en yliksek ticaret
hacmine sahip dort Avro iilkesinden (Almanya, Italya, Fransa ve Ispanya)
kaynakli soklarin Tiirkiye ekonomisi iizerine etkileri GVAR modeli ile
kiiresel capta analiz edilmistir. Bu analizde, diinyanin farkli bolgelerinden 28
iilke ve her bir iilke i¢in 1996-2016 donemine ait makroekonomik veriler
kullanilmistir. Burada, modelin ana degiskenlerini reel iiretim, reel ithalat,
reel ihracat, reel efektif doviz kuru ve enflasyon ile uluslararasi ticarete
etkileri dolayisiyla petrol fiyatlar1 olusturmaktadir. Avro Bolgesi (blok ve
iilke) kaynakli reel iiretim, reel ithalat, reel ihracat ve reel doviz kuru
soklarinin Tiirkiye ekonomisi iizerine etkileri genellestirilmis etki-tepki
fonksiyonu (GIRF) analizleri yapilarak incelenmistir. Caligmada yer alan
iilkeler diinya tiretiminin (GSYH) de %87’sini (IMF, 2018a) ve diinya dis
ticaret hacminin yaklasik %80’ini (IMF, 2018b) olusturmaktadir. Dolayistyla
caligmada diinya tliretiminde ve ticaretinde konu olan neredeyse tiim aktorler
modele dahil edilip iilkeler arasindaki karsilikli bagimlilik iliskileri kiiresel
capta analiz edilmistir.

Analiz sonucunda elde edilen bulgular, Tiirkiye ile Avro Bolgesi arasinda
ekonomik bagimliliklarin bulundugunu ve bu noktada ticaret kanallarmin
onemli rol oynadigim teyit etmektedir. Avro Bolgesinde meydana gelen bir
reel tiretim artisinin Tirkiye nin reel iiretimi, ithalati ve ihracati tizerinde
uzun vadeli istatistiksel anlamli pozitif etkisi oldugu goriilmiistiir. Ote
yandan, Tiirkiye’nin hem reel ithalatt hem de reel ihracati Avro Bolgesinden
kaynaklanan pozitif reel ithalat ve ihracat soklarina kisa vadeli ve
istatistiksel anlamli pozitif tepki verirken pozitif reel doviz kuru sokuna ise
negatif tepki verdigi tespit edilmistir. Ulke bazli soklara bakildiginda ise,
Ispanya’nin reel iiretim artigmin Tiirkiye'nin degiskenlerini anlamli bir
sekilde uzun vadede pozitif olarak etkiledigi goriiliirken diger iic Avro
iilkesinde istatistiksel olarak anlamli bir etki bulunamamistir. Bununla
birlikte Avro iilkelerinin reel ithalat ve reel ihracat artiglarinin Tiirkiye nin
dis ticaretini kisa donemde olumlu olarak etkiledikleri belirlenmistir.
Almanya, Italya ve Ispanya’dan kaynaklanan reel ithalat ve ihracat soklarina
Tiirkiye’nin hem reel ithalatinin hem de reel ihracatinin pozitif ve anlamh
tepki verdigi; Fransa kaynakl soklara ise sadece Tiirkiye’nin reel ihracatinin
anlamli pozitif tepki verdigi goriilmiistiir. Sonug¢ olarak, Tiirkiye ile Avro
Bolgesi arasinda o6nemli boyutlarda ekonomik etkilesimlerin oldugu,
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bunlarin bir kisminin dig ticaret kanaliyla gergeklestigi ve bu ticaret
kanallarmin Tiirkiye ekonomisine etki derecesinin de iilkeler arasinda
farklilik gosterdigi soylenebilir.

Caligmanin ilk boliimiinde Tiirkiye’nin Avrupa Birligi ile olan ekonomik
iliskilerine deginilecektir. Ikinci boliimde GVAR modelinin teorik yapisi
aciklanacak, {iigiincii bolimde de bu modelin uygulamasiyla elde edilen
sonuglar genellestirilmis etki-tepki fonksiyonlar1 ile degerlendirilecektir.
Calisma sonug ve degerlendirme boliimii ile tamamlanacaktir.

1. Tiirkiye’nin Avrupa Birligi ile Ekonomik lliskileri

Tiirkiye tarih boyunca jeopolitik konumu dolayisiyla Avrupa iilkeleri ile
yakin sosyal, siyasal ve ekonomik iligkilere sahip olmustur. Bu iliskiler,
Avrupa Birligi’nin (AB) 1958 yilinda kurulmasi ve sonrasinda Tiirkiye’nin
bu Birlige adaylik basvurusunda bulunmasiyla birlikte siirec icerisinde
giinden giine ilerlemistir. Son donemde kiiresellesmenin de etkisiyle Tiirkiye
ile AB iilkeleri arasindaki iktisadi ve ticari iliskiler, Ozellikle Gumriik
Birligi’nin 1996 yilinda saglanmasinin ardindan 6nemli boyutlara ulagsmaistir.
Yeni iilkelerin de Birlige katilmas1 sonrasinda diinyadaki en biiyiik ve etkili
siyasi ve iktisadi Orgiitlerden biri haline gelen AB’nin Tiirkiye’nin dis
ticareti i¢inde hatirt sayilir bir pay1 bulunmaktadir.'

Tiirkiye’nin AB adaylik siireci ve bu siirecteki gelismeler, Tirkiye ile AB
arasindaki ticari ve ekonomik iliskilerin mahiyetini ve dinamiklerini
belirlemede biiylik 6neme haizdir. Glmrik Birligi’nin saglanmasi ile
Tirkiye ile AB arasindaki glmriik vergileri ve miktar kisitlamalari
kaldirilmig; ayrica tgiincii llkelere yonelik de ortak gilimriik tarifesi
uygulanmaya baglamistir (Ticaret Bakanligi, 2019). Boylece Tiirkiye ile AB
arasindaki uluslararasi ticaret biiylik oranda serbestlesmis ve ekonomik
entegrasyon seviyesi ilerlemistir.

Gumriik Birligi sonrasinda Tiirkiye’'nin AB ile gerceklesen ithalat ve
ihracat verileri Tablo 1’de verilmistir. Buradan, Tiirkiye’nin bolge ile olan
dis ticaretinin yillar icinde hizla arttifin ve AB’nin Tiirkiye’nin
dis ticaretindeki 6nemini korudugu goriilmektedir. Gliniimiizde AB iilkeleri
Tiirkiye’nin uluslararasi ticareti i¢inde kayda deger bir paya sahiptir. 2018
yilinda Tiirkiye’nin AB {ilkelerine yaptig1 ihracat 84 milyar ABD dolari ile
toplam ihracatinin yarisim1 olusturmaktadir. AB iilkelerinden 2018’de
yapilan ithalat da 81 milyar ABD dolar1 olup Tiirkiye’nin toplam ithalatinin
%36s1m1 teskil etmektedir (Tablo 1).

'AB gilintimiizde Almanya, Avusturya, Belcika, Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya,
Finlandiya, Fransa, Hirvatistan, Hollanda, Irlanda, Ispanya, isveg, Italya, Letonya, Litvanya, Liiksemburg,
Macaristan, Malta, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya, Slovenya ve Yunanistan olmak tizere 27
iilkeden olugmaktadir.

*Ingiltere, 1973’te AB’ye katilmis olup 31 Ocak 2020 tarihinde AB’den ayrnlmustir. Bu dogrultuda,
Tiirkiye’nin 2018°de AB ile yaptig1 toplam ithalat ve ihracat rakamlari ingiltere’yi kapsamaktadur.
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AB ilkelerinin 6nemli bir kismi 1999 yilinda ortak para birimi avroya
(euro) gegerek Avro Bolgesini (Euro Area) olusturmustur. Avro Bolgesi,
giiniimiizde AB iilkelerinin biiyiik bolimiinii kapsamaktadir.’” Bu ¢alismada
AB i¢inde parasal birligin de saglandigi Avro Bolgesi ile Tirkiye nin
ekonomik iligkileri incelenmistir.

Tablo 1: Tiirkiye’nin AB ile Dis Ticareti (Milyon ABD Dolar)

y AB’nin s AB’nin
Yillar iﬁll'}az:t r{ﬁf;::tl ihracattaki ?t]lsla(::? ’ligl?;?;l ithalattaki
Pay1 (%) Pay1 (%)
1996 12.590 23.224 54,2 24.349 43.627 55,8
1997 13.471 26.261 51,3 26.128 48.559 53,8
1998 14.837 26.974 55,0 25.297 45921 55,1
1999 15.454 26.587 58,1 22.538 40.671 55,4
2000 15.688 27.775 56,5 28.552 54.503 52,4
2001 17.576 31.334 56,1 19.841 41.399 479
2002 20.458 36.059 56,7 25.698 51.554 49,8
2003 27.479 47.253 58,2 35.157 69.340 50,7
2004 36.699 63.167 58,1 48.131 97.540 493
2005 41.533 73.476 56,5 52.781 116.774 452
2006 48.149 85.535 56,3 59.448 139.576 42.6
2007 60.754 107.272 56,6 68.472 170.063 40,3
2008 63.719 132.027 483 74.513 201.964 36,9
2009 47228 102.143 46,2 56.616 140.928 40,2
2010 52.934 113.883 46,5 72.391 185.544 39,0
2011 62.589 134.907 46,4 91.439 240.842 38,0
2012 59.398 152.462 39,0 87.657 236.545 37,1
2013 63.034 151.803 41,5 92.445 251.661 36,7
2014 68.514 157.610 435 88.784 242.177 36,7
2015 63.998 143.839 445 78.700 207.234 38,0
2016 68.366 142.530 48,0 77.501 198.618 39,0
2017 73.906 156.993 47,1 85.205 233.800 36,4
2018 83.954 167.921 50,0 80.813 223.047 36,2

Kaynak: Ticaret Bakanlig1, 2019 ve TUIK, 2019.

Tiirkiye’nin tiilkelere gore toplam ihracat ve ithalat rakamlari
incelendiginde Avro iilkeleri en st siralarda yer almaktadir. 2018 yilinda
Almanya, Tirkiye’nin toplam ihracatinin %9,6’lik payi ile ilk sirada yer
alirken toplam ithalat i¢indeki %9,2’lik pay ile ii¢iincii siradadir. Diger Avro
Bolgesi iilkelerinin paylari ise nispeten daha diisiiktiir. Almanya’y1 ihracatta
%3,7 ile iiciincii sirada Italya, %4,6 ile altinci sirada Ispanya ve %4,3 ile

*Avro Bolgesi giiniimiizde Almanya, Avusturya, Belcika, Estonya, Finlandiya, Fransa, Hollanda, irlanda,
Ispanya, Italya, Kibris, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Malta, Portekiz, Slovakya, Slovenya ve
Yunanistan olmak tizere 27 AB iilkesinin 19’unu igermektedir.
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yedinci sirada Fransa takip etmektedir. Ithalatta italya %4,6’lik pay ile
besinci sirada yer alirken Fransa %3,3’liik pay ile sekizinci ve Ispanya
%2,5°lik pay ile on birinci sirada yer almaktadir (TUIK, 2019). Buradan
Tiirkiye’nin dig ticaret hacminde en etkili dort Avro ilkesinin Almanya,
Italya, Fransa ve Ispanya oldugu goriilmektedir. Bu g¢alismada, bir blok
olarak Avro Bolgesinden ve en yiiksek ticaret hacmine sahip dort Avro
iilkesinden kaynaklanan makroekonomik soklarin Tirkiye ekonomisi
tizerine etkileri kiiresel ¢apta analiz edilmektedir.

2. Yontem ve Metodoloji

Bu ¢alismada, Tiirkiye ile Avro Bolgesi ve iilkeleri arasindaki ekonomik
iligkiler GVAR (Global VAR) modeli kullanilarak analiz edilmistir. Bu
model, iilkelere 6zgli VAR modellerini kiiresel bir model iginde birlestirerek
iilkeler ve/veya bolgeler arasindaki karsilikli etkilesimleri dinamik olarak
incelemeye imkan saglamaktadir. GVAR modeli, ilk olarak Pesaran vd.
(2004) tarafindan kullanilmig ve daha sonra Dees vd. (2007) tarafindan
teorik ispat1 da yapilarak gelistirilmistir. iki asamadan olusan bu modelde,
oncelikle her bir iilkeye ve/veya bolgeye 6zgii VAR modelleri tahmin
edilmekte; sonra tahmin edilen bu modeller esanli olarak birbirine
baglanarak kiiresel boyutta olusan GVAR modeli ¢oziilmektedir.

GVAR modelinde, diinyada N 4+ 1 kadar iilke (veya bolge) oldugu
varsayilir ve bu iilkeler i = 0,1,2, ..., N olarak siralanir. Burada, referans
ilke 0 ile tanimlanirken modelde yer alan diger iilkeler i simgesi ile
gosterilir. Bu c¢alismada, referans {ilke, Pesaran vd. (2004) yilindaki
caligmalarinda oldugu gibi, kiiresel etkiye sahip olan ABD olarak
belirlenmistir. GVAR modelinde her bir i iilkesi icin VARX*(1,1) modelleri
asagidaki gibi gosterilmektedir:

Xit = Cio + Cint + Pixi g + AioXiy + A X[ g + Piody + Winde_q + & (1

Burada, i =0,1,2,...,N ilkeyi ve t = 1,2,...,T zamanm belirtmektedir.
Bu denklemde x;;, i iilkesine ait t zamandaki (k; X 1) boyutlu yurt i¢i
degiskenleri; x;,, i ilkesine ait t zamanda (k; X 1) boyutlu yurt dist
degiskenleri; d; ise ortak kiiresel degiskenleri temsil etmektedir. Bununla
birlikte c¢;o, (k; X 1) boyutlu sabit vektori; c¢;;, (k; X 1) boyutlu
deterministik zaman trendi katsayilarini; @;, (k; X k;) boyutlu gecikmeli
yurt i¢i degiskenlere bagli katsayr matrisini; A;y ve A1, (k; X k;) boyutlu
eszamanli ve gecikmeli yurt dis1 degiskenlere iligkin katsay1 matrislerini; ¥;
ve ¥W;; kiiresel degiskenlere ait sabit katsay1 matrislerini ifade etmektedir.
Hata terimi &, (k;x1) boyutlu iilkeye 0zgii soklari iceren seri
korelasyonsuz ~ bir  vektdrdiir, bagimsiz ve Ozdes dagilmistir
(Sit"“i. i.d. (O, Zii)-

GVAR modelinde x;; olarak gosterilen i {ilkesine ait yurt dist
degiskenler, diger {iilkelerin yurt i¢i degiskenlerinin agirlikli ortalamasi
olacak sekilde agagidaki gibi tanimlanir:

— N
Xit = Xj=o0 WijXjt 2)
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Burada w;; yurt dig1 degiskenlere bagli olan agirliklar: ifade etmektedir.
Her i,j =0,1,2,..,N igin w;; =20, w; =0 ve X_ow; =1 dir. Bu
agirliklar modelde yer alan iilkelerin diger iilkelerle olan iliskilerinin
onemini yansitmaktadir. Mesela w;; agirhigi j ilkesinin i tilkesi igin 6nem
seviyesini gosterir. Bu ¢alismada agirliklar 1996-2016 donemi yillik ticaret
hacimlerinin sabit ticaret agirliklar1 kullanilarak hesaplanmistir ve {ilkeler
arasindaki ticaret akimlarindan elde edilmistir (Tablo 3). Buna gore, drnegin
w;j, L llkesinin toplam ticareti igerisinde j lilkesinin payini gostermektedir.

GVAR modelinde yurt dis1 degiskenler, x;;, ve kiiresel degiskenler, d,
modele zayif digsal degisken olarak eklenmektedir. Bu arastirmada, kiiresel
degisken olarak petrol fiyatlart pftil yer almistir. Zayif digsallik varsayima,
modelde bulunan her ekonominin (kiiresel etkiye sahip ABD hari¢) diinya
ekonomisine kiyasla kiigiik olduguna dayanir. Burada iilkeye 6zgii soklarin
diger iilkelerde meydana gelen soklar ile zayif korelasyonuna izin

ilmektedir. Bu soklar &, iilkel da E (eqe!,) = [fusm E= 1
verilmektedir. Bu soklar ¢;;, lilkeler arasinda (eitsjt,) = {0 icint # t/
olacak sekilde iliskilidir.

GVAR modelinde iilkeler (veya bolgeler) arasindaki karsilikli bagimlilik
iligkileri birbirleriyle baglantili ii¢ farkli kanaldan saglanmaktadir: Birinci
kanal, yurt i¢i degiskenlerin, x;;, yurt dist degiskenler, x;;, ve onlarmn
gecikmeli degerleriyle dogrudan baglantisidir. Ikinci kanal, iilkeye 6zgii yurt
ici degiskenlerin, x;¢, kiiresel ortak degiskenler, d;, ve onlarin gecikmeli
degerleriyle olan iliskisidir. Ugiincii ve son kanal ise iilkeler arasi
kovaryanslar, Z;;, ile dlgiilen i tilkesine ait bir sokun j iilkesindeki sok ile
esanli bagimliligidir.

Yurt dis1 degiskenler ve kiiresel degiskenler i¢in yapilan zayif digsallik
varsayimi dogrultusunda Pesaran vd. (2004) kiiresel modeli dogrudan bir
biitiin olarak tahmin etmek yerine dncelikle iilkeye 6zgii modelleri ayr1 ayri
tahmin etmeyi daha sonra bu modelleri esanli birlestirmeyi onermistir. Bu
digsallik varsayimimi kii¢iik agik ekonomilerin sagladigi kabul edilmektedir.

Kiiresel degiskenlerin referans iilke i¢in yurt i¢ci degisken ve diger iilkeler
icin yurt dist degisken olarak kabul edildigi varsaymmi altinda (1) numarali
esitlik asagidaki gibi yazilabilir:

Xit = Cip + Cilt + <1>l~xl-'t_1 + Aioxl-*t + /ll-lxl-’"t_l + Eits i = 0,1,2, ,N,

t=12,..,T 3)

Bu esitlikte kiiresel degiskenler referans tilke haricindeki tiim iilke
modellerine yurt dis1 degisken olarak dahil edilmistir.

Ulkeye o6zgii modellerden kiiresel boyuttaki GVAR  modeli
olusturulurken oncelikle her iilke i¢in yurt i¢i ve yurt dist degiskenlerden bir

x.
z;p vektori z;; = (;f) olacak sekilde tanimlanir. Boylece (3) numarali
it
esitlik soyle olur:
Aizip = Cig + Cint + Bizipq + ;¢ “4)
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Burada A; = (Iy;, —A;p) ve B; = (®;1,—A;1) olup boyutlar1 k; X
(k; + k) *dir. Ayrica, A; tam satir rankina sahiptir: rank(4;) = k;.

Daha sonra tiim tilkelerin yurt i¢i degiskenleri bir araya getirilerek k X 1
boyutlu kiiresel vektor g; = (gor, 91t - 9gne)'» olusturulur. Bu kiiresel
vektor, g;, modelde var olan tiim yurt ici degiskenleri icerir ve k = YN k;
kiiresel modeldeki toplam yurt i¢ci degisken sayisini ifade eder. GVAR
modelinin tahmini yapilirken {ilkeye 6zgii degiskenler kiiresel ekonomi igin
yurt i¢i kabul edilmektedir. Bununla birlikte {ilkeler arasinda karmasik
ticaret baglantilar1 da bulunmaktadir. Ulkeye 6zgii degiskenler, z;,, global
degisken vektorii, g, kullanilarak agsagidaki gibi yazilabilir:

Zit = Ligt . i = 0,1,2, ,N (5)

Bu esitlikteki L;, iilkeye oOzgii ticaret agirhklarindan, w;; , olusan
(k; + k{) x k boyutlu bir matristir. Pesaran vd. (2004) L;’yi baglant1 matrisi
olarak tanimlamistir. Bu dogrultuda (5) numaral esitlik (4) numarall
esitlikteki iilkeye O6zgii modelde yerine koyularak asagidaki esitlik elde
edilir:

AiLigy = cio + cut + BiLige—1 + ;¢ (6)

Burada hem A;L; hem de B;L; k; X k boyutlu matrislerdir.

Son olarak tiim bu iilkelere 6zgii modeller bir araya getirilerek GVAR
modeli asagidaki sekilde olusturulur:

th = C0+C1t+Mgt—1+gt (7)
Ag Lo By Ly Coo Co1 Eot
L B, L [ c &
] el RVE ) A [ P e B
AnLy ByLy Cno Cn1 Ent

K matrisi, k; X k boyutlu ve tekil olmayan bir matristir. Boylece, K
matrisi tersine ¢evrilerek, GVAR modelinin indirgenmis hali elde edilir:

gt =bo+ byt + Hgeq + 1y (®)

Burada by =K 'cq, by =K 'c;, H=K M, u, =K e, dir. Bu
esitlikteki kiiresel vektor, g, tiim tilkelerin makroekonomik degiskenlerini
icerir. Kiiresel vektdr, g;, ayrica, tim makroekonomik degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin, g,_4, ve tiim iilkelerde ortak olan yurt disi
degiskenler ile bunlarin gecikmelerinin bir fonksiyonudur. Bununla birlikte
by ve by, k x 1 boyutlu katsay1 vektorleri; H, k; X k boyutlu katsay1r matrisi
ve Ui k X 1 boyutlu indirgenmis soklarin vektoridiir.

3. Analiz ve Uygulama Sonuclar

Tiirkiye ile Avro Bolgesi ve dort Avro iilkesi (Almanya, italya, Fransa ve
Ispanya) arasindaki ekonomik iliskileri kiiresel capta incelemeyi amaglayan
bu ¢aligmada, diinyanin farkli bolgelerinden 28 {ilke yer almaktadir. Modelin
ana degiskenleri reel liretim (y;;), reel ihracat (ex;), reel ithalat (im;;),
enflasyon (m;;) ve reel efektif doviz kuru (reerj;) olarak belirlenmistir.
Ayrica, uluslararast ticarete etkileri dolayistyla petrol fiyatlari (pf™) da
modele eklenmistir. Bu dogrultuda, modelde yer alan 28 iilkenin VARX*
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modellerinde y;;, ex;;, im;, reer;; ve m; yurt i¢i degisken olarak
kullanilmistir. Petrol fiyatlar, p?%, ise referans iilke modelinde (ABD) yurt
ici degisken olarak; diger tiim iilke modellerinde yurt dis1 degisken olarak
kullanilmigtir. Tablo 2, bu ¢aligmada yer alan bdlge ve iilkeleri, ayrica her

bir degisken i¢in kullamilan veri kaynaklarin1 gdstermektedir.*

Tablo 2: Ulkeler ve Veri Kaynaklar

Ulke ve ._Ree'l Reel Doviz Reel _Reel Enflasyon Petrol Fiy.at
Bolgeler Uretim Kuru Ithalat Ihracat Endeksi
Arjantin IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Brezilya IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Cin IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Sili IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Avro Bolgesi IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Hindistan IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Endonezya IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Japonya IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Kuzey Kore IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Malezya IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Meksika IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Norveg IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Yeni Zelanda IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Filipinler IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Giiney Afrika IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Singapur IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Isveg IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Isvigre IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Tayland IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Tiirkiye IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
Ingiltere IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR
ABD IFS IFS DOT DOT GVAR GVAR

Kaynak: Uluslararas1 Finansal Istatistikler (IFS), IMF (2018a); Dis Ticaret Istatistikleri
(DOT), IMF (2018b) ve GVAR Toolbox 2.0, 2014.

Not: Modeldeki “Avro Bolgesi” Almanya, Avusturya, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Ispanya
ve Italya’y1 kapsamaktadir. Bu iilkeler 1 Ocak 1999°da ortak para birimi avroya gectigi icin
modeldeki Avro Bolgesi iilkelerine ait doviz kuru verileri avro olarak kullanilmistir.

Calismada, iilkeye 6zgli modellerdeki yurt dis1 degiskenler hesaplanirken
sabit ticaret agirliklart kullanilmistir. Ticaret agirliklari, GVAR analizlerinin
de yapildigi, 1996-2016 donemine ait yillik ticaret hacimlerinin sabit
ortalamalar1 alinarak olusturulmustur. Ticaret agirlik matrisi Tablo 3’te
sunulmustur.” D1s ticaret matrisleri, her iilke icin siitunlar halinde verilir ve

*Matlab kodlari https://sites.google.com/site/gvarmodelling/gvar-toolbox adresinden temin edilebilir. Bu
kodlar1 paylastiklart i¢in Vanessa Smith ve Alessandro Galesi'ye tesekkiir ederiz.
*GVAR modelindeki tiim iilkelerin ticaret agirlik matrisleri yazarlardan temin edilebilir.
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bu iilkenin diger iilkelere ne derece bagl oldugunu gosterir. Ticaret
matrisleri, GVAR modelinde yurt disi degiskenlerin olusturulmasinda ve
etki-tepki analizinde onemli bir rol oynamaktadir. Yurt dis1 degiskenler,
incelenen  iilkenin (bu c¢alismada  Tirkiye’nin) makroekonomik
degiskenlerini etkiledigi ve sekillendirdigi diislintilen kiiresel ekonomik
degiskenleri temsil eder. Bu noktada, ticaret agirliklarinin segilmesinin
nedeni, milli gelir diizeyi vasitast ve ticaret kanaliyla biitiin tlkelere
yayilabilecek dig soklarin etkilerini bagdastirmaktir.

Avrupa Birligi ve bunun 6zelinde Avro Bolgesi iilkeleri cografi konumu
ve tarihi gecmisi itibartyla Tiirkiye nin dis ticaretinin dnemli bir bdliimiinii
olusturmaktadir. 1996-2018 yillar1 arasinda Avro Bolgesinin Tiirkiye’nin
ihracatindaki pay1 ¢ogunlukla %50 nin {izerinde seyrederken ithalatindaki
pay1 aym dénemde %55’ten %36’ya gerilemistir (TUIK, 2019). Bu payda
Avro Bolgesi igerisinde en 6nemli paya sahip ilkelerin basinda sirasiyla
Almanya, italya, Fransa ve Ispanya gelmektedir. Tablo 3’te sunulan ticaret
agirlik matrisinin ilk siitunu, bu {ilkelerin 1996-2016 yillar1 arasindaki
Tirkiye’nin dis ticaret hacmindeki paylarin1 gostermektedir. Bu ¢aligmada
Tirkiye’nin dig ticaretinde Onemli paya sahip olan Avro Bolgesi ve
tilkelerinin Tiirkiye ekonomisini nasil etkiledigi GVAR modeli ile analiz
edilmistir.

Tablo 3: Ticaret Agirhik Matrisi (1996-2016 Sabit)

Ulke Tiirkiye Fransa Almanya italya Ispanya
Tiirkiye 0.0000 0.0160 0.0213 0.0268 | 0.0210
Fransa 0,0848 0,0000 0,1345 0,1617 0,2298
Almanya 0,2003 0,2544 0,0000 0,2279 0,1937
Italya 0,1078 0,1208 0,0889 0,0000 0,1185
Ispanya 0,0527 0,1090 0,0501 0,0788 0,0000
Diger 0.5544 0.4999 0.7052 05048 | 0.4370
Avro Bolgesi | 0,5075 0,5869 0,4880 05728 | 0,6238

Kaynak: Dis Ticaret Istatistikleri (DOT), IMF (2018b). Not: Ticaret agirliklar, iilkeye gore
siitunlar halinde toplam ithalat ve ihracat paylar1 olarak hesaplanmistir. Bir siitun toplamda bir
(1)’e karsilik gelmektedir. Avro Bolgesinin ticaret agirligi ilave olarak verildiginden bu
toplama dahil edilmemektedir.

Tiirkiye’nin  yurt i¢i makroekonomik degiskenlerinin yurt dist
degiskenleriyle iliskisini incelemek amaciyla analizde yer alan her iilke icin
Vektor Hata Diizeltme Modelleri (VECM) uygulanmistir. VECMX*
modellerini tahmin etmeden dnce her bir degiskenin duraganligini incelemek
icin Agirlikli Simetrik Genisletilmis Dickey-Fuller (WS-ADF) birim kok
testleri yapilmistir. Gecikme sayilariin tespiti icin de Akaike Bilgi Kriteri
(AIC) kullanilmistir. Bu ¢alismada ¢eyreklik veriler kullanildigindan
maksimum gecikme sayis1 4 olarak belirlenmistir. Degiskenlerin hem
diizeyde (sabit ve trend; sabit) hem de birinci dereceden farklari alinmis
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degerlerine uygulanan birim kok testi sonuglari Tablo 4°te verilmistir. Tablo
4’teki birim kok test sonuglarina gore, analizde yer alan tiim degiskenlerin
diizeyde birim kok icerdigi tespit edilmistir. Degiskenleri duragan hale
getirmek igin birinci farklart alinarak birim kok analizleri tekrardan
yapilmstir. Birinci dereceden farklar1 alindiktan sonra degiskenlerin duragan
hale geldikleri goriilmiis ve panel es biitiinlesme analizlerine gecilmistir.

Tablo 4: Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler Almanya | Fransa | italya Ispanya | Tiirkiye

Sabitve Trend | -1,6181 | -1.4432 | -0,6431 | -1,9299 | -3,0675

%ﬁgim Sabit 1,7006 | 1,0471 | 0,7431 | 03441 | 2,1934
Birinci Fark 7,2338 | -5,0507 | -52219 | -3,2539 | -8,2070

Sabitve Trend | -2,6671 | -0,9381 | -0,6553 | -2,6368 | -2,2660

Enflasyon | Sabit 22,0334 | 05133 | 12523 | -03270 | -1,9602
Birinci Fark -8,1489 | -8,1807 | -7.1018 | -9.2995 | -8,8691

| SabitveTrend | -2,1912 | -2,1252 | -2,2396 | -1,8986 | -2,1553
Ei‘;‘uDOV‘Z Sabit -1,0122 | -1,2440 | -1,0086 | -0,9820 | -0,9329
Birinci Fark 58139 | -7,6987 | -5,7568 | -7,0323 | -8,6726

Sabitve Trend | -2,7685 | -3,1487 | -3,0290 | -2,1878 | -3,7082

ﬁf;‘la . Sabit 10,4180 | -0,7103 | -0,8644 | -0,2786 | -0,2028
Birinci Fark -5,9532 | -5.9389 | -5.8142 | -53039 | -6,8091

Sabitve Trend | -2,8324 | -2,5898 | -2.2958 | -1,9935 | -2,7999

ﬁ:’gca . Sabit -0,0266 | -0,5159 | -0,0160 | 06472 | 0,7973
Birinci Fark 57950 | -5,9441 | -5,8077 | -6,0562 | -5,1953

Not: Tablodaki degerler Agirlikli Simetrik Genisletilmis Dickey-Fuller (WS-ADF) birim kok
istatistik degerleridir. Hem sabit hem de trend iceren regresyonlar igin %95 kritik degeri -3,24
ve sabit igeren regresyonlar icin ise -2,55’dir.

3.1. Genellestirilmis Etki Tepki Fonksiyonlar1 (GIRF)

Bu calismada, Avro Bolgesi ve ilkeleri ile Tiirkiye arasindaki ticari
iligkiler 1996-2016 yillarina ait ¢eyreklik veriler kullanilarak GVAR modeli
ile analiz edilmistir.® Avro Bolgesinde ve Avro iilkelerinde olusan
makroekonomik soklarin Tiirkiye’nin ekonomik dinamiklerini nasil
etkiledigi  Genellestirilmis  Etki-Tepki ~ Fonksiyonlar1  (GIRF) ile
incelenmigtir. Bir makroekonomik parametrenin tiizerinde en etkili
degiskenin hangisi oldugunu belirlemek i¢in kullanilan GIRF’ler tahmin
edilen varyans-kovaryans matrisi ile 6zetlenen degigskenler arasindaki tarihi
korelasyonlar1 dikkate almaktadir. Bu nedenle, geleneksel etki-tepki
fonksiyonlarindan farkli olarak GIRF’lerden elde edilen sonuclar modeldeki
degiskenlerin siralamasindan etkilenmez ve analizlerde buna iligkin herhangi
bir kisitlamaya gerek duyulmaz (Pesaran ve Shin, 1998). Ayrica GIRF’ler,

®Avrupa Birligi ile Tiirkiye arasindaki Giimrik Birligi'nin 1 Ocak 1996°da baslamasi sebebiyle
analizlerde 1996-2016 yillarina ait veriler kullanilmustir.
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tilkeler arasindaki ekonomik baglantilar vasitasiyla herhangi bir sokun
uluslararast olarak nasil yayildigina dair 6nemli bilgi vermektedirler
(Pesaran vd., 2004).

Bu dogrultuda, bu ¢aligmada GIRF analizleri yapilarak, oncelikle
Tirkiye’nin reel iretimi, ithalati ve ihracatinin bir blok olarak Avro
Bolgesinden gelen reel iiretim, ithalat, ihracat ve doviz kuru soklarina olan
tepkisi incelenmis; daha sonra da Tiirkiye’nin dis ticaretinde 6nemli paya
sahip dort Avro iilkesi Almanya, italya, Fransa ve Ispanya’dan gelen reel
{iretim, ithalat ve ihracat soklarma olan tepkileri analiz edilmistir.”

3.1.1. Avro Bolgesi Kaynaklh Soklar

Bir blok olarak Avro Bdlgesinden kaynakli reel iiretim, reel ithalat, reel
ihracat ve reel doviz kuru soklarinin Tiirkiye ekonomisine etkileri Sekil 1-
4’te verilmistir. Sekil 1’de Avro Bdlgesinden gelen bir standart sapmalik
pozitif iiretim sokunun (yani, reel iiretimdeki %0,33’liikk artigsin) Tiirkiye’nin
reel liretimine pozitif etki ettigi goriilmektedir. Bu sokun Tiirkiye nin reel
iretimine etkisi, baslangicta istatistiksel olarak anlamli olmasa da, altinci
ceyrekten itibaren etki 9%0,2°nin tizerine ¢ikarak anlamli hale gelmekte ve
sonra artarak %0,4 seviyesine ulasip devam etmektedir. Benzer sekilde,
Tiirkiye’nin reel ithalat ve ihracatinin bu soka tepkisi pozitif olup sirasiyla
ikinci ve Ug¢iincii ¢ceyrekten sonra anlamli olmaktadir. Bu etkiler, baglangicta
%1’in altinda iken dordiincii ¢eyrek ile birlikte %1’in {izerine ¢ikmakta ve
sonra %2 seviyelerine ulasmakta ve o seviyede uzun donem kadar devam
etmektedir.

"Avro Bélgesindeki iilkeler 1 Ocak 1999 itibartyla ortak para birimi avroya gegtigi igin iilke bazinda reel
doviz kuru analizi yapilmamustir.
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Sekil 1: Tiirkiye’nin Avro Bolgesi Reel Uretim Sokuna Tepkisi
(GIRF)
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Avro Bolgesinden gelen bir standart sapmalik reel ithalat soku (yani,
reel ithalattaki %3,19’luk artig), Tiirkiye’ nin reel iiretimi, ithalat1 ve ihracati
tizerine pozitif etki etmektedir (Sekil 2). Tiirkiye nin reel tiretiminin bu soka
tepkisi kirk ¢eyrek boyunca %0,2 civarinda olmakla birlikte bu tepki %5
seviyesinde anlamli degildir. Tiirkiye’nin reel ithalati bu soka baslangicta
%1’in lizerinde istatistiksel anlamli bir tepki verirken bu tepki ikinci ¢eyrek
itibariyla, pozitif olarak devam etse de, anlamlhiligim yitirmektedir. Benzer
sekilde, Tiirkiye’'nin reel ihracatinin bu soka tepkisi de baslangicta %2’nin
iizerinde ve anlamli olup, ikinci c¢eyrekten sonra istatistiksel olarak
anlamliligini kaybetmektedir.
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Sekil 2: Tiirkiye’nin Avro Bolgesi Reel ithalat Sokuna Tepkisi
(GIRF)
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Avro Bolgesinde olusan bir standart sapmalik reel ihracat soku (yani, reel
ihracatin %3,08’lik artis1) Tirkiye’nin reel iretimi, ithalatt ve ihracati
iizerinde reel ithalat sokuna benzer etkilere yol agmaktadir (Sekil 3). Bu
sokun Tiirkiye’ nin reel tretimi {izerinde anlamh bir etkisi bulunamazken reel
ithalatim1  baslangigta %1,5 seviyesinde ve reel ihracatim da 92,7
seviyesinde istatistiksel anlaml1 olarak etkiledigi goriilmektedir. Tiirkiye nin
reel ithalatinin bu soka tepkisi ilk ¢eyrekten sonra reel ihracatinin tepkisi de
ikinci ¢eyrekten sonra istatistiksel olarak anlamliligini yitirmektedir.

Tiirkiye ile Avro Bolgesi arasindaki ticari iliskilerin boyutuna ve Avro
Bolgesi ticaret soklarinin Tiirkiye’ye etkilerine bakildiginda, her iki tarafin
da oOzellikle dig ticaret baglaminda karsilikli bagimhilik sergiledigi
gorlilmektedir. Aslinda Avro Bolgesi reel ithalat artiglarinin esas olarak
Tiirkiye’nin reel ihracatin1 ve reel ihracat artislarinin da Tirkiye’nin reel
ithalatin1 artirmasi beklenir. Fakat sonuglar her iki sokun da Tiirkiye’nin hem
reel ithalatt hem de reel ihracati iizerindeki etkilerinin benzer biiyiikliikte
oldugunu gostermektedir. Buradan hareketle Tiirkiye ile Avro Bolgesi
arasindaki dis ticaretin ¢ift yonlii oldugu, ithalat ve ihracatin karsilikli
bagimlilig1 ve birlikte hareket ettigi sdylenebilir.
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Sekil 3: Tiirkiye’nin Avro Bolgesi Reel Thracat Sokuna Tepkisi
(GIRF)

Reel Thracat Soku (%3,08) Tiirkiye’nin Reel Uretimi
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Avro Bolgesinden gelen bir standart sapmalik pozitif reel doviz kuru
sokuna (yani, kurdaki %2,7’lik artisa), Tiirkiye’nin reel iiretimi, ithalat1 ve
ihracati negatif tepki vemektedir (Sekil 4). Bu sokun Tiirkiye nin
degiskenleri lizerindeki etkisi kisa vadelidir. Kur soku Tiirkiye’nin reel
iretimini ilk dort geyrekte %0,2 seviyesinde olumsuz etkilemektedir; fakat
etki istatistiksel olarak anlamli degildir. Doviz kuru sokunun, yiikselen
tiretim maliyetleri nedeniyle, Tiirkiye’nin reel ithalati lizerinde baslangigta
istatistiksel olarak anlamli %1 seviyesinde yavaslatma etkisi bulunurken,
ticiincli ¢eyrekten itibaren anlamliligi ve sekizinci ¢eyrekten itibaren de
yavaglama etkisi kaybolmaktadir.

Doéviz kurundaki artis (%2,7), benzer sekilde, Tiirkiye’nin reel ihracatinin
baslangicta %1,5 seviyesinde yavaslamasina neden olurken bu olumsuz
etkinin ikinci ¢eyrekten sonra azaldigi ve istatistiksel olarak anlamsiz hale
geldigi goriilmektedir. Aslinda pozitif doviz kuru sokunun ithalati
yavaslatmasi, ihracati ise artirmasi beklenir. Fakat burada doviz kurundaki
artis hem ithalatin hem de ihracatin yavaslamasina neden olmaktadir. Bu
sonuglardan doviz kuru soklarinin ihracatta tek basina etkili olamadiklart
anlasilmaktadir. Tiirkiye'nin ithalatinin Avro Bolgesi kur artisindan olumsuz
olarak etkilendigi, ihracatin ise pek duyarli olmadig1 ve boylece ithalattaki
negatif etki sebebiyle, dis ticaret soklarinin etkilerine benzer sekilde,
ihracatin da negatif etkilendigi sdylenebilir.
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Sekil 4: Tiirkiye’nin Avro Bolgesi Reel Doviz Kuru Sokuna Tepkisi
(GIRF)

Reel Doviz Kuru Soku (%2,70) Tiirkiye’nin Reel Uretimi
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Sonug olarak, bir blok olarak Avro Bolgesindeki reel iiretim artislar
Tirkiye’nin makroekonomik degiskenlerini uzun doénemde kayda deger
sekilde pozitif etkilemektedir. Ayrica, bu bolgedeki reel ithalat ve ihracattaki
artislarin kisa donemde Tiirkiye’nin reel ithalat ve ihracatina artirici etki
ettigi goriilmektedir. Avro Bolgesi reel doviz kuru sokunun etkisi ise kisa
stireli ve negatif olmaktadir.

3.1.2. Avro Ulkelerinin Reel Uretim Soklar1

Secilmis Avro Bolgesi iilkelerinden kaynaklanan pozitif reel iiretim
soklarinin Tirkiye ekonomisine etkileri Sekil 5’te sunulmustur. Sekilden
goriilecegi gibi Almanya, Fransa ve Ispanya’nm reel iiretimine gelen bir
standart sapmalik pozitif sok, Tiirkiye’nin reel iiretimini uzun vadede artirict
etki etmektedir. Burada, Ispanya kaynakli sokun etkisi sekizinci geyrekten
sonra %0,4 seviyesine ulasarak istatistiksel anlamlilik kazanmakta ve bunu
uzun dénem korumaktadir. Buna karsilik Italya’nin reel {iretim sokunun
etkisinin baglangicta negatif olup, daha sonra pozitif oldugu goriilmektedir.
Tiirkiye’nin reel ithalat ve reel ihracatinin bu ilkelerdeki reel iiretim
soklarina tepkileri, her dort iilke i¢in de pozitif yondedir. Almanya, Italya ve
Fransa kaynakli soklarin Tiirkiye’nin reel ithalat ve ihracatina etkisi dort ila
sekiz ceyrek araliginda %1 seviyelerine ulagsmakta ve uzun dénem stabil
devam etmektedir. Ispanya kaynakli reel iiretim sokunun etkisi ise sekizinci
ceyrekten sonra %2 seviyelerine ¢ikip onaltinci ¢eyrekten sonra istatistiksel
olarak anlamlilik kazanmaktadir.
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3.1.3. Avro Ulkelerinin Reel ithalat Soklar

Tiirkiye’nin makroekomik degiskenlerinin Avro Bolgesi iilkelerinin reel
ithalat soklarina tepkileri Sekil 6’da verilmistir. Bu tilkelerin reel ithalatina
gelen bir standart sapmalik pozitif sokun Tiirkiye’nin reel tiretimini pozitif
etkiledigi, fakat bu etkilerin istatistiksel olarak anlamli olmadiklar
goriilmektedir. Bu reel ithalat soklari, Tiirkiye’nin reel ithalati ve reel
ihracat1 iizerinde benzer etkilere yol agmaktadir. Almanya, Italya ve
Ispanya’nin pozitif reel ithalat soklar1 Tiirkiye’nin reel ithalatin1 baslangicta
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etkilemektedir. Fransa’nin sokuna
Tiirkiye’nin reel ithalatinin tepkisi ise pozitif yonde olmakla birlikte
istatistiksel olarak anlamli degildir. Almanya’nin reel ithalatindaki artis
(%3,62), Tirkiye’nin reel ithalatini baslangigta %1,5 artirmistir. Ayni
sekilde italya ve Ispanya’nin reel ithalatlarindaki artis (sirastyla %35,10 ve
%4,96), Tiirkiye’nin reel ithalatint bagslangicta sirasiyla %0,7 ve %l
seviyelerinde artirmaktadir. Almanya ve italya’dan kaynakli soklarm pozitif
etkisi dort ceyrek boyunca devam ederken Ispanya kaynakli sokun etkisi
uzun donem pozitif kalmaktadir. Her {li¢ {ilke soklarmin etkileri de ilk
ceyrekten sonra istatistiksel olarak anlamligini kaybetmektedir. Benzer
sekilde, Avro {ilkelerinin reel ithalat soklarimin Tiirkiye’nin reel ihracati
iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etkileri bulunmaktadir.
Almanya kaynakli sokun etkisi baslangicta %2 seviyelerinde olurken Italya,
Fransa ve Ispanya kaynakli soklarin etkileri baglangigta %1,5 seviyelerinde
olmustur. Bu soklarin etkileri iki ¢eyrek boyunca pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli devam etmektedir.

3.1.4. Avro Ulkelerinin Reel Thracat Soklar:

Son olarak, Sekil 7, Avro Boélgesi iilkelerinden kaynakli pozitif reel
ihracat soklarinin etkilerini gostermektedir. Bu bolgedeki secilmis iilkelerin
reel ihracatlarindaki artiglar Tiirkiye’nin reel iiretimi iizerinde pozitif etki
etmektedir, fakat bu etki istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu {iilkelerden
kaynakli reel ihracat soklari, Tiirkiye’nin reel ithalati ve reel ihracati
tizerinde kisa vadede pozitif ve istatiktiksel olarak anlamli etki etmektedir.
Almanya, Italya ve Ispanya kaynakli soklar (sirayla, reel ihracatlarindaki
%3,80’lik, %4,18’lik, ve %06,02’lik artig) Tirkiye’nin reel ithalatinda
baglangigta %1 civarinda artisa yol agmaktadir. Bu soklarin etkileri ilk
ceyrekten sonra anlamliligmi yitirmekle birlikte uzun donemde Ispanya’nin
etkisi pozitif devam etmekte, Almanya’nin etkisi ise negatife donmektedir.
Aym sekilde Almanya, italya, Fransa ve Ispanya kaynakli reel ihracat
soklarinin Tirkiye nin reel ihracati iizerine etkileri kisa vadede pozitif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Almanya ve Ispanya kaynakli reel ihracat
soklar1 (sirastyla, %3,80’lik ve %6,02’lik artig) Tiirkiye’nin reel ihracatini
baslangicta %2 seviyesinde artirirken Fransa ve Italya’nin reel ihracat soklar
(swrayla, %4,18’lik ve 4,24’liik artig) Tiirkiye’nin reel ihracatini baglangigta
%1 seviyesinde artirmaktadir. Bu pozitif ve istatistiksel olarak anlamh
etkiler genel olarak tiim {ilkeler i¢in ikinci ¢eyrekten sonra kaybolmaktadir.
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Sonug ve Degerlendirme

Bu ¢aligsmada, Tiirkiye ile Avro Bolgesi arasindaki ekonomik ve ticari
iligkiler incelenmistir. Tiirkiye nin, dis ticaretinde 6nemli paya sahip Avro
Bolgesi ve iilkelerinden (Almanya, Italya, Fransa ve Ispanya) kaynaklanan
soklara tepkisi GVAR yontemiyle analiz edilmistir. Bu dogrultuda, 1996-
2016 yillarma ait ¢eyreklik veriler kullanilarak genellestirilmis etki-tepki
fonksiyonu analizleri yapilmistir. Avro Bolgesinde meydana gelen reel
tiretim, reel ithalat, reel ihracat ve reel doviz kuru soklarinin Tirkiye nin
makroekonomik degiskenleri tizerinde 6nemli etkileri oldugu goriilmiistiir.

Bir blok olarak Avro Bolgesinde gerceklesen pozitif reel {iretim sokunun
Tiirkiye’nin reel iiretimi, ithalati ve ihracati iizerinde kisa vadede bir etkisi
bulunmamasina ragmen, iki ila dort ¢eyrek sonrasinda degiskenlerin iictinii
de uzun vadede pozitif ve istatistiksel olarak anlaml etkiledigi tespit
edilmistir. Ote yandan, Avro Bolgesinden kaynaklanan pozitif dis ticaret
soklarmin Tirkiye’nin hem reel ithalati hem de reel ihracati lizerinde ilk
aylarda pozitif ve anlamli etkisi goriiliitken, daha sonra bu etkiler
kaybolmaktadir. Avro Bolgesi dis ticaret soklarinin Tiirkiye’nin reel {iretimi
iizerinde ise anlamli bir etkisinin olmadig1 goriilmektedir. Bununla birlikte,
Tiirkiye’nin reel tretim, ithalat ve ihracatt Avro Bolgesinden gelen pozitif
reel doviz kuru sokuna kisa vadeli ve istatistiksel anlamli olarak olumsuz
tepki vermektedir.

Avro Bolgesi ilkelerine tek tek bakildiginda da benzer etkiler
goriilmektedir. Bu iilkelerden kaynakli pozitif reel iiretim soklarinin
Tiirkiye’nin degiskenleri {izerinde genellikle uzun donemli artirici etkisi
olmakla birlikte bunlar Ispanya icin istatistiksel olarak anlamli iken digerleri
icin anlamli degildir. Bunun yani sira bu iilkelerdeki pozitif dig ticaret
soklarmin (yani reel ithalat ve ihracat artiglarinin) Tiirkiye’nin reel iiretimine
istatistiksel olarak anlamli etkisi olmamasina karsin, reel ithalat ve reel
ihracati1 {lizerinde kisa donemli oOnemli oranlarda artirict etkileri
bulunmaktadir.

Calismanin sonuglari, Tirkiye ile Avro Bolgesi arasindaki ticari
iligkilerin giiclii boyutlarda oldugunun ve {ilkeler arasindaki karsilikli
bagimliliklarin 6zellikle ticaret kanaliyla olustugunun bir gdstergesidir.
Bununla birlikte Avro Bolgesinde uygulanan ekonomi politikalarmin ve
meydana gelen ekonomik soklarin Tiirkiye’nin {iretimini ve dig ticaretini
onemli dlciide etkiledigini gdstermektedir. Bunlarin Tiirkiye ekonomisini dis
ticaret baglantilar1 yoluyla etkiledigi soylenebilir. Tiirkiye ekonomisinin
Avro  Bolgesi iilkelerinden  kaynakli  soklara  verdigi  tepkiler
karsilastirildiginda farkliliklar goriinmektedir. Bu farkli etkilerin nedeninin
ticaretin yapildig1 iirlin gruplarinin farkli olmasindan kaynaklanma ihtimali
yiiksektir. Tiirkiye nin bu iilkeler ile dis ticaretinin hangi iiriin gruplarn ile
sekillendigi ve bu iriin gruplarmin iilkeler arasindaki ticareti ne derece
etkiledigi yeni bir aragtirma konusudur.
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