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OZET
KATILIM BANKALARINDA GECIKMIS ALACAKLARIN
YONETIMI VE YENIDEN YAPILANDIRMA
Mustafa DERECI
Doktora, Iislam Ekonomisi ve Uluslararast Finans
Tez Danismani: Prof. Dr. Ahmet Tabakoglu
Kasim-2022, 262 + XXII Sayfa

Katilim bankacilig1 ifadesi, 1985 yilindan itibaren Tiirkiye’de uygulanan, temel
bankacilik hizmetlerini Islam hukuku cercevesinde yiiriiten, diinyada Islami
bankacilik veya faizsiz bankacilik olarak isimlendirilen finansal hizmet sektoriinii
tanimlar. Katilim bankaciligi, geleneksel bankacilik ile birlikte finans piyasalarinin
en Onemli iki faktoriidiir. Dis goriiniis itibariyle benzer noktalar barindiran
bankaciligin bu iki tiirii, stlirecler, sdzlesmeler, iriinler, niyet ve yaklasimlar

acisindan biiyiik farkliliklar gostermektedirler.

Katilim bankalari, konvansiyonel bankaciliga benzer sekilde fakat farkli prosediirler
cergevesinde tasarruf fazlasi olan gergek ve tlizel kisilerin tasarruflarini bir araya
getirerek fon ihtiyaci olan kisilere aktarir ve bu siire¢ icerisinde aracilik geliri elde
ederler. Su halde finans piyasasinin ¢ok 6nemli bir aktorii olan Katilim bankalari

temel olarak li¢ gorev ifa ederler:

1. Fon Toplama: Bankalarin tasarruf sahiplerinden, Kar ve Zarara Katilma Hesabi1
(vadeli hesap) ve Ozel Cari Hesap (vadesiz hesap) adi altinda topladiklari
mevduatlardan olusur. Bankacilik Mevzuati geregi Ozel Cari Hesaplara kar payi
o6denmez iken Kar ve Zarara Katilma Hesaplarina donem sonunda tahakkuk eden

gercek degerler iizerinden kar veya zarar 6demesi yapilir.

2. Fon Kullandirma: Katilim bankalarmin topladiklar fonlar1 islam Hukukunun izin
verdigi yontemlerle finansman ihtiyaci olan gercek ve tiizel kisiler lehine fonlamada
bulunmasini ifade eder. Fon kullandirma siireci sonucunda Katilim bankalar: faaliyet

kar1 elde ederler.

3. Finansal Aracilik Hizmetleri: Bankalarin miisterilerine sundugu yurti¢i ve yurtdisi
para transferleri, ¢ek ve senet Odemesi, sigorta poligesi, yatirnm fonu, Bireysel

Emeklilik Sistemi (BES) polige satislari, fatura tahsilatlari, kredi karti, banka karti,
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ATM, POS ve benzeri hizmetler olup bunlarin karsiliginda tahsil edilen bedellere

faaliyet dis1 gelirler ad1 verilmektedir.

Katilim bankalarinin ana faaliyet alanlarindan birisi fon kullandirma olup bu
bankalarin toplam gelirlerinin %92’si bu kalemden olusmaktadir (TKBB, 2019). Fon
kullandirma fonksiyonu, fon pazarlama, kredi tahsis, teminatlandirma, icap ve kabul
sartlar1 ¢ercevesinde kredi 6demesinin yapilmasi, kredinin geri tahsili ve gecikmis
alacaklarin yonetimi ile idari ve hukuki takip asamalarini i¢cermektedir. Bu tez
calismamizda Oncelikle Katilim bankalarinin tahsis ettigi kredilerden geri tahsil
edilemeyenler i¢in uyguladiklar siire¢ ve prosediirler ile tahsili gecikmis alacaklarin
banka finansallar1 {izerine olan etkileri incelenecektir. Literatlir taramasi olarak
nitelenebilecek bu asamadan sonra tahsil edilemeyen alacaklar i¢in uygulanan kredi
yeniden yapilandirmast derinlemesine incelenerek, bu islemin kredi kullanan firmalar
acisindan etkinligi ekonometrik bir modelle test edilecektir. Bu amaca yonelik
olarak, katilim bankaciligi sektoriinden elde edilen verinin boyutu, kalitesi ve
kapsadigi zaman dilimi dikkate alinarak en uygun ekonometrik model secilmistir.
[leride detayli olarak agiklanacag iizere bu model, Altman Z Skorundaki degisimin
panel veri analizi ile test edilmesine dayanmaktadir. Neticede kredileri yeniden
yapilandirilan firmalarin Altman Z Skorundaki degisimlerinin yonii ve anlamliligi

elde edilerek yeniden yapilandirmanin etkin olup olmadig arastirilmistir.

Literatlir incelemesinde tahsili gecikmis alacaklar ile ticari bankalarin etkinligi
arasindaki iliski tizerinde c¢ok sayida calismanin yapildig1r goriilmektedir. Ayrica,
bankalardaki tahsili gecikmis alacaklarin makro diizeyde ilke ekonomisinin
verimliligi ve performans: ilizerindeki etkisini inceleyen akademik c¢aligmalar da
mevcuttur. Yalniz, bu ¢alismalarda sadece geleneksel bankacilik verileri kullanilmig

olup katilim bankaciliginin kapsam diginda tutuldugu goriilmektedir.

Tez caligmamizin arastirma boliimiinde katilim bankalarindan kredi kullanan ve
kredi yeniden yapilandirmasina konu olan firmalarin bilango verileri kullanilacaktir.
Bu sekilde, akademik bir boslugun doldurulmasina katki saglanacagi

diistiniilmektedir.

Kredilerin yeniden yapilandirilmasi, geri 6demede sorun yasanan kredilerin geri
O0deme planinin, baslangigta belirlenen veya daha farkli bir kar oraniyla daha uzun bir

vadeye yayilmasi, boylece kredi alan firmalarin nakit akiginin rahatlatilmasi



islemidir. Kredilerin yeniden yapilandirilmasi, 6zellikle iktisadi kriz donemlerinde
veya sonrasinda, azalan satislar ve diisen kar marjlarinin etkisiyle banka borcu olan
firmalarin siklikla bagvurdugu bir durumdur. Bu siire¢ neticesinde firmalar nakit
akislarin1 rahatlatarak faaliyetleri i¢in gerekli isletme sermayesini olusturabilmekte
ve daha da onemlisi kredi veren kuruluslarla hukuki sorun yasama ihtimalini en aza

indirebilmektedirler.

Su halde kredilerin yeniden yapilandirilmasinda amacglanan faydalar asagidaki
sekilde ifade edilebilir:

a. Finansal basarisizlik yasayan firmanin nakit akiginin rahatlatilmasi ve iflas
noktasindan uzaklastirilmasi.

b. Bankanin gecikmis alacak oraninin (NPL) yiikselmesinin 6niine gecilmesi.

c. Bankanin gecikmis alacagi icin ilave karsilik ayrilmasinin, neticede banka
karliliginda azalmanin 6nlenmesi.

d. Finansal basarisizlik durumundaki firmanin faaliyetlerine devam etmesiyle,
igsizlikte artig, Uretim, ihracat ve vergi gelirlerinde azalma gibi muhtemel

makroekonomik sorunlarin engellenmesi.

Katilim bankalarinda kredilerin yeniden yapilandirilmasi i¢in kullanilan yontemler
geleneksel bankaciliktan farklidir. Geleneksel bankacilikta yeniden yapilandirma,
eski kredi siirecinin kesilmesi ve bor¢ bakiyesinin yeni bir faiz oran1 ve daha uzun bir
vade ile farkl bir kredi siirecinin baglatilmasi seklinde yiiriitiiliir. Bu tiir bir yontemin
katilim bankacilig1r prensiplerine uygun olmamasi nedeniyle katilim bankalari
organize teverruk denilen bir yontem ile kredileri yeniden yapilandirabilmektedir.
Mal murabahast (commodity murabaha) da denilen bu yontemde katilim bankasi
organize bir mal borsasindan pesin olarak satin aldig1 bir mali, vadeli ve daha ytiksek
bir fiyattan miisterisine satmaktadir. Miisteri ise s6z konusu mali ayni1 borsada farkl
bir aliciya pesin olarak satmakta ve nakit girisi elde edilmektedir. Aslinda miisterinin
elde ettigi nakit eski kredi borcunun kapatilmasinda kullanilmakta, yeni durumda ise

miisteri bankaya satin aldig1 mal karsilig1 vadeli olarak bor¢lanmaktadir.

Tezin son bdlimiinde, Kkatilim bankalarinin gergeklestirdikleri kredi yeniden
yapilandirmalarinin firma (miisteri) agisindan ektin olup olmadig: arastirilmistir. Bu
arastirma i¢in Altman Z skoru c¢ergevesinde panel veri analizi uygulanmis ve elde

edilen sonuglar ile ¢oziim Onerileri tartigilmistir.
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Anahtar Kelimeler: Katilim bankaciligi, finansal basarisizlik, gecikmis alacaklar,

yeniden yapilandirma, Altman Z Skoru.

vii



ABSTRACT
NON PERFORMING LOANS’ MANAGEMENT AND CREDIT
RESCHEDULING IN PARTICIPATION BANKS
Mustafa DERECI
Ph. D. Islamic Economics and International Finance
Supervisor: Prof. Dr. Ahmet TABAKOGLU
November-2022, 262 + XXII Pages

The expression of “participatory banking” defines the financial services sector,
which has been implemented in Turkey since 1985, carries out basic banking
services within the framework of Islamic law, and is called Islamic banking or
interest-free banking in the world. Participatory banking, together with convetional
banking model are the two most important factors of financial markets. The both
banking models which have similar points in appearance, show great differences in
terms of processes, contracts, products, intentions and approaches.

Participation Banks, similar to conventional banking, but within the framework of
sharia compliant procedures and as intermediating financial institutions, bring
together those who have excess funds and those who are in need of funding.
Consequently they channelize surplus funds to the real and legal entities in the form
of shari’a compliant credit models and generate intermediary income. Therefore,
participatory banks, which have been very important actors in the financial market,

basically perform three tasks:

1. Fund Collection: It consists of deposit collection by the banks from the savers
under the name of Profit and Loss Participation Account (equivalent to time deposit
account in conventional banking) and Special Current Account (equivalent to
demand deposit account). While no exra benefit is paid to Special Current Accounts
in accordance with the Banking Law and related regulations, profit or loss is paid to
Profit and Loss Participation Accounts at the end of the maturity based on the actual

profit generated by the banks.

2. Fund Utilization: It means that participatory banks extend credit facilities out of
the funds they collected, in favor of real and legal persons that are in need of

viii



funding, through the methods permitted by Islamic law. As a result of the fund
allocation processes participatory banks generate operating profit.

3. Financial Intermediation Services: Domestic and international money transfers,
check and promissory notes payment, insurance policy, investment funds, private
pension system (BES) policy sales, bill collections, credit cards, debit cards, ATM,
POS and similar services offered by banks to their customers and the fees and

commissions collected in return for these services are called non-operating incomes.

One of the main fields of activity of participatory banks is fund utilization and 92%
of the total income of these banks is made up of this item (TKBB, 2019). Fund
utilization function includes marketing, loan allocation, collateralization, credit
payment within the framework of a shari’a compliant procedures, credit collections,
management of overdue receivables together with administrative and legal follow-
up. In this thesis, first of all, the processes and procedures applied by participatory
banks for overdue receivables and their effects on the bank's financials will be
examined. After this stage, which can be described as a literature review, the credit
restructuring applied for overdue receivables will be revisited in depth, and the
effectiveness of credit restructuring processes for small and medium size companies
will be tested with an econometric model. For this purpose, the most appropriate
econometric model has been selected, taking into account the size, quality and time
series of the data obtained from the participatory banking sector. As will be
explained in detail later, this model is based on testing the change in Altman Z-Score
by using panel data analysis. As a result, the direction and significance of the
changes in the Altman Z-Score of the companies whose bank loans were restructured
are generated and the result obtained is interpreted in a way that credit restructuring

processes are effective and significant or not.

In the literature review, it is seen that many studies have been conducted on the
relationship between non-performing loans and the efficiency of commercial banks.
In addition, there are academic studies examining the impact of non-performing
loans in banks on the productivity and performance of the country's economy at the
macro level. However, only traditional banking data were used in these studies and it

seems that participatory banking sector is excluded from the scope.



In the research part of our thesis, the balance sheet data of the companies that are
subject to the credit restructuring at participatory banking sector in Tiirkiye will be

used.

Loan restructuring is the process of extending the repayment schedule of the loans
that have become irregular, to a longer maturity with a new profit rate, thereby
relieving the cash flow of the borrowing companies. Restructuring of loans is process
requested by companies that have liabilities to a bank, especially during or after the
economic crisis, due to declining sales, falling profit margins and failure of the
companies. As a result of this process, companies are given a chance to create the
necessary working capital for their operations by easing their cash flows. More
importantly, credit restructuring can minimize the probability having legal problems

with lending institutions.

The intended benefits of restructuring loans can be expressed as follows:

a. Relieving the cash flow of the financially unsuccessful companies and keep them
away from the bankruptcy point.

b. Keeping the bank's non-performing loan ratio (NPL) under control.

c. Avoiding additional provisions for overdue receivables of the bank which may
result in a decrease in the bank's profitability.

d. Preventing possible macroeconomic problems such as increase in unemployment,
decrease in production, exports and tax revenues, by enabling the companies in

financial difficulties to continue their business operations.

The methods used for loan restructuring in the participatory banks are different from
traditional banking. In traditional banking, restructuring is carried out by closing the
old loan facility and starting a different loan process with a new interest rate and a
longer maturity schedule. Since such a method does not comply with the principles
of participatory banking system, Participatory banks can restructure loans with a
method called organized tawarruk. In this method, which is also called commodity
murabaha, the participatory bank sells a commodity that it purchased on the spot
from an organized commodity market, to its customer at a higher price on a forward
date. The customer, on the other hand, sells the same good on the spot to a different
buyer on the same commodity market and generates a cash inflow. In fact, the cash

obtained by the customer is used to pay off and close the balance of the existing loan.



In the new case, the customer owes the bank a sum of commercial loan against the

goods it has purchased from the bank.

In the last part of the thesis, it has been analized whether the credit restructuring
facilities carried out by the participatory banks are effective for the companies.
Througout this research, panel data analysis was applied within the framework of the
Altman Z score, and the results were discussed together with proper recommendation

of policies and procedures.

Keywords: Participatory banking, financial failure, non-performing loans, credit

rescheduling, Altman Z score.
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BIRINCI BOLUM
GIRiS
1.1. Tezin Konusu

Tiirkiye’de Katilim bankaciligi adiyla anilan faizsiz bankacilik sistemi 1985 yilindan
beri faaliyettedir. Bu sistem esas itibariyle bankacilik iiriin ve hizmetlerinin Islam
hukuku ¢ergevesinde yeniden yorumlanip fikhi icazetlere dayali olarak sunuldugu
finansal bir yapmin adidir. Geleneksel bankacilikta oldugu gibi Kkatilim
bankaciliginin esas fonksiyonu tasarruf fazlasi olan kisilerin finansal varliklarinin
toplanip fon ihtiyaci igerisinde olan kisilere yonlendirilmesi ve aracilik geliri elde
edilmesinden ibarettir. Di1s gorilinlis ve sonuglar itibariyle benzer olmakla birlikte
katilim bankaciliginin faaliyetleri niyet, siire¢ ve uygulanan akitler yoniiyle farklilik
olusturmaktadir. Katilim bankaciligmin bir diger asli faaliyeti Ozel Cari Hesaplar ve
Kar ve Zarara Katilim Fonlar1 yoluyla elde edilen finansal kaynaklarin ihtiyac sahibi
0zel ve tiizel kisilere kullandirilmasidir. Kredilendirme siireci olarak adlandirilan bu
islemler dizisinin kaginilmaz bir sonucu olarak belli bir diizeyde gecikmis kredi

alacaklar1 portfoyii olusmaktadir.

Gecikmis alacaklarin (non-performing loans) takibi Onemine binaen Katilim
bankalarinin  organizasyon yapisinda genel midir yardimcihigi diizeyinde
yonetilmektedir. Bu siireg, kredi miisterilerinin gecikme Oncesi izlenmesi de dahil
olmak iizere, gecikme sonrasinda, yakin takip, idari takip ve hukuki takip gibi bir
dizi siireci igermektedir. Bu siire¢ ve uyulmasi gereken zaman tahditleri ve muhasebe
kayitlart itibariyle kanun ve yonetmeliklerle detayli olarak belirlenmis, bankalara

fazla bir inisiyatif alan1 birakilmamastir.

Bankaya olan kredi borcunu geri 6demekte zorlanan veya temerriide diismiis kredi
borg¢lulari i¢in kredilerin yeniden yapilandirilmasi sik¢a bagvurulan bir uygulamadir.
Diger yandan tiizel sirketler i¢in gecerli olmak iizere, temerriide diisen bir firmanin
talepte bulunmasiyla kredilerin bir defaya mahsus yeniden yapilandirilmasi kanunen
zorunlu tutulmustur. Geleneksel bankacilikta kredinin yeniden yapilandirilmasi
mevcut kredi dosyasinin kapatilmasi ve bor¢ bakiyesinin anapara olarak alindig1 yeni

bir kredi dosyasinin agilmasi seklinde yiiriitiiliir. Yeni kredi dosyasinin daha uzun bir



vadeyi icermesi ve cari faiz oranlarinin uygulanmasi esastir. Katilim bankaciliginda,
cok biiyilk bir ihtimalle murabaha yontemi ile acilmis bir kredi dosyasinin
kapatilarak bakiyenin yeni bir islem olarak yiiriitiilmesi genel kanaat olarak Islam
hukukuna uygun degildir. Bu sorunu asmak iizere Katilim bankalar1 kredi yeniden
yapilandirilmasinda teverruk denen bir fikhi metodu kullanmaktadirlar. Tezimizde
teverruk yontemi ve uygulanist fikhi yonleriyle ele alinmis, ayrica alternatif

uygulamalar da incelenmistir.

Katilim bankalarinda kredi yeniden yapilandirmalarinin amaglarindan birisi 6deme
zorluguna diisen firmanin nakit akisinin rahatlatilarak firma tlizerindeki kisa donem
finansal yiikiin hafifletilmesidir. O halde kredi yeniden yapilandirmalarinin bu
sonucu dogurup dogurmadiginin arastirilmasit akademik bir bosluk olarak ortada
durmaktadir. Bu tezimizde, Katilim bankalarindan kredi kullanan ve kredisi yeniden
yapilandirilan kobi o6l¢egindeki firmalarin yeniden yapilandirma isleminden ne
derece yarar sagladigi ekonometrik bir modelle incelenmistir. Edward Altman
tarafindan gelistirilen ve 1968 yilindan beri firmalarin basar1 ve basarisizligin
Olciilmesinde 6nemli bir yontem olarak akademi cevrelerinde benimsenen Altman Z
skoru tezimizin arastirma bolimiinde kullanilan modeldir. Bu model firmalarin
yeniden yapilandirma 6ncesi ii¢ yillik ve yeniden yapilandirma sonrast iki yillik Z
skoru degisimlerinin panel veri analizi yontemiyle test edilmesine dayanmaktadir.
Arastirmada ihtiya¢ duyulan veri seti Tiirkiye’deki katilim bankaciligr sektoriinden
Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu cergevesinde o6zel izin ile temin edilmistir.
Tiirkiye’deki hukuki diizenlemelerde Kobi olarak tanimlanan ve en az bir defa kredi
yeniden yapilandirmasina konu olan on dokuz bin sirketten alt1 yillik bilango verileri

eksiksiz olan 104 adet sirket elde edilerek analize tabi tutulmustur.

1.2. Tezin Amaci

Bu tezin temel amaci, Tirkiye’de faaliyet gosteren Katilim bankalarinin gecikmis
kredi alacaklarini nasil yonettigini incelemek ve yine bu amacin bir uzantist olarak
gecikmis kredilerin bor¢lu firma lehine yeniden yapilandirilmasimin etkin olup

olmadigini firma bilango verilerine dayanarak tespit etmektir.

Igili literatiir incelendiginde Tiirkiye’deki gerek geleneksel bankacilik gerekse

Katilim bankaciligi sektoriiniin isleyisi, temel sorunlari, ydnetimi, mevzuat ve
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diizenlemeleri ile sektdrlerin mali yapist iizerine ¢ok sayida doktora, yiliksek lisans
tezi ve bilimsel yayin yapildig1 goriilmektedir. Bu yayimlarin belirgin bir sekilde
bankaciligin kredi, uyum ve mevzuat, fon yOnetimi, pazarlama, insan kaynaklar
yonetimi, teftis ve i¢ kontrol fonksiyonlari, mali kontrol ve banka bilangolar1, aktif
pasif yoOnetimi, kamu otoritesiyle olan iligkiler ve bankacilik iirin ve hizmetleri
lizerine yogunlastig1 anlasilmaktadir. Ozellikle katilim bankacilig1 &zelinde tahsili
gecikmis  alacaklarin  yonetimi  ve bu konumdaki kredilerin  yeniden
yapilandirilmasin1 konu alan akademik yayima rastlanamamistir. Diger yandan,
geleneksel bankacilik diizeyinde kalmakla birlikte tahsili gecikmis alacaklarin (non-
performing loans) yonetimiyle ilgili Ingilizce akademik kaynaklarin daha zengin

oldugu goriilmektedir.

Literatiirdeki bu boslugun dolmasina katkida bulunmak iizere katilim bankalarinda
tahsili gecikmis kredi alacaklarinin nasil ve neden olustugu, bu siirecin hangi
asamalar dahilinde yonetildigi, tahsilat i¢in alinan tedbirler, teminatlarin nakde
cevrilmesi siireci, idari ve hukuki takip adimlari, gecikmis alacaklarin nasil
muhasebelestirildigi, gecikmis alacaklar i¢in karsilik ayirma siireci, terkinler ve kredi
zararlar ile birlikte 6deme giicii kaybolan veya zayiflayan firmalarin kredi yeniden
yapilandirma islemleri bu tezin ii¢lincli boliimiinde incelenmistir. Sonraki boliimde
ise kredi yeniden yapilandirmasinin Katilim bankalarina 6zgii durumu arastirtlmis ve
geleneksel bankalardan bu baglamda farklilasan hususlar aciga ¢ikarilmistir. Soyle
ki, konvansiyonel bankalarda eski kredi dosyasinin kapatilmasi ve kredi alacagi
toplaminin cari faiz orani ile daha uzun bir vadeye yayilarak yeni bir kredi dosyasi
actlmast seklinde yliritiilen yeniden yapilandirma islemleri katilim bankalarinda
daha karmasik siiregleri gerektirmektedir. Katilim bankalarinda yeniden
yapilandirma, teverruk adi verilen ve kreditdr bankanin emtia veya sukuk
piyasasindan pesin olarak satin aldigr mali, daha yiiksek bir bedelle vadeli olarak
borglu firmaya satmasi, bor¢lu firmanin da ayni mali pesin olarak yine ayni piyasada
geri satarak elde ettigi nakit girdisiyle eski kredi borcunu kapatmasi esasina
dayanmaktadir. Bu islemin sonunda eski kredi dosyas1 kapanmis ve firma s6z konusu
teverruk islemi kapsaminda yeni bir vade ve kar oraniyla bankaya bor¢lanmis
olmaktadir. Teverruk islemi, hem operasyonel hem de fikhi boyutlariyla tezin

dordiincii boliimiinde incelenmistir.



Tezin son bolimiinde kredi yeniden yapilandirmasinin borglu firma agisindan
etkinligi panel veri analizi modeliyle test edilmistir. Tiirkiye’deki katilim bankacilig1
sektoriinden temin edilen Kobi dlgeginde ve halka arz edilmemis firmalarin bilango
verileri ile yapilacak olan analizde temel olarak firmalarin iflas etme potansiyellerini
ortaya koyan Altman Z Skoru baz alinmistir. Yeniden yapilandirma dncesi ve sonrasi
firmalarm  Z  skorlarindaki  degisim  gozlemlenerek  “kredinin  yeniden
yapilandirmasinin firmanin Altman Z skoru {izerinde anlami bir etkisi yoktur”

seklindeki temel hipotezimiz test edilmistir.
1.3. Tezin Kapsam ve Icerigi

Diinyada islami bankacilik, Tiirkiye’de ise katilim bankacilig1 adiyla bilinen ve islam
hukukuna uygun, faiz ihtiva etmeyen iiriin, yontem ve prosediirler g¢ergevesinde
faaliyetlerini yiirliten alternatif bankacilik sektoriiniin her yoniiyle incelenmesi
gerekmektedir. Faizsiz finansin bir alt kolu olan katilim bankaciligr sektoriiniin 2021
yil1 sonu itibariyle 717.7 Milyar TL tutarinda aktif biiytikligiine, 36.3 Milyar TL’lik
O0zkaynaga ve finans sektorii i¢inde %8’lik paya ulastigi gozlemlenmektedir.
Glintimiiz itibariyle Tiirkiye’de li¢ii 6zel sermayeli (Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk,
Tiirkiye Finans Katilim Bankalar1) ve {icli de kamu sermayeli (Ziraat Katilim, Vakif
Katilim, Emlak Katilim Bankalar1) olmak iizere alti adet katilim bankasi faaliyette
bulunmaktadir. Katilim Bankalarinin faaliyetleri, iirlinleri, diizenlemeleri, hukuki ve
fikhi altyapilar1 iizerine yapilmis ¢ok sayida bilimsel yayin mevcuttur. Bu tezimizde
su ana kadar akademisyenlerin ¢ok 1ilgisini ¢ekmeyen bir konu iizerine
yogunlagilmistir: Katilim bankaciliginda gecikmis alacaklarin yonetimi. Belki de
geleneksel bankalar ile ayni1 kural ve diizenlemelere sahip olmasi nedeniyle gecikmis
alacak yonetimi konusu Katilim bankaciligi i¢in miinhasiran incelenmemistir. Fakat,
Katilim bankaciligindaki uygulamalar, prosediirler, siirecler, i¢ diizenlemeler ve
yapilar incelendiginde bu hususta geleneksel bankalardan ayrisan ¢ok sayida yoniin
oldugu goriilecektir. Tezimizin ilk bolimlerinde diinyada ve Tirkiye’deki faizsiz
bankaciligin konumuna kisaca deginildikten sonra katilim bankaciliginda yiiriitiilen
kredi pazarlama, kredilendirme, teminatlandirma, kredi tahsilatlari, kredi karsiliklari,
gecikmis alacaklar i¢in alinan aksiyonlar, idari ve hukuki takip siiregleri ve bu
siireclerin sonuclar1 geleneksel bankalarla karsilastirilarak incelenecektir. Tez, 2019
yili sonu itibariyle Tiirkiye’deki katilim bankaciligi sektoriinden elde edilen veriler

tizerine insa edilecektir.



Arastirma bolimiinde Tirkiye’deki katilim bankalari dahilinde, kredi yeniden
yapilandirmasia konu olan firmalarin bilango verileri kullanilmigtir. Bu bdliimde
panel veri kullanilarak yapilacak analiz ile Katilim bankalarinda kredi borglar
yeniden yapilandirilmis KOBI sinifindaki firmalarda yeniden yapilandirmanin etkin
olup olmadig1 test edilmistir. Literatiir taramas1 kisminda da ifade edildigi iizere,
Tiirkce akademik literatiirde bu konuya miinhasir bir analize rastlanamamuistir.
Yeniden yapilandirmanin banka agisindan etkilerine deginen sinirli sayida makale
mevcuttur. Ingilizce literatiir bu konuda daha zengin olmakla beraber Katilim
bankaciligi veya Islami bankacilk 6zelinde bir calismaya burada da

rastlanamamistir. Tezimizin bu akademik boslugu doldurmasi amaglanmaktadir.
1.4. Tezin Temel Sorulari

Literatiir arastirmasi ile birlikte tezimizde ana hatlartyla bes temel soruya cevap

aranacak olup bu sorular agagidaki sekilde tasnif edilmistir:

1. Katilim bankalar1 gecikmis kredi alacaklarinin takibi ve tahsili i¢in ne tiir siiregler
gelistirmislerdir?

2. Katihm bankalarinin gecikmis alacaklarin yonetimi hususunda geleneksel
bankalardan farklilastig1 noktalar var midir?

3. Katilim bankalarinin gecikmis alacaklarin yeniden yapilandirilmasi siirecinde
hangi yollar1 takip etmektedir ve bu siire¢ baglaminda geleneksel bankalardan ne
sekilde ayrigmaktadir?

4. Katilim bankalarindan kredi kullanan firmalarin 6deme zorluguna diismelerinin
altindaki i¢ ve dis sebepler nelerdir?

5. Gecikmis banka borglari yeniden yapilandirilan isletmeler bu islemden fayda
saglayabilmekte midirler? Baska bir ifade ile, yeniden yapilandirma, firmalarin

finansal verileri veya rasyolar iizerinde ne sekilde etki etmektedir?

Bu sorularin icerigine deginmekte fayda bulunmaktadir. Oncelikle, Katilim bankalar
5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemeler c¢ergevesinde gecikmis
alacaklarin1 yonetmektedirler. Hukuki mevzuat devam eden kredilerin temerriide
diisme riskini azaltacak tedbirleri almasmi Kkatilim bankalar1 ve geleneksel
bankalardan talep etmektedir. Bankalar kendi organizasyon semalar1 ve bilisim
teknoloji altyapilar1 ile uyumlu olarak gecikmis alacaklarin en etkin sekilde

yonetilmesini teminen siire¢ ve prosediirler olusturmaktadirlar. Bu hususta katilim



bankalarin1 ayiran temel nokta, diger birgok siiregte de oldugu gibi, fikhi danisma
komitelerinin (Danigsma Komitesi) gozetleyici ve diizenleyici konumunun varligidir.
Gecikmis alacaklarin yonetimiyle ilgili olarak giindeme gelebilecek, teminatlarin
yapisi, gecikmis alacaklardan tahsil edilebilecek masraf ve komisyonlar, temerriide
diisen firmalara riicu edilebilecek bor¢ tutarlari ve bunlarin hesaplanmasinda
kullanilan formiil ve yontemler ile fikhi ve etik sorun olusturabileceginden endise
edilen tim islemler Danisma Komitelerinin kontrol, gézetim ve denectimi ile

yuriitiilmektedir.

Katilim Bankalar1, gecikmis alacaklarini yeniden yapilandirma hususunda geleneksel
bankalardan ayrilir. Geleneksel bankalarda eski kredi borcunun kapatilarak yeni vade
ve faiz orani ile farkli bir kredi dosyasi agilmasindan ibaret olan yeniden
yapilandirma islemi katilim bankalarinda tamamen farkli bir modelle gergeklestirilir
ki bu modelin Islam hukukundaki karsiligi “teverruk” tur. Giimiis, para, nakit
olusturma gibi anlamlar1 olan bu Arapga sozcilik soyle bir ticari muameleyi ifade
etmektedir: Nakde ihtiyag duyan bir kisi bir mali belli bir fiyattan vadeli olarak satin
alir, daha sonra muhtemelen daha diisiik bir pesin fiyat ile bagka bir aliciya satar. Bu
muamele sonucunda kisinin elinde malin pesin bedeli kadar bir nakit olusurken malin
vadeli fiyat1 kadar da borg¢lanmis olur. Katilim bankalar1 gecikmis kredi alacaklarini
bu sekilde temerriide diisen firma lehine olusturduklar1 nakit ile kapatirlar. Bu islem
Katilim bankalarinda organize teverruk denilen bir yontemle yapilmaktadir. Fikhi
olarak tartismali olan bu yontemde Katilim bankasi bir emtia piyasasindan bir mali
pesin olarak satin alir ve daha yiiksek bir fiyatla vadeli olarak firmaya satar; Banka
firmadan aldig1 vekalete istinaden ayni mali pesin bedelle ayni piyasada ve
muhtemelen ayni tedarik¢iye satarak nakit girisi elde eder. Banka, firmanin kredi
borcunu bu nakit ile kapatir. Artik banka ile firma arasinda teverruk isleminden
dogan yeni bir vade ve fiyatla olusturulmus farkli bir ticari borg-alacak iliskisi

dogmus olur.

Dérdiincii soru, firmalarin 6deme giigliigiine diismesinin firmanin kendi biinyesinden
mi yoksa makro ekonomik faktorlerden mi kaynaklandigin1 sorgulamaya yoneliktir.
Firmalar i¢ faktorler olarak adlandirilan yonetim zafiyeti, vizyonsuzluk, yanlis
yatirnm kararlari, yanlis pazarlama stratejileri, sermaye yetersizligi, operasyonel
hatalar ve sermayedarlar arasindaki c¢ekigmeler gibi sebeplerle basarisizliga

ugrayabilirler. Bunun yaninda, yukarida sayilan olumsuz durumlar var olmadigi



halde genel ekonomik konjonktiirdeki bozulma, ekonomik kiiclilme, faiz artisi,
enflasyondaki yiikselis, artan issizlik, daralan yurti¢i ve yurtdis1 pazarlar, savas ve
ayaklanma gibi firma bilinyesinden kaynaklanmayan sebepler de firmanin

yukiimliiliiklerini yerine getirememesi sonucunu dogurabilmektedir.

Besinci soru, tezin aragtirma boliimiinde ¢oziimlenmeye calisilacak temel sorudur.
Katilim bankalarmin gecikmis kredilerin yeniden yapilandirmalarinin arkasindaki
ana diirtii kendi alacaklarini tahsil edebilmektir. Diger yandan firmalar, yeniden
yapilandirma neticesinde sikisan veya tamamen tikanan nakit akiglarini rahatlatarak
faaliyetlerine devam edebilme ve yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme yetenegini
geri kazanabilirler. Genel beklenti bu yonde olmakla birlikte literatiirde kredi
yeniden yapilandirmasinin firmalarin finansal sikintilarim1  giderdigi ve iflas
thtimalini disilirdiigline yonelik herhangi bir ¢alismaya rastlanamamistir. Tezimizin

en O0zgiin tarafi bu soruyu bilimsel yontemler 1s1ginda cevaplandirmak olacaktir.
1.5. Tezin Hipotezi/Hipotezleri

Tezimiz esas itibariyle yukaridaki bes numarali sorunun cevabini aramaya yonelik
olarak asagidaki birinci hipotezi test edecektir. Bununla birlikte arastirmanin

dahilinde alt hipotezler de sinanmaktadir. Temel hipotezler sunlardir:

1. Ho = Banka kredi bor¢lart yeniden yapilandirmanin firmalarin Altman Z Skoru
iizerinde anlamli bir etkisi yoktur,
Hi = Banka kredi borglar1 yeniden yapilandirmanin firmalarin Altman Z Skoru
iizerinde anlamli bir etkisi vardir,
Temel hipotez, ekonometrik analiz sonucunda yapilandirma sonrasindaki yillarda
Z skorunun yeniden yapilandirma oncesi yillarin skorlarina gére anlamli derecede
artmasi neticesi olustugu durumda reddedilecek, aksi halde kabul edilecektir.
Altman Z skoru (Altman, 1968 ve 2000) firmalarin bilangco degerlerinden
iretilmis bir skor olmasi itibariyle tek bir deger olarak firmanin finansal giicii
hakkinda giivenilir sonu¢ olusturmaktadir. Bu skor aslinda aralikl1 bir 6l¢ek olup,

araliklarn ifade ettigi sonuglar asagidaki tabloda gosterilmistir.



Tablo 1.1: Altman Z Skoru Tablosu

Ozel Sektor Hizmet

Halka Acik Imalat Sektorii Ozel Sektdr Imalat Firmalart . o

. .. Y Firmalari I¢in Altman Z
Firmalar I¢in Z Skor I¢in Altman Z Skor Skor Araliklart
Araliklar1 (Altman, 1968) Araliklar1 (Altman, 2000) (Altman, 2000)
Z Skor >2.99 ise giivenli 7 Skor >2.90 ise giivenli 2 oKor > 260 1se

giivenli

1.81 < Z Skor < 2.99 ise 1.23 < Z Skor < 2.99 ise 1.1 < ZSkor< 2.60
belirsiz belirsiz ise belirsiz
Z Skor < 1.8 ise sikintili Z Skor < 1.23 ise sikintil1 Z Skor < 1.1 ise sikintili

Kaynak: Yildiz A. (2014).

Bu tezdeki analizimizde Altman Z skorundaki araliklar yerine skorun kendisindeki
artis veya azalig ile birlikte bu degisimlerin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigi

tespit edilmistir.

2. Enflasyon, faiz, ve ekonominin genel iyilik halini yansitan sanayi tiretim endeksi
yeniden yapilandirmanin firma agisindan etkinligi {izerinde tesir gosterecegi
distintilmistir. Bu itibarla, temel hipotezimiz test edilirken s6z konusu makro

biiyiikliikler de modele dahil edilmistir.

Yukaridaki ana hipotezi test etmek iizere tezimizde panel veri analizi teknigi
kullanilmigtir. Veri setimiz Tiirkiye’deki katilim bankalarinda 2010-2019 yillar
arasinda yeniden yapilandirmaya konu olmus kredi portfoylinden elde edilmistir.
Analizimize yapay degiskenler olarak ilave edilen enflasyon (UFE), faiz ve sanayi
iiretim endeksi verileri ise Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) internet veri tabanindan
temin edilmistir. Verilerin islenmesi siirecinde panel veri analizi i¢in akademik

cevrede en fazla kullanilan yazilim olan Stata isimli paket program kullanilmustir.
1.6. Tez Konusunun Onemi ve Ozgiin Degeri

Tezimizin en dzgiin noktasi, Katilim bankalar tarafindan KOBI olarak nitelendirilen
isletmelere kullandirilan ve geri 6deme kabiliyetini kaybetmis kredilerin yeniden
yapilandirma sonrasinda firma acisindan etkin olup olmadiginin, bagka bir ifadeyle
isletmeleri finansal sikintidan kurtarip kurtarmadiginin arastirilacak olmasidir. Yurt
icinde yaymnlanan bilimsel yaymnlarda bu konuya rastlanamamustir. Ingilizce
kaynaklarda ise bu konunun Islami bankalar dzelinde tartisildigina dair bir isaret

bulunamamistir. Yurtdisinda yayinlanan literatiiriin genel olarak, bankalarda



gecikmis kredi alacaklarinin (NPL) yoOnetimi, NPL oranlarinin banka, firma ve
makroekonomik goriiniimii nasil etkiledigi, kredi yeniden yapilandirmalarinin
(refinancing) banka karliligi ve finansallar1 lizerine etkisi konularma ydneldigi
goriilmektedir. Bu konularin faizsiz bankacilik 6zelinde ve Tiirkiye diizleminde

incelenmesi hususunda bir akademik bosluk oldugu kanaatine varilmistir.

Tezimizin aragtirma bdoliimiiniin  disinda kalan kisimlarinda, su ana kadar
akademisyenlerin ¢ok ilgisini ¢ekmemis olan Katilim bankalarinda gecikmis
alacaklarin yonetimi ve bu siirecin geleneksel bankalardan ayrisan yonleri
arastirtlacaktir. Tirkiye’de Katilim bankaciligi iizerine yapilan yiiksek lisans ve
doktora tezlerinde bu konunun yeterli diizeyde islenmedigi goriildiigiinden tezimizin

bu yonde de bir akademik katki saglamas1 6ngoriilmiistiir.

Ayrica, tezin arastirma boliimiinden elde edilen sonugclar, baska bir ifade ile gecikmis
alacaklarin yeniden yapilandirilmasinin firmalar agisindan etkin olup olmadigi
sonucu katilim finans1 6zelinde yorumlanmis ve ¢oziime yonelik politika onerilerinde

bulunulmustur.
1.7. Tezin Arastirma Yontemi

Arastirmanin amacina en iyi hizmet edecek sekilde nicel bir arastirma yontemi takip
edilmesi uygun goriilmektedir. Arastirmanin ilk asamasimi kullanilacak yontem ve
gecikmis alacaklarin yeniden yapilandirilmasini konu edinen akademik ¢aligmalari
tespit etmeye yonelik literatiir taramasi olusturmaktadir. Ikinci asamada uygun veri
seti olusturularak arastirmaya uygun hale getirilmistir. Nihayetinde s6z konusu veri,

secilen ekonometrik model dahilinde test edilerek hipotezler stnanmistir.

Oncelikle, en uygun arastirma ydnteminin belirlenmesi i¢in derin bir literatiir
taramasi yapilarak s6z konusu arastirmayla ilintili akademik birikim elde edilmistir.
Literatiir taramas1 yerel ve uluslararasi geleneksel, elektronik ve dijital kanallarda
gerceklestirilmistir. Literatiir taramasinda en prestijli ve en ¢ok atif alan bilimsel
yayinlarin esas alinmasi temel prensiptir. Bu tarama ise iki konuya odaklanacaktir.
Birincisi, bir firmanin bagar1 ve basarisizligini belirlemeye yonelik olarak akademik
cevrede en ¢ok kullanilan, kabul edilen ve atif yapilan kriterler kiimesi esas alinarak
aragstirma sekillendirilmistir. Arastirmamizda Katilim bankalarinda yapilan tahsili
gecikmis alacaklarin yeniden yapilandirilmasinin borg¢lu firma agisindan etkinligi

arastirtlmaktadir. Bu nedenle firmalarin yeniden yapilandirma oncesi ve yeniden



yapilandirma sonrasi finansallari karsilastirmaya tabi tutularak performans kriterleri

belirlenmistir.

Aragtirmamizda Tiirkiye’deki katilim bankalarindan, 6deme zorlugu yasayan ve
neticede kredisinin yeniden yapilandiran kii¢iik ve orta boy (KOBI) isletmelerin
2010-2019 aras1 bilango verileri veri setimizi olusturacaktir. Veri seti olusturulurken
kanunun getirdigi ve 2019 yil1 igin cari olan KOBI tanim1 esas alinmistir. Buna gére
“250 kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati ya da mali
bilangosu 125 milyon liray1 agsmayan ve yonetmelikte mikro igletme, kiiclik isletme
ve orta biiytikliikteki isletme olarak siniflandirilan ekonomik birimler” (Kiigiik ve
Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimmi, Nitelikleri ve Siniflandiriimas: Hakkinda

Yonetmelik, 19.10.2005: 4) tanimina uyan firmalarin verileri kullanilmistir.

Veri setimizin boyutu ve zaman frekansi dikkate alinarak aragtirmamizda panel veri
analizi kullanilmasina karar verilmistir. Yeniden yapilandirmaya tabi olan firmalarin,
kredi yeniden yapilandirma tarihleri milat olarak kabul edilecek, bu tarihten 6nceki
tic y1l ve sonrasinda iki y1l olmak {izere toplam alt1 yillik yilsonu bilanco verileri esas

alinarak veri seti olusturulmustur.

Kredi yeniden yapilandirmalariin firmalar i¢in etkin olup olmadigi ise Altman Z
Skoru Altman, 2000 revizyonu gergevesinde test edilmistir. Altman Z Skoru Edward
Altman’in 1968 yilinda gelistirdigi ve halka agik firmalarin iflasa yakinliklar1 veya
uzakliklarini ifade eden bir firma risk analiz yontemidir. Cok etkili bir yontem olarak
akademik c¢evrelerce yogun olarak kullanilmaktadir. Bu analizde Altman Z
Skoru’nun revize edilmis 2000 yili siirimi kullanilmistir. Edward Altman, 1968
yilinda yayinladig ilk ¢alismasinda Z skorunu sadece halka agik imalat sirketleri icin
uygulamaktaydi. Fakat halka acik olmayan sirketlerin ve imalat sektorii disindaki
isletmelerin varligr ¢alismanin kapsaminin genisletilmesini gerekli kilmistir. Bu
amaca yonelik olarak Edward Altman c¢alismasini 2000 yilinda yaptigi bir ekle
giincellemis, boylece Z Skorunun halka acik imalat sirketlerinin yani sira halka arz
edilmemis imalat ve imalat dis1 sirketlerin skorlarini da hesaplayacak hale getirmistir
(Altman, 2000: 8). Altman Z Skorunun hesaplanisi, testi, igerigi, gecirdigi doniisiim,
testin kullanildigi aragtirmalara Ornekler ile diger alternatifler tezin ilerleyen

boliimlerinde agiklanmaistir.
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1.8. Tez Konusuyla Ilgili Literatiir Ozeti

Tezimizin inceleyecegi biitiin konular ve sinanacak hipotezler Tiirkiye’de faaliyette
bulunan katilim bankaciligi ¢er¢evesinde ele alinmaktadir. Bu itibarla tezimizin ilk
béliimii i¢in diinyada Islami bankacilik, Tiirkiye’de ise Katilim bankacilig1 seklinde

adlandirilan finansal sektor incelenmistir.

Uluslararast cevrelerde Islam bankacilign olarak da anilan Katilim bankaciligi
Tirkiye’de 1980’lerdeki sosyal taleplerin ve donemin ekonomik kosullarinin sonucu
olarak dogmustur. Sektoriin oyunculari, 2005 yilinda yiiriirliige giren 5411 sayili
Bankacilik Kanununda yer alana kadar “Ozel Finans Kurumlar1” adiyla bu tarihten
sonra da “Katilim Bankalar1” seklinde varliklarini siirdirmiislerdir. 5411 sayili Tiirk
Bankacilik Kanununda yer aldig1 sekliyle faizsizlik prensibiyle ¢alisan alti katilim
bankasi, alt diizenlemelerde farklilasmakla birlikte, gelencksel bankalarla ayni

kanuna tabidirler (Dereci, 2018: 1-10).

Katilim bankalar1 esas itibariyle faiz hassasiyeti sebebiyle banka sistemine dahil
olmayan atil kaynaklarin ekonomiye kazandirilmasinda bir ¢6ziim olarak
goriilmiistiir. Tasarruflarin yastik altinda tutulmasi veya yatirima yonlendirilebilecek
iktisadi kiymetlerin iiretken olmayan alanlara, 6rnegin ziynet esyasina veya atil arazi
yatirimlarina yonelmesi saglikli bir ekonominin islemesine engel teskil etmistir.
Ekonomi yoneticileri her zaman atil kaynaklarin ekonomiye kazandirilamamasindan
sikayetci olmus ve bu problemi ¢ozmek igin arayis icinde bulunmuslardir. Faiz
hassasiyetinin banka sisteminden uzak tuttugu bu atil kaynaklar katilim bankalar
tarafindan harekete gecirilmistir. Faizsiz Bankaciligin Tiirkiye’deki seriiveni 1985°te
Albaraka Tiirk ve Faysal Finans ile baslamistir, 1989’da bir baska Korfez menseli
kurulus olan Kuveyt Tiirk, sermayesine Vakiflar Genel Miidiirliigiiniin de ortak
olmasiyla sektorde yerini almistir. 1996’da Asya Finans sektore girmistir. Faysal
Finans 2000’li yillarin basinda Family Finans’a doniismiis, Family Finans ise
1991°de sektore giren Anadolu Finans ile 2005°te birleserek, giiniimiize kadar
Tiirkiye Finans ad1 altinda faaliyetlerine devam etmistir (Ozsoy ve Yabanli, 2011: 1).
Su da belirtilmelidir ki, Ihlas Finans Kurumu adiyla baska bir Ozel Finans Kurumu
1995 yilinda faaliyete baglamis ve 2001 yilinda faaliyet izni iptal edilerek sektorden
¢ekilmis olup tasfiye siireci halen devam etmektedir. Kamunun 2015 yilinda sektore

girmesi ile kamu sermayeli ii¢ adet yeni katilim bankasi kurulmus, 2017 yilinda ise
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Bank Asya tasfiye siirecine girmistir. Netice itibariyle bugilin Tiirkiye’de iicli 6zel,

ticii de kamu sermayeli olmak {izere alt1 katilim bankas1 faaliyettedir (TKBB, 2019).

Katilim bankalar1 temel prensip olarak faizsizlik esasi ile galisirlar. Geleneksel
bankacilikta mevduat sahiplerinin bankaya yatirdiklar1 birikimler karsiliginda sabit
ve garantili bir faiz almalarina mukabil Katilim bankalar1 fon sahipleriyle kar ve
zarara katilma soOzlesmesi dahilinde fon kabul ederler. Bu sistemde, mevduat
sahipleri, katilim bankasinin bu fonlarin yatirima déniismesinden elde edecegi ger¢ek
kar iizerinden pay almaya hak kazanir. Mevduat sahipleri kar ile birlikte zarar etme
riskini de aldiklarindan vade sonunda anaparalarinin geri 6denmesi banka tarafindan

garanti edilememektedir (Ciirtik, 2011: 130).

Toplanan fonlarin kullandirilmasi agisindan da katilim bankalar1 geleneksel
bankalardan belirgin bir sekilde ayrilmaktadir. Geleneksel bankalarda kredilendirme
islemi en basit sekliyle 6diing tutarin bor¢lunun hesabina alacak kaydedilmesi ve
tizerinde anlagilan geri 6deme plani ¢ercevesinde anapara+faiz seklinde geri tahsil
edilmesinden ibarettir. Katilim bankalarindaki fonlama kavrami ise gergek bir malin
pesin fiyatla banka tarafindan satin alinmasi, belli bir kar ilavesi ile alicitya vadeli
olarak satilmasi veya kiralanmasi seklinde ifade edilir. Bu tiir fonlama islemleri
katilim bankaciliginda en fazla kullanilan yontemler olup sirasiyla murabaha ve
finansal kiralama olarak adlandirilmaktadirlar. Bunlarin disinda ¢ok az kullanilmakla
birlikte ortakliga dayali fon kullandirma yontemleri de mevcuttur. Sermaye ile
miitesebbisin  birinci tarafin sermaye, ikinci tarafin ise emek koyarak
gerceklestirdikleri ortakliga mudarabe, her iki tarafin da hem emek hem de sermaye
koyarak kurduklar1 proje ortakliklarina da musareke denilmektedir. Ayrica bedelin
pesin 6denip malin ileri bir vadede teslim edildigi selem ve istisna akitleri ile daha

¢ok ziraat sektoriinde kullanilan muzaraa ve musakat islemleri de bulunmaktadir.

Faizsiz Bankaciligin diinyada tarihsel gelisimi ve Tirkiye’deki seriiveni iizerinde ¢ok
sayida yiiksek lisans ve doktora tezi ile beraber, bilimsel makale rapor ve kitap
yayin1 meveuttur. Tezimizin birinci boliimiinii teskil edecek olan bu konu grubu igin
(Tabakoglu, 2005; 2013), (Orman, 2014), (Sekeroglu, 2017), (Celik, 2018), (Ding,
2017), (Ozsoy ve Yabanli, 2011), (Igbal ve Molyneux, 2015), (Tareq ve Hassan,
2001), (Zamir ve Mirakhor, 2015), (Khan, 2017; 2018), (Mannan, 1973), (Yeniceri,
1980) gibi akademik yayinlar ile Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB),
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
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Bankas1 (TCMB), Islami Finans Kurumlari Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
(AAOIFI), Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) gibi yurt ici ve yurt disi

diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin yayin, rapor ve verilerinden yararlanilmstir.

Tezimizin ikinci boliminde Katilim bankalarinda kredi kavrami, Kredilerin
temerriidii ve geciken kredi alacaklarinin tahsili konulari islenecektir. Katilim
bankalari, geleneksel bankalar gibi fon fazlasi olan kisilerle fon talebi olan kisiler
arasinda aracilik rolii iistlenen finansal kuruluslardir. Toplanan fonlarin akli selim ile
ve ihtiyatli bir sekilde krediye dontistiiriilmesi ve karli bir sekilde geri tahsil edilmesi
banka i¢in elzemdir. Firmalarin kredi borglar1 geri 6dememeleri veya
O0deyememeleri durumu “inat etmek” anlamma gelen temerriit kelimesi ile
tanimlanir. Bu durum bir anlamda geri ddeme akiskanliginin zayiflamasit veya

direncle karsilasilmasi demektir.

Firmalarin neden temerriide diistiigii konusu literatiirde tartisilmistir. Kredi kavrama,
bankalarin belirli sartlar altinda, belirli bir geri 6deme plan1 c¢ergevesinde ve
karsiliginda belirli bir faiz kazanci elde etmeye yonelik olarak gercek veya tiizel
kisilere bor¢ vermesi seklinde tanimlanir (Ceran, 2019: 5). Kendilerinin bu tanimdan
ayristirmak maksadiyla Katilim bankalar1 kredi tabiri yerine fon kullandirma tabirini
tercih etmektedirler. Ciinkii fon kullandirma ifadesi, faiz karsiliginda bor¢ vermekten
ziyade belli bir projenin finansmaninda kullanilmak tizere fon ihtiyact olan
miitesebbis veya tacirlere sermaye mali temin etmek veya ortaklik yoluyla sermaye

girisi saglamak anlamina gelmektedir.

Ucgiincii  boliimde, katilim bankalarinin  gecikmis alacak haline gelmis donuk
kredilerini nasil yonettikleri sorusuna cevap aranacaktir. Katilim bankalar
uygulamalari incelendiginde verilen tiim KOBI kredilerini, miinhasiran bu ise bakan
boliimler tarafindan izleme (monitoring) altinda tutuldugu goriiliir. Burada amag
firmanin temerriide diisme ihtimalini tahminleme ve erken tedbir almaya yoneliktir.
Odeme yetenegini tamamen kaybeden firmalar 90 giin siire ile idari takibe alinarak
firmani mevcut sorunu tespit edilip anlamaya calisilir. 90 giinliik siirenin sonunda
firma geri 6deme yetenegini kazanamamis ise banka tarafindan hukuki takip stireci
baslatilarak alacaklarin bu yolla tahsiline ¢alisilir. Bu asamadan sonra ayrica hukuki
diizenlemeler geregi, kredi tiirli, teminatin niteligi ve risk agirliklarina goére kademeli

olarak gecikmis alacak karsiliklart ayrilmaya baslanir. Bu boliimde, yukarida ifade
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edilen siiregler hem literatiire hem de pratik uygulamalara atifta bulunularak detayli

olarak incelenecektir.

5411 Sayili Bankacilik Kanununun 54. maddesi katilim bankalarinin verdikleri
kredilerin muhtemel zararlarin1 karsilamak iizere ne sartlarda ve hangi oranlarda
genel ve Ozel (krediye 0Ozgii) karsilik ayiracaklarini, bankanin ve mevduat
sahiplerinin menfaatlerinin korunmasi i¢in ne tiir kredi karsili§i teminat almalari
gerektigini diizenlemistir. Alinan tiim tedbirlere ragmen katilim bankalarinin kredi
portfoylerinin bir boliimiiniin takibe doniismesi kaginilmaz olup bankalar bunun i¢in
gerekli yonetsel ve organizasyonel tedbirleri almaktadirlar. Takibe doniisen krediler
icin Katilim bankalarinin aldigi en maliyetli eylem, bu krediler i¢in zorunlu karsilik
ayirmak olup bu durum bankalarin karliligin1 ve diger bilanco verilerini olumsuz
olarak etkilemektedir. Ilgili yonetmeliklere kredilerin tiirii ve alman teminatlarin
niteligine gore farkli oranlarda karsilik ayrilmasini 6ngérmekte olup bu oranlar
BDDK’nin 2016 yilinda yaynladigi “Kredilerin Siniflandirilmasi1 ve Bunlar igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelikte belirtilmistir.

Katilim bankalar1 i¢in tahsili gecikmis alacaklar (non-performing loans, NPL) orani
banka yonetimleri ve kamu otoritesi tarafindan ¢ok yakindan takip edilen oranlardan
birisidir. NPL orani, gecikmis alacak karsilik giderlerine neden oldugundan bankanin
karliligin1 dogrudan etkiler; ayrica bankanin kredilendirme, firma degerlendirme
yetkinliginin sorgulanmasina neden olarak, kamu otoritesi nezdindeki itibarin

zedeleyebilmektedir.

NPL oraninin banka karlilig1 ve makroekonomik veriler iizerine olan etkileri konusu
literatiirde yeterli diizeyde calisilmistir. Matthews, NPL oranlarinin Cin ekonomisi
tizerindeki etkilerini ¢cok yonlii olarak incelemis ve bu oranin ekonominin toplam
prodiiktivitesini diisiirdiigiinii tespit etmistir (Matthews vd, 2007: 30-47). Diger
yandan, Mahmood Ali, Pakistan &l¢eginde NPL rasyosunun Islami bankalarin
bilangolar1 ve gelir tablolar1 lizerindeki olumsuz etkilerini arastirmistir (Ali, 2018: 9-
21). Molyneux editorliigiinii yaptigi ¢alismada 6zel sektoriin finansal giicliige
dismesi ile NPL arasindaki iliskileri Yunanistan c¢ercevesinde incelemistir
(Molyneux, 2017: 181-225). Roubina Canesi, bankalarin verdigi krediler karsiliginda
aliman teminatlar ile NPL orami arasindaki iliski ve etkilesimi {izerinde calisma
yapmistir (Canesi vd, 2016: 77-82). Biitiin bu akademik caligmalar, NPL orani ile

firma yetersizlikleri, iktisadi kriz, makroekonomik bozukluklar arasinda dogrusal;
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banka karlilig1 arasinda ise ters yonlii bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
bolimde ayrica Katilim bankalarinda tahsili gecikmis alacaklarin yeniden
yapilandirilmas1 konusu finansal, hukuki ve fikhi yonleriyle ele alinacaktir.
Uygulamada, takibe doniisen krediler oncelikle idari takip denilen siire¢ ¢ergevesinde
diizeltilmeye calisilmakta, bu siirecin basarisiz olmasi durumunda ise kredinin
yeniden yapilandirilmas: secenegi uygulanmaktadir. Gecikmis alacak durumuna
diisen tiim kredilerin yeniden yapilandirilmasi s6z konusu olmamaktadir; bankalar
firmalarin durumunu inceleyerek yeniden yapilandirmanin etkili olacagi konusunda
timit besledikleri krediler i¢in bu segenegi hayata gecirmektedirler. Bu siirecin de

basarisizliga ugramasi durumunda hukuki takip siireci baslatilir (Ceran, 2019: 32).

Katilim bankalarinda yeniden yapilandirma siireci geleneksel bankalara kiyasla daha
karmasik bir yap1 arz eder. Bunun nedeni Katilim bankalarinda tim islem ve
prosediirler gibi yeniden yapilandirmanin da ser’i danisma Kurullarinca onaylanan
akit ve islemlere uyma zorunlulugudur. Katilim bankalarinda yeniden yapilandirma
islemleri fikihta teverruk denen bir yapida vyiiriitiilmektedir. Teverruk, Islami
bankacilik sisteminde kullanilan bir nakit olusturma yontemidir. Bu yontem, somut
bir malin banka tarafindan satin alinarak vadeli ve daha yiiksek bir bedelle miisteriye
satilmast ve miisteri tarafindan da ticlincli bir kisiye satilarak nakit elde edilmesi
ilkesine dayanir. Satin alan kisi mali alig fiyatimin altinda veya {izerinde
satabilmektedir. Bu itibarla miisteri geri satis isleminde zarar edecegini ama
karsiliginda ihtiyaci olan nakit akisina kavusacagini bilmektedir. Buna fikhi teverruk
adi verilir. Fakat glinimiizde Kkatilim bankalar1 organize teverruk denen daha
karmasik ve fikhen de tartigmali bir yontemi uygulamaktadirlar. Organize teverruk,
nakit ihtiyact olan kisinin, bu ihtiyacin1 karsilamak amaciyla alacagi emtid igin,
vadeli bor¢lanma ayagini satici ile kendisi arasinda dogrudan degil, bir katilim
bankasini vekélet yontemiyle araci kilarak yapmasi islemidir. Bu durumda satict da
aktif olarak yer alir ve giiniimiizde katilim bankalarinda kullanilan bu yodnteme

“banka teverruku” da denilir (Bayindir, 2017: 206).

Banka teverruku isleminde katilim bankalarinin agirlikla kullandiklari organize
piyasa Londra Metal Borsas1 (London Metal Exchange, LME) ve Malezya Palmiye
Yag1 Piyasasi’dir. Son zamanlarda banka teverrukuna yoneltilen elestirileri bertaraf
etmek {izere Islam fikhina daha uygun organize olmayan teverruk ydntemleri de

gelistirilmistir. Fikhi teverruk te denilen bu yontemde katilim bankasi tahila dayal

15



Elektronik Uriin Senetlerini (ELUS) veya Kira Sertifikalarmi (Sukuk) nakit ihtiyaci
icerisinde olan firmalara vadeli olarak satmaktadir. S6z konusu sertifikalar1 elde eden
firma, bankaya vekalet vererek degil, tamamen kendi nam ve hesabma bu

sertifikalar1 alicilara pesin bedeliyle satarak nakit elde etmektedir (Kazanci, 2018).

Katilim bankalarinda gecikmis alacaklarin teverruk yoluyla ne sekilde yeniden
yapilandirildigi ve bunun fikhi yonleri iizerindeki tartismalar ve ¢oziim Onerileri
lizerine literatiirde smnirli sayida kaynak bulunmaktadir. Bu hususta 06zgiin
arastirmalar1 olan akademisyenlerden bazilar1 Khan (2018), Servet Bayindir (2012),
Cobanoglu, (2014), Cirik (2013), Arpag ve Ucar (2018), Dondiiren (2011),
Hayrettin Karamanin ve Abdullah Durmus olup bu yazarlarin muhtelif kitap makale

ve kose yazilarindan yararlanilmistir.

Tezimizin besinci bolimiinde Katilim bankalarindan fon kullanan, bilahare borg
O6deme kabiliyetleri zayiflayan veya kaybolan, bunun getirdigi zorunluluk sonucu
bankadaki bor¢larini yeni bir kar oran1 ve daha uzun bir 6deme plani ile yapilandiran
firmalarin verileri baz alinarak yeniden yapilandirma isleminin firma acisindan etkin

olup olmadig1 ekonometrik bir modelle test edilecektir.
S6z konusu ekonometrik modelimizin kisitlari soyledir:

1. Ekonometrik modelimiz, temerriide diisiip banka kredi borglarni yeniden
yapilandiran firmalarin Altman Z Skorununun degisimini panel veri analizi
yontemiyle inceleyerek yeniden yapilandirmanin firmalar agisindan etkin olup

olmadigini arastirmaktadir.

2. Modelde kullanilan veriler Tiirkiye’deki katilim bankaciligi sektoriinden temin

edilmistir.

2. Modelde KOBI olarak bilinen ve 2019 yilinda cari olan kanunda “250 kisiden az
yillik calisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati ya da mali bilangosu 125
milyon lirayr agmayan ve yonetmelikte mikro isletme, kiiciik isletme ve orta
blytikliikteki isletme olarak siniflandirilan ekonomik birimler” seklinde tanimlanan

firmalarin verileri esas alinmistir.

3. Veri setinde kullanilan KOBI dlgegindeki firmalar halka arz edilmemis kiiciik ve

orta boy isletmelerdir.

16



4. Arastirma konusu firmalarin 2010 ile 2019 yillar1 arasindaki bilango verileri

alindigindan arastirma sonucu bu zaman dilimini yansitmaktadir.

4. Bu zaman aralig1 igerisinde banka nezdinde en az bir kez kredilerini yeniden
yapilandiran ve verileri eksiksiz olan 104 adet firma modele dahil edilmistir. Bu
firmalar imalat, hizmet, ticaret, insaat sektorlerine ait olup arastirmamiz bu dort

sektorii ve sektorlerin toplamini incelemistir.

5. Aragtirmaya konu firmalarin yeniden yapilandirma tarihinden onceki ii¢ yil ve
yeniden yapilandirma tarihinden sonraki iki yil olmak {izere toplam alt1 yillik yil

sonu resmi bilango verileri kullanilmistir.

Tiirkce kaynaklar arastirildiginda spesifik olarak kredi borglart  yeniden
yapilandirmaya tabi tutulan firmalarin performansini inceleyen c¢alismaya
rastlanmamistir. Bununla birlikte teknik analiz bashigi altinda, halka acik sirketlerin
borsadaki performansini ve riskini 6l¢en, tahminleyen ¢ok sayida yayin mevcuttur.
Tezimizde esas itibariyle firmalarin bir tarihten (yeniden yapilandirma) dnce ve
sonrasindaki finansal performansi karsilagtirilacagindan borsada islem goren firmalar
icin kullanilan performans ve risk Olgiitlerinin bu ¢alismada kullanilmasi uygun

gorilmiistir.

Firmalarin finansal durumlarinin 6l¢iiliip takip edilmesi konusunda calismalar elli
yildan uzun bir siiredir devam etmektedir. Gelisen istatistiksel arastirma metotlari ile
yazilim ve donanim teknolojileri bu konuda daha etkin ve sihhatli yontemlerin
olusturulmasina zemin hazirlamistir. Gelistirilen modellerin biiylik ¢ogunlugu belli
bir donemde firmalarin finansal sikintiya veya iflasa siirtiklenme ihtimalini 6nceden

tahminleme tizerine odaklanmistir (Sarlija ve Jeger, 2011: 133-142).

Firmalarin finansal giiciinii, piyasa degerini, risk seviyesini ve iflasa olan uzakliginm
tahminlemek i¢in firmanin aktif biiyiikliigii, net satislari, 6zkaynak miktari, net
isletme sermayesi ve vergi oncesi kar gibi sayisal biiyiikliiklerin donemsel seyri ile
cari oran, likidite orani, bor¢ devir hizi, aktif karlilig1 (return on asset, ROA),
O0zkaynak karliligi (return on equity, ROE) ve bor¢ kaldiract gibi oransal
biiytikliiklerin kullanilmistir. Bu biiytiklikklere dayanarak yapilan tahminlemelerin
genellikle coklu regresyona ve diskriminant analizine dayali yapildig1 goriilmiistiir.

Bununla birlikte bu finansal biiyiikliikleri ve oranlar1 temel alarak hesaplanan tek bir
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skor veya endeks ile firmalarin finansal durumunu tahminlemek te miimkiindiir

(Outecheva, 2007: 90).

Beaver, firmalarin temerriide diismeden 6nce ve sonrasindaki performans oranlarini
kullanarak risk modellemesi yapmustir (Beaver, 1966: 71-111). Risk modellemesinin
ilk orneklerinden birisi olarak kabul edilen bu ¢alismada firma basarisizliginin en
onemli nedeni “net nakit akist / toplam yabanci kaynaklar” ile ifade edilen nakit
yetersizligi veya likiditenin azalmasi olarak bulunmustur. Fakat tek bir finansal
oranin kullanilmasi firmalarin diger finansal parametrelerini ihmal ettiginden

Beaver’in c¢alismasi elestirilere ugramistir.

Firmalarin finansal risk modellemesi konusunda birden fazla parametre kullanilarak
tek bir skor edilmesinin Onciisii Edward Altman’dir. Altman (1968), Beaver’in
elestirildigi noktalardan uzak kalarak hangi oranlarin hangi diizeylerde ve
agirliklarda firmalarin basarisizliklarinin gostergesi olabilecegini Amerika Birlesik
Devletleri sanayi sektorii 6zelinde inceleyerek bir skor elde etmistir. Altman Z skoru
cok etkili bir yontem olarak akademik cevrelerce yogun olarak kullanilmaktadir

(Atan ve Glines, 2004).

Altman, firmalarin asagidaki rasyolarimi temel almis ve sanayi sektoriinden elde
ettigi veriler 1s1ginda bu rasyolar1 belli katsayilarla ¢arparak Z skorunu elde etmistir

(Altman, 1968: 589-609).

Net caligma sermayesi / Toplam aktifler (X1)
Dagitilmamus karlar / Toplam aktifler (X2)

Vergi 6ncesi kar / Toplam aktifler (X3)

Hisselerin piyasa degeri / Borglarin defter degeri (X4)
Net satislarin / Toplam aktifler (X5)

Altman Z Skoru ¢ok etkili bir skor olmakla birlikte ¢ogunlugunu KOBI’lerin
olusturdugu halka acik olmayan sirketler i¢cin kullanilmasi miimkiin degildi. Ciinki
skordaki X4 orami firma hisselerinin piyasa degerlerini ongérmekte idi ki bu da
ancak halka agik sirketler i¢in s6z konusu olabilirdi. Bu eksikligi gidermeye yonelik
olarak Altman 2000 yilinda yaptig1 revizyon ile skordaki (hisselerin piyasa degeri /
borglarin defter degeri) orami yerine (6zsermayenin cari degeri / borglarin defter
degeri) oranin1 koymus, boylece halka agik olmayan sirketler i¢in de Z skoru

hesaplanabilmesini miimkiin hale getirmistir (Altman, 2000: 1-54).
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Altman’in 2000 yilinda yaptig1 revizyondan sonra Z skorlarinin yorumu asagidaki

sekle dontsmistiir (Kulali, 2014: 159-162):

Tablo 1.2: Altman Z Skoru 2000 Revizyonu

Altman, 1968 Altman, 2000

Z<1.81 cidd boyutta iflas riski Z<1.23 ciddi boyutta iflas riski
1.81<Z<2.99 diisiik iflas riski 1.23<7<2.99 diisiik iflas riski
2.99<Z iflas riski yok 2.99<Z iflas riski yok

Kaynak: Kulah, 2014.

Yukarida sayilan firma basarisizliklarini 6l¢gme ve tahminleme modellerinin yaninda,
firmalarin temerriit ihtimalini logit (lojistik regresyon) metoduyla hesaplayan Ohlson
(Ohlson, 1980), firmalarin kazang diizeyleriyle iflas riskini tahminlemeye ¢alisan
Zmijewski (1984: 59-82) ve Shumway (2001: 101-124), makro ekonomik trendleri
modele dahil ederek firma basarisizliklarini hesaplayan Rose (1980), ve “nakit
akisi/net satiglar” rasyosu yoluyla finansal basarisizligi tahminleyen Platt ve Platt

(2006: 1-27) de bu alanda ¢alisma yapan bilim insanlar1 arasindadir.
1.9. Tezin Diizeni/Dizayni
Tez bes boliimden olusmaktadir.

Birinci béliim giris boliimiine ayrilmistir. Ikinci boliimde, tezde konu edilen katilim
bankacilign kavrami alt bilesenleri ile birlikte izah edilmistir. Ikinci Diinya
Savasindan sonra bagimsizligini kazanan Arap {ilkelerinin petrol satisindan elde
ettikleri  sermaye  birikimlerini  Islam  hukukuna uygun bir  sekilde
degerlendirebilecekleri yatirim segeneklerini aramaya baglamalar1 Islami finans ve
Islami bankacilik kavramlarinin yeniden giin yiiziine ¢ikmasina sebep olmustur.
Oncelikle Pakistan-Hindistan havzasi, daha sonra da Korfez Bolgesi bu konuda ilk
bilimsel caligmalarin yapildigi yerler olarak ortaya c¢ikmistir. 1960°l1 yillara kadar
teorinin insas1 yoniinde ilerleyen siire¢ bu yillardan itibaren pratik uygulama alani
bulmaya baslamigtir. Dr. Ahmed El-Neccar’in ¢abalariyla 1963 yilinda Misir’da
tarima dayali bir fonlama modeli ile kurulan Mit Gamr adli Islami banka modern
faizsiz bankacilik tiiriiniin ilk 6rnegi olarak kabul edilmekle birlikte uzun Omiirli

olamamustir.

Islami bankaciligin gergek anlamda sekillendigi ve kalict meyvelerini verdigi donem
1970’li yillardir. Islam Kalkinma Bankas1 (IKB), Dubai Islamic Bank, Kuwait

Finance House gibi Islami bankaciligin en biiyiik oyuncular1 bu yillarda kurulmustur.
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1980°li yillar islami bankaciligin Kérfez’den diger Miisliiman iilkelere hatta Islami
pencere ad1 verilen karma uygulama c¢ergevesinde bati iilkelerine yayilmaya basladigi
donemdir. 1990’lar ise islami finans’in agirlik merkezinin Kérfez’den Malezya’ya ve
Giineydogu Asya’ya kaydigi ayrica Islam Hukuku’na uygun c¢ok sayida yeni iiriin ve
hizmetin gelistirildigi yillardir. 2000°1i yillarin basinda faizsiz bir yatirim ve likidite
arac1 olarak sukuk Islami finansin en popiiler iiriinii olarak pazarda yerini almis ve

sektoriin aktif biliylikliigline 6nemli katki saglamistir.

Faizsiz finansal kuruluslar 1970°li yillardan sonra Islam iilkelerinde hizla yayilmus,
farkli formlarda ve farkli igerikle uygulanmigtir. Bu kuruluslar her ne kadar ortak
fikhi kurallar cergevesinde faaliyet gdsteriyor olsalar da kiiltiirel, ¢evresel ve
mezhepsel etmenlerin neticesinde farklt modeller ortaya ¢ikmistir. Tiirkiye’de 1985
yilinda baslayan Faizsiz Bankacilik seriiveni baglaminda, bu bankalarin Katilim
bankasi olarak adlandirildigi 2005 yili ile kamunun sektdre sermayedar olarak girdigi
2015 yillar1 doniim noktalar olarak kabul edilebilir. Nitekim 2015 yilindan itibaren
kamu bizzat bir yatirime1 ve sermayedar olarak Islami finans sektdriine girmis ve ii¢

adet kamu katilim bankas1 kurmustur.

Tezin tgiincii bolimiinde Katilim bankaciliginda kredilendirme siireci ile birlikte
alacaklarin temerriidii kavrami agiklanacaktir. Katilim bankalari, diger geleneksel
bankalar gibi fon fazlasi olan kisilerle fon talebi olan kisiler arasinda aracilik rolii
listlenen finansal kuruluslardir. Bu kuruluslarda esas olan Ozel Cari Hesap veya Kar
ve Zarara Katilma Hesab1 olarak toplanan fonlarin ihtiyath bir sekilde yatirima
dontstiirilmesi ve karli bir sekilde geri tahsil edilmesidir. Bu siirecin sekteye
ugradigt durum temerriit olarak adlandirilir. Temerriit durumunda borg¢lanan firma
bankaya kars1 olan geri 6deme ylikiimliiliigiinii kismen veya tamamen kaybetmistir.

Firmalarin temerriide diisme nedenleri bu boliimlerin ana konularindan birisidir.

Dordiincii boliimde, katilim bankalariin gecikmis alacak haline gelmis donuk
kredilerini nasil yonettikleri sorusuna cevap aranacaktir. Bu boliimde ayrica katilim
bankalarinda gecikmis alacaklarin yeniden yapilandirma siireci ve bu siirecte
kullanilan danigma komitesi onayli yontemler incelenecektir. Katilim bankalar
uygulamalar1 incelendiginde verilen tiim KOBI kredilerinin durumunu miinhasiran
bu ise bakan boliimler tarafindan izleme (monitoring) altinda tutuldugu goriliir.
Burada amag¢ firmanin temerriide diisme ihtimalini tahminleme ve erken tedbir

almaya yoniindedir. Odeme yetenegini tamamen kaybeden firmalar 90 giin siire ile
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idari takibe alinarak firmanin mevcut sorunu tespit edilip anlamaya c¢aligilir. 90
giinlik siirenin sonunda firma geri 6deme yetenegini kazanamamis ise banka
tarafindan hukuki takip siireci baslatilarak alacaklarin bu yolla tahsili yoluna
gidilmektedir. Bununla beraber firmanin geri 6deme Kkabiliyeti dikkate alinarak
gecikmis krediler i¢in 90 giinden once de hukuki siire¢ baglatilabilmektedir. Bu
asamadan sonra hukuki diizenlemeler geregi, kredi tiirii, teminatin niteligi ve risk
agirliklarina gore kademeli olarak gecikmis alacak karsiliklar1 ayrilmaya baglanir. Bu
boliimde, yukarida ifade edilen siirecler hem literatiire hem de pratik uygulamalara

atifta bulunularak incelenmistir.

Katilim bankalarinda gecikmis kredilerin yeniden yapilandirma siireci geleneksel
bankalara kiyasla daha karmasik bir yap1 arz eder. Bunun nedeni Katilim
bankalarinda tiim siire¢ ve prosediirler gibi yeniden yapilandirmanin da ser’i danigma
komitelerince onaylanan akit ve islemlere uyma zorunlulugudur. Katilim
bankalarinda yeniden yapilandirma islemleri fikihta teverruk denen bir yapida
yiiriitiilmektedir. Teverruk Islami bankacilik sisteminde kullanilan bir nakit
olusturma yontemidir. Somut bir malin banka tarafindan satin alinarak vadeli ve daha
yiiksek bir bedelle miisteriye satilmasi ve miisteri tarafindan da ti¢lincii bir kisiye
satilarak nakit elde edilmesine dayanir. Satin alan kigi mali alis fiyatinin altinda veya
lizerinde satabilir. Bu itibarla miisteri geri satis isleminde zarar edecegini ama
karsiliginda ihtiyaci olan nakde kavusacagini bilir. Buna fikhi teverruk adi verilir.
Fakat giiniimiizde katilim bankalar1 organize teverruk denen daha karmasik ve fikhen
de tartigmali bir yontemi uygulamaktadirlar. Nakit ihtiyaci olan kisinin, bu ihtiyacinm
karsilamak amaciyla alacagi emtid i¢in, vadeli bor¢lanma ayagini satict ile kendi
arasinda degil de bir katilim bankasini vekalet yontemiyle araci kilarak yapmasi
islemidir. Bu durumda satici da aktif olarak yer alir ve gilinlimiizde katilim

bankalarinda kullanilan bu yonteme “banka teverruku” da denilir (Bayimndir, 2017:
206).

Tezin besinci bolimii arastirmaya tahsis edilmistir. Arastirma sorusu Kkatihim
bankalarinca yapilan gecikmis alacaklarin yeniden yapilandirilmasinin firma
acisindan etkinliginin olup olmadigidir. Literatiirde yeniden yapilandirmanin banka
finansallar1 iizerine etkileri konusunda calismalar mevcuttur. Bu ¢alismalar daha ¢ok
bankalarin gecikmis alacak oranlarinin (non- performing loans, NPL) degisimi

lizerine yogunlagsmistir. Bankalar agisindan NPL orani1 ¢ok Onemli bir performans
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kriteri olup miimkiin oldugunca sifira yaklastirilmas1 basar1 gostergesi olarak kabul
edilmektedir. Diger yandan, yiiksek NPL orani1 banka karlilig1 ve sermaye yeterlilik
orant (CAR) iizerinde olumsuz sekilde etki etmektedir. Soyle ki, bankalar NPL
oranlartyla paralel olarak gecikmis alacak karsiligi ve sermayeden pay ayirmakta
olduklarindan yiiksek NPL sirastyla daha fazla gecikmis alacak gideri ve daha diisiik
sermaye yeterlilik oranina sebep olacaktir. Getirdigi finansal sikintilarin yaninda
yluksek NPL orani bankalarin piyasadaki ve kamu otoriteleri nezdindeki algi ve

itibarin1 da olumsuz bir sekilde etkilemektedir.

Tezimizde KOBI olarak nitelenen Katilim bankasi kredi miisterilerinin yeniden
yapilandirma Oncesi ve yeniden yapilandirma sonrasi finansal durumu incelenecegi
icin firma performans gdstergelerinden hangisi veya hangilerinin secilecegi 6nem arz
etmektedir. Bu soruya cevap olarak, arastirmamizin tasarim asamasinda literatiirde
cok kullanilmis olan trend analizleri yoluyla firmalarin finansal performansinin
Olciilmesi diisiiniilmiis idi. Bunun icin, firmanin aktif biiyikligl, net satislari,
Ozkaynak miktari, net isletme sermayesi ve vergi dncesi kar gibi sayisal biiyiikliikler
ile cari oran, likidite orani, bor¢ devir hizi, aktif karlilig1 (return on asset, ROA),
O0zkaynak karliligi (return on equity, ROE) ve bor¢ kaldiraci gibi oransal
biytikliiklerin kullanilmasi planlanmaktaydi. Cok sayida degiskenle c¢alismanin
zorluklar1 dikkate alinarak bu biiyiikliikklerden tiiretilen ve ayni amaca hizmet eden
bir skorun kullanilmasina karar verilmistir. Arastirmamizda firmalarin yeniden
yapilandirma Oncesi ve sonrasi performansini karsilastirmak iizere Altman Z Skoru
(Altman, 1968; Altman revize 2000) kullanilacaktir. Altman Z-Skoru, muhasebesel
ve piyasa verisine dayali yedi adet degisken {izerine bina edilmistir. Bu yeni
degiskenden ise bes adet oran elde edilmekte, daha sonra bu oranlar Altman’in
gelistirdigi formiil dahilinde bir skora doniistiiriilmektedir. Bu skor firmalarin iflasa
ne kadar yakin veya uzak olduklarini belirlemek iizere gelistirilmistir. Altman’in

kullandig1 oranlar soyledir:

Net calisma sermayesi / Toplam aktifle (X1)
Dagitilmamus karlar / Toplam aktifler (X2)

Vergi 6ncesi kar / Toplam aktifler (X3)

Hisselerin piyasa degeri / Borglarin defter degeri (X4)
Net satislarin / Toplam aktifler (X5)
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Altman Z Skoru ¢ok etkili bir skor olmakla birlikte ¢ogunlugunu KOBI’lerin
olusturdugu halka acik olmayan sirketler i¢in kullanilamamakta idi. Bu eksikligi
gidermeye yonelik olarak Altman 2000 yilinda yaptigi1 revizyon ile skordaki
(hisselerin piyasa degeri / Borglarin defter degeri) degeri yerine (6zsermayenin cari
degeri / bor¢larin defter degeri) oranin1 koymustur. Aragtirma bdliimiinde katilim
bankacilig1 sektériinden temin edilen 104 adet KOBI niteligindeki firma verilerinden
her bir firma ve sektdr igin revize Altman Z Skoru elde edilmis ve enflasyon (UFE),
faiz ve sanayi tiretim endeksi dissal degiskenler olarak modele dahil edilerek analiz

gerceklestirilmistir.
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IKINCi BOLUM

KATILIM BANKACILIGININ TARIHSEL ARKA PLANI

2.1. Islami Bankacilik Modeline Kiiresel Bakis

Bu baslik altinda Islami bankacilik modelinin kiiresel olarak nasil ele alindig1 ve

uygulandig1 konusuna deginilecektir.
2.1.1. islami Bankacilik Modelinin Dogusu ve Gelisimi

[slami bankacilik modelinin ortaya ¢ikismi anlayabilmek igin Islami finans
sisteminin dogusuna bakmak gerekir. Islami finansin kdkeni, 1400 yil dnce Islam'in
dogusuna dayanmaktadir. islam'in ilk yillarinda yazilan tarihi kaynak niteligindeki
kitaplar, Islam'in 1. yiizyilinda (MS 600), modern bankacilik islemlerine benzer bazi
bankacilik faaliyetlerinin var oldugunu gostermistir. Ustelik bu kadim kaynaklar,
Islam'm en iinlii sahsiyetlerinden biri olan Ziibeyr b. Avvam’1in insanlardan mevduati
karz olarak kabul ettigini ve bu paray1 yatirimlara doniistiirdiigiinii ortaya koymustur.
Ziibeyr b. Avvam vefat ettigi sirada, oglu Abdullah'n ifade ettigi sekliyle borcu
2.200.000 dinara ulagmisti. Ziibeyr b. Avvam’m mevduatlari toplama ve sahiplerine
iade etmek icin Islam Imparatorlugu'nun farkl1 yerlerinde birkag subesi vardi. Baska
bir ifade ile modern bir banka organizasyonu gibi ¢alismaktaydi (Alharbi, 2015:12-
13). Diger yandan, bazi ¢alismalar Islami finansal sistemin ve bankacilik
uygulamalarmin tarihsel baglangicimi 2. yiizyila dayandirmaktadir. Islami finans
sisteminin baslangici i¢in Uzak Dogu mallarinin Arap bolgesi iizerinde Avrupa’ya
tasindign 2. Yiizyl diisiiniilebilir. Bu rota “Ipek Yolu” olarak bilinmektedir. Bu
donemde, ticaret Arap Yarimadasi'nda gelisiyordu ve bolge sakinleri bolgedeki
ticaret akisma biiyiik 6lgiide bagimliydi. Bu ekosistem igerisinde Islam'in dogusu
ekonomik faaliyetin ¢ehresini degistirmistir. Ana degisikliklerden biri, bir tiir
tefecilik olarak goriilen faiz yasagiydi. ilk dénem Islami bankacilikta, kambiyo
senetleri, sinirl ortakliklar (mudaraba) gibi ilk ortaklik bi¢imleri (mufavada) ve en
eski sermaye bicimleri (el-mal), sermaye birikimi gibi bir dizi yenilik¢i kavram ve

teknik ortaya cikmustir. Devletten bagimsiz sirketlere benzer orgiitsel girisimler,
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ortacag Islam diinyasinda da mevcutken, ticari temsilcilik kurumu da o dénemde

hayata ge¢mistir (Saray Con, 2018).

Cagdas doneme ait islam ekonomisi ve Islami finans calismalariin &zellikle Ikinci
Diinya Savasi’ndan sonra bugiin Hindistan-Banglades-Pakistan sinirlar1 igerisinde
kalan cografyada yasayan, iyi Ingilizce bilen Miisliiman akademisyen ve alimler
tarafindan baslatildigi ve bu c¢alismalarin ¢ogunlukla batidaki iktisat biliminin
birikimlerinden hareketle gergeklestirildigi kabul edilmektedir (Tabakoglu, 2010:
15).

Bazi kaynaklara gore, Islami banka kurmak igin ilk girisim 1950'lerin sonunda
Pakistan'in kirsal bir bolgesinde yapilmistir, ancak bunun kalict bir etkisi olmamustir.
Kiiciik bir deneysel Faizsiz Banka, faiz 6diilii olmadan fon yatirmaya hazirlanan az
sayida dindar toprak sahibi tarafindan kurulmustur. Kredi, tarimsal iyilestirmeler i¢in
diger yoksul toprak sahiplerine verilmistir. Kredi i¢in herhangi bir faiz
uygulanmiyor, ancak bankanin isletim maliyetlerini karsilamak i¢in kiigiik bir sabit
idari ticret tahsil ediliyordu. Pakistan’daki bu ilk girisim sona ererken Misir'da yeni
bir deneyim baslamistir. 25 Temmuz 1963'te oncii bir deneyim olan Mit-Ghamr
Islami Tasarruf Bankas1 (MGISB), daha sonra Uluslararasi islami Bankalar Birligi
Genel Sekreteri olan el-Naccar tarafindan Misir'in Mit-Ghamr ilgesinde kuruldu.
Model, gelismekte olan Islami bir iilkenin kirsal ortamina uyarlanmis Alman tasarruf
bankasindan ibaretti. Amag, Miisliman Misir niifusunun g¢ogunlugunun atil
tasarruflarimi ~ Seriat  kanunlarini  ¢ignemeden seferber etmek ve onlara
tasarruflarindan da helal getiri saglamakti. El-Neccar, dncelikle bir akademisyen
olmasma ragmen, bankay1 yonetti ve bankanin personelini, ticari kurumlarla bazi
bankacilik deneyimleri olan hevesli Miislimanlardan dikkatle secti. Banka
personelinin kendileri gibi dindar Miisliimanlar olduklarini goren muhafazakar bolge
halki kisa siirede bu iktisadi yapilanmaya giiven duymustur. Halbuki boélge halki
yabancilardan stiphe duymakta, bu ylizden yabanci bankalar1 kullanmaktan
¢ekinmekteydi. Konvansiyonel bankalar ise sehirlere ait kurumlar olup esas itibariyle
batililasmis Misirlilara hizmet etmekteydi. Bu yeni bankacilar ise modern
egitimlerine ragmen kdyliilerle ayni goriisleri ve ahlaki degerleri paylastiklari icin

farkli olarak goriiliiyorlardi (Chachi, 2005:15-16).

Ozetle, islami bankacilik literatiiriinde yapilan calismalarda Islami bankacilik

alaninda kurumsal olarak ilk bankanin Misir’da kuruldugu ne siiriilmekte ve Ahmad
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El-Naccar Islami bankaciliginin kurucusu olarak goriilmektedir. Ciinkii faizsiz
bankacilik modelini tanitan ilk Misliiman ekonomist olarak tarihi kayitlara
gecmistir. Dolayisiyla, Misir’da 1963 yilinda kurulan mevduat bankasi (The Mit-
Ghamr Savings Bank) da ilk Islami banka uygulamasi olarak pratik literatiirde yerini
almigtir (Mohsin, 2005:29).

2.1.2. islami Bankacihk Modelinin ilk Uygulamalar1

Islami finansin ve finans endiistrisinin tarihsel olarak degerlendirilmesi ve gelisimi

kisaca su sekilde agiklanabilir (Marifa Academy, 2014:29-32):

o MS 650 — MS 750: Islam dini, dncelikle Mekke ve Medine sehirlerine
yayilmistir. Daha 6nce, bu sehirler yerel ticaret ve uluslararasi ticaret yoluyla belli
bir zenginlige ulasmisti. Bu bolgede faiz temelli krediler finansal ihtiyaglar
karsilayan ana kaynaklar olarak varligini stirdiirmekteydi. Mekkeli is adamlart ve
Medineli tarim ¢iftgileri, faizli kredi sistemini kullanarak finansal ihtiyaglarimi
karsilamaktaydi. Islam'm ortaya ¢ikisindan sonra, bu sehirlerin mali yapisinda
onemli degisiklikler olmus ve ticari faaliyetlerde Islami finans ilkeleri uygulanmaya
baslanmistir. Bu ilkeler Hicaz bolgesinde basariyla uygulandi ve yiizyillar igerisinde
diinyanin diger bdlgelerine de yayildi. Peygamber Efendimiz (sav) devlet
yonetiminde muhtag Miislimanlarin  ihtiyaclarinin  karsilanmasi  ve devlet
hizmetlerinin finansmani i¢in kurulan merkezi Beytiil-mal hazinesi, Islami finans
sisteminin bu donemde gelismeye basladiginin onemli bir gostergesidir. Medine
Camii (Mescid-i Nebevi), Hz. Muhammed tarafindan hazine olarak ta kullanilmistir.
Ancak ikinci halife Omer zamaninda Beytiil-mal merkezi devlet hazinesi olarak
kurumsal bir yap1 arz etmeye baslamistir. Zekat, harac, cizye vergisi, giimriik
vergileri, bagislar, maliki olmayan miilkler ve mesru mirasgilart olmayan tereke
mallar1 Beytiil-mal’in baglica gelir kaynaklartyd:r. Tarihi kamitlar Islam'in ilk
yillarinda Beytiil-mal’in kurulusunun yanisira kambiyo senetlerinin ve kontrollerinin

varhigimni da dogrulamaktadir.

o MS 750 — MS 1900: islam ekonomisi ve finansinin MS 750'den MS 1900'e
kadar nasil gelistigine dair 6nemli bir literatiir bulunmamaktadir. Yalniz bu donemde
hiikiim siiren &zellikle Selguklu ve Osmanli Imparatorluklart ve Hindistan'daki

Miisliiman devletlerin Islami normlara uygun ticari ve finansal iiriin ve hizmetleri
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gelistirip uyguladiklar1 ve bu sistemi kurumsallastirdiklart goriilmektedir. Yine bu
donem igerisinde Akdeniz havzasi ve Hint Okyanusu ¢evresinde muazzam bir
yayllma gosteren Miisliiman tiiccarlarm Islami ticaretin ve finansin taninmasi Ve
gelismesinde ¢ok onemli rol oynadiklar1 da bir gergektir. Bu donemde mudarabe
(sermaye-emek ortakligi), musarake (sermaye ortakligi) temelinde kurulan
ortakliklar ile sak veya sukuk, siiftece, bey’iil vefa, bey’iil istiglal ve teverruk basta

olmak iizere Islami finansal iiriin ve akit tiirlerinin kullanildig1 anlasilmaktadir.

. 1900 - 2000: Islami finansin yeniden dogusu ve gelisimi a¢isindan bu dénem
oldukca onemlidir. 19. ylizyilin baslarinda, sanayi devriminden sonra faize dayali
bankacilik sisteminde muazzam bir genisleme yasanmustir. Faize dayali sistemin
Islam iilkelerine girisi birok tartismay1 ve sorunu da beraberinde getirdigi gibi Islam
iktisad1 ve finansimin bir alternatif olarak yeniden ortaya konulmasinda ve giiniin
ihtiyaglarmm karsilayacak seviyede gelistirilmesine de zemin hazirlamistir. Ornek
olarak, 1903 yilinda Misir halki, postahane tasarruf fonlarina faiz Gdemesi
yapildiginda topluca bu faiz 6demesine karsi ¢ikmislar, ayrica bu uygulama basta El
Ezher hocalar1 olmak tizere Misir'daki fikih alimleri tarafindan da seriat disi ilan
edilmisti. Bunu, Barclays Bank tarafindan daha 6nce de Siiveys Kanali'nin insast1 i¢in
toplanan faize dayali fonlara karsi Misir ulemasinin ve halkinin gdstermis oldugu
tepkiyi de eklemek gerekir. Diger yandan, 1890'li yillarda Hindistan'da ihtiyag
sahiplerine faizsiz kredi veren bir istikraz kurumu faaliyete baglamisti. Bunu 1923'te
Haydarabad'da Enciimen-imdad-i Bahm-i Kard Bila Sud (Faizsiz Kredi Dernegi) adli
bir bagka miiessesenin kurulusu izlemistir. ilk modern Islami finans kurumu oldugu
ifade edilen yerel bir Islami banka 1950 yilinda Pakistan'da kurularak bu siirece
katkida bulunmustur. 1950'li yillarin sonuna gelindiginde yine Pakistan’da kredi
finansman1 (murabaha) ve vekalet sistemine dayali olarak fon toplama ve fon
kullandirma faaliyetlerinde bulunan yeni bir faizsiz finans kurumunu hayata
gecirmistir. Islam hukukuna uygun bankacilik talebi, 1963'te Misir'da, tanmmis
sosyal aktivist Ahmed-EI-Naccar tarafindan Mit Ghamr Yerel Tasarruf Fonu'nun
kurulmasi ile karsilanarak modern anlamda ilk Islami banka kurulmus oldu (Ersoy,
1987). Aym1 donemde, Malezya'da, Pilgrims's Savings Corporation (Hac Tasarruf
Kurumu) Misliimanlarin Hac farizasin1 yerine getirmek i¢in yaptiklar1 tasarruflari
toplayan ve degerlendiren bir tasarruf sandig1 olarak Islami finans sektdriinde yerini

aldi. 1971'de Misir'da Nasir Sosyal Bankasi’nin 1971 yilinda hayata gecirilmesi
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modern faizsiz finans tarihi agisindan Onemli bir doniim noktasidir (Marifa

Academy, 2014).

1975 yilinda kurulan Dubai Islam Bankas1 (Dubai Islamic Bank) genel kabul goren
goriise gore diinyadaki ilk modern Islami ticaret bankasidir. Baska bir yaklasima
gore ise 1974 yilinda faaliyete gecen Islam Kalkinma Bankasi (IKB) ilk modern
Islami banka girisimidir (Atar, A. 2017: 1029-1062). Bize gore her ikisi de dogrudur.
Séyle ki Dubai Islam Bankasi Ticari bir Islami banka olarak ilk iken IKB bir
kalkinma bankas1 olarak kurulmustur. Literatiirde unvaninda Islam ibaresini tastyan
ilk bankanm 1913 yilinda Osmanli Imparatorlugu topraklarinda faaliyete gecen
Adapazar1 Islim Ticaret Bankasr’dir. Bu banka daha sonra konvansiyonel bir
bankaya doniismiis, unvani da 1928 yilinda Adapazari Tiirk Ticaret Bankasi, 1937
yilinda Tiirk Ticaret Bankasi Anonim Sirketi olarak degistirilmis, 1997 yilinda ise
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilmistir (Atar, A. 2017: 1029-
1062).

Islami finansal hizmetler endiistrisi, 1980'lerde ¢ok hizli bir biiyiime ve gelisme
gostermistir. Bu donemin baslica gelismeleri arasinda ciddi arastirma-gelistirme
calismalari, Islami bankalarin diinya ¢apinda erisim aglarini genisletmeleri, yeni iiriin
ve hizmetlerin gelistirilmesi, ii¢ Miisliiman iilkede, yani Iran, Pakistan ve Sudan'da
tiim bankacilik sisteminin faizsiz olarak yeniden yapilandirilmasi sayilabilir. Yine bu
donemde, Uluslararast Para Fonu (IMF) faizsiz olarak isleyen bir ekonomik sistemin
makroekonomik etkileri lizerine arastirma baslatmis, Malezya ve Bahreyn gibi
iilkeler mevcut ikili (dual) sistem gergevesinde Islami bankaciliga adim atmiglardur.
Bu siirecin bir sonucu olarak Bank Islam Malaysia Berhad (BIMB)1983'te
Malezya'da faaliyete baglamistir.

o 2000’li yillar: Islami finans kurumlarmin bu seviyede hizli biiyiimesi ve
genislemesi, yerel ve uluslararasi diizeyde bir diizenleyici ¢erceveye olan ihtiyaci
artirdi. Bu nedenle, 1990'lar dénemi ve 21. yiizyilin ilk dénemi, Islami finansal
kuruluglar i¢in uluslararasi diizeyde diizenleyici, denetleyici ve standart belirleyici
kuruluglarinin gelisimine zemin hazirladi. Bu ciimleden olmak {izere, 2002 yilinda
Uluslararasi Islami Finans Piyasas1 (IIFM) Kurumu kuruldu. Bu kurumun amaci
Islami finans {iriin ve hizmetleri ile sozlesmelerinin, iiriin gelistirme siire¢ ve
altyapilarinin standardizasyonunu ve gelisimini saglamak ve bu amaca yonelik

olarak Islami finansal kuruluslara damigmanlik yapmaktir (Kettell, 2010:88)
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Mubhasebe, denetim ve etik konularinda standartlagsmay1 saglamak icin 1991 yilinda
Bahreyn’de Islami Finansal Kurumlar i¢in Muhasebe ve Denetim Kurulusu
(AAOIFI), Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), merkez bankalari,
diizenleyici otoriteler ve Islami finans endiistrisinde diizenleme ve gozetim yetkisine
sahip diger kuruluslar i¢in yol gosterici ilke ve standartlar yayinlamak tizere 2002
yilinda Malezya’da Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) ve Islami finansal
kuruluslarin derecelendirilmesi (rating) amaciyla Islami Uluslararasi Derecelendirme
Kurulusu (IIRA) 2002 yilinda kurulmustur. Daha sonra Islami Bankalar ve Finansal
Kurumlar Genel Konseyi (CIBAFI) ve Islami Finans Kurumlari Tahkim ve
Uzlagtirma Merkezi (ARCIFI) vb. kurumlar ayni1 amaca yonelik olarak kurulmus ve

faaliyete baglamistir (Atar, A. 2017: 1029-1037).
2.1.3. islami Bankaciiga Duyulan Ihtiyac

Uluslararas1 Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii (The International Institute of
Banking and Insurance), islami bankacilik sistemini, islemlerin ve faaliyetlerin islam
hukuku veya seriat ile uyumlu oldugu bir sistem olarak tanimlar. Enstitii, Islami
bankalarin geleneksel bankalarla ayni amaca sahip olmakla birlikte, esitligi ve
ekonomilerin gelismesini tesvik eden ahlaki ve etik degerleri vurgulayarak faaliyet
gbsteren kurumlar oldugunu ifade etmektedir. Ayrica, Islami bankacilik ilkelerinin
gecmiste uygulanmig bir ekonomik sistem oldugunu ve bugiin geleneksel bankacilik
faaliyetlerine ve hizmetlerine bir alternatif saglamak i¢in yeniden canlandirildigini
savunmaktadir. En eski Islami ticaret bankasi olan Dubai Islami bankasi, Islami
bankalar1 su sekilde tanimlamaktadir: "Islam hukuku ilkelerinin rehberliginde
faaliyet gdsteren Islami bankacilik, alternatif bir finansal sistem olarak ortaya ¢ikmis
ve ilgi gormiistiir, bu nedenle insanlarin finansal ihtiyaglarin1 karsilarken ve ytiksek
ahlak standartlarin1 korurken; gergek bir sosyal adalet ve esitlik sistemini igeren bir
finansal model olarak diisiiniilmektedir. Bu noktada, temel ilke basittir: “Islami
bankacilik, Islam dinine aykiri olan faiz olgusu yerine ticari faaliyetler sonucu kar

elde edilmesi mantigina * dayanir (Bitar, 2006:8).

Islami bankalar, Miisliiman miisterilerin ihtiyaglarma cevap verirken dini kurumlar
gibi hareket etmezler. Biiyiime ve karlilik gibi tabii hedeflerini Islam hukukunun
normlar1 ve Islam’m ahlak ilkeleri cercevesinde gergeklestirirler. Konvansiyonel
bankalara benzer sekilde tasarruf sahipleri ve girisimciler arasinda araci olarak

hareket ederek ve yine geleneksel bankacilik sistemlerinde bulunan havale, saklama,

29



O0deme sistemleri gibi diger hizmetleri misterilerine sunarak gelir elde ederler.
Bununla birlikte, Islami bankalar geleneksel bankalardan farkli olarak bir dizi
kisitlamalara tabi bulunmaktadir. Ser’i hukuk, Islami ahlak normlari, Islami orf ve
gelenekler bu kisitlamalarin zeminini olusturmaktadir. Islam hukukunun Islami
finansal kurumlarin isleyisini etkiledigi dort ana faktor vardir. Bunlar asagidaki gibi

Ozetlenebilir (Imam ve Kpodar, 2010:3-4):

. Faiz yasag1 (Riba): Riba yasagi, Islami ve geleneksel bankacilik arasindaki
en biiyiik farktir. Islam, faiz oranlarinin adalet kavramiyla gelisen bir somiirii bicimi
oldugu gerekgesiyle her tiirlii ribayr yasaklamistir. Bu durum, Islam hukukunun,
Klasik finansta beklemenin odiilii olarak goriilen bor¢ karsiligi tahsil edilecek bir
getiriye izin vermedigi anlamma gelir. Riba yasagmin gerekgesi, ribanin diger
insanlarin mallarina batil bir sekilde el konulmasint anlamina geldigi ve ekonomik
biiylimeyi yavaslattigi gercegidir. Islam, paranin zaman degerinin onemini kabul
eder, ancak zaman degeri bir kredi sdzlesmesinin parcast olarak gerceklestirilmez;
ancak bir mal veya hizmetin alim satimina dayali yani gercek bir islemin pargasi
olarak gerceklestirilebilir. Ornegin, bir satis sozlesmesinde, paranin zaman degeri,
taraflarin kabul ettigi satis bedelinin ayrilmaz bir parc¢asidir ve daha uzun vadeli bir

satis mal bedelinin yiikselmesi anlamina gelecektir.

o Meysir (sans oyunlar1) ve garar (belirsizlik) yasagi: Islami bankacilik,
tiretken ¢aba yerine sansa dayali olarak servet elde edilmesini yasaklar. Pratikte ise,
sans oyunlar1 ile belirsizlik arasindaki ayrim genellikle net degildir. Mesela
girisimcilik kendi alaninda belirsizlikleri barndirir fakat kumar giinliik hayatin
tabiatinda olmayan gereksiz belirsizlikler iizerinden para kazanmak veya kaybetmek
anlamina gelir. Islam 6nlenilemez riske izin verir. Diger yandan yeterli bilgi olmadan
bir ticari girisimde bulunmak veya asir1 risk almak hos goériilmemistir. Gararda ise,
bir sozlesmede asimetrik bilginin bulunmasi nedeniyle taraflardan birinin veya
ikisinin yanlis anlama veya eksik anlama neticesinde zarara ugrayabilecegi

thtimalinin 6nlemek {izere yasaklanmigtir.

o Haram faaliyetlerin yasaklanmasi: Islami bankalarin temel prensipleri
sadece helal (miisaade edilmis) faaliyetlerin finanse edilmesine izin verir. Toplum
lizerinde olumsuz etkisi oldugu diisiiniilen (6rnegin kumar) veya Islam hukukuna

gore yasa dis1 olan (6rnegin, alkollii icki {iretmek {izere bir tesisin insasinin
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finansmani1) faaliyetlerde bulunan sirketlere veya bireylere finansman saglanmasi

uygun degildir.

o Banka karimn bir kisminin topluma geri 6denmesi (zekat): islam dininin
sosyal hayatin tanzimi ve sosyal barigin temini hususunda ortaya koydugu en 6nemli
ilkeler adalet ve ihsandir (Kuran, Nahl:90). Miisliimanlar, adalet ve firsat esitliginin
toplumsal hayatin uyum igerisinde yiiriitiilmesi i¢in ¢ok 6nemli olduguna inanirlar.
Bu hedefe ulagmanin bir yolu, yoksullar i¢in asgari bir yasam standardi saglamak
icin geliri yeniden dagitmaktir. Bu hedefe ydnelik olarak Islam dini zekati dinin bes
temel ilkesinden birisi olarak tespit etmistir. Genel olarak zekat miktarinin bir yildan
uzun siire elde tutulan varliklarin yiizde 2,5'i oldugu kabul edilmektedir. Islami
finansal kuruluslar da zekat ibadetinin muhataplari olup net karlarinin zekat
nispetindeki kismin1 zekat alabilecek ihtiyag sahiplerine vermek durumundadirlar.
Islami finansal kuruluslar zekatin disinda da kurumsal sosyal sorumluluk projeleri

kapsaminda toplum yararina bagis ve 6demeler de yapmaktadirlar.

Islami bankaciligin en dnemli 6zelligi, bir yandan fon saglayici (yatirimei), diger
yandan hem finansal araci (banka) hem de fon kullanicist (girisimci) arasinda risk
paylasimini yonetmesi ve tesvik etmesidir. Geleneksel bankacilikta, tiim bu risk ilke
olarak girisimci yani finansman kullanan tarafindan karsilanmaktadir. Daha pratik bir
bakis agistyla, Islami bankacilifi asagidaki dort ilkeye bagli bir sistem olarak
tanimlayabiliriz (Qian ve Velayutham, 2017:5):

. Risk paylasimi: Finansal islemlerin kosullarinin, isleme katilan her bir
katilimcr arasinda simetrik bir risk / getiri dagilimini tesis edilir ve sermaye riskten

bagimsiz olarak diisiiniilemez.

o Ger¢cek piyasa islemleri: Tim finansal islemlerin maddi bir karsiligi
olmaldir, yani, gercek bir ekonomik islemle dogrudan baglantili olmalidir; bu

nedenle, opsiyon, future gibi birgok tiirev islem yasaklanmistir.

. Somiirii olmamasi: Bir ticari islemin taraflarindan birisi haksizliga ve
sOmiiriiye maruz kalmamali, taraflar ticari muamelelerinde simetrik bilgi sahibi

olarak islemlerini adalet ¢ergcevesinde gerceklestirmelidir.

o Haram faaliyetlerin finanse edilmemesi: islam dininin yasaklamis oldugu
alkol, kumar, cinsellik iceren seyler, uyusturucu, domuz eti gibi mallarin alim,

satimi, finansmani ve aracilig1 uygun goriilmemektedir.
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Ticaretten ve iiretken yatirrmdan elde edilen karlar islam'da gokca tesvik edilmistir.
Islam dininin ana itiraz noktasi karin elde edilmesinde degil, her ne ad altinda olursa
olsun, yatirimda 6nceden belirlenmis sabit bir meblagin varligidir. Uygun goriilen
yontem, girisimcinin projenin nihayetinde olusacak gercek kar ve zarara katilmasi,
sabit ve garanti edilmis bir getirinin bulunmamasidir. Islam iktisad1 sistemi siklikla
ortakliga vurgu yapmaktadir. Bu saglandigi takdirde Islami bir finansal sistem, borca
degil 6z sermayeye dayali bir sistem haline gelmesi ve mevduat sahiplerinin de
misteri degil hissedar olmasi1 sonucuna ulasilabilir. Kar ve zarara katilmaya dayali
bir fon toplama mekanizmasinda mevduat sahibi ancak reel kar ve zarardan pay
alabileceginden anaparasinin geri 6denmesi de garanti edilmemektedir. Dolayisiyla,
bilangonun pasifi agisindan, mevduat sahipleri hissedarlardan baska bir sey degildir;
aktif tarafinda ise bankanin finansmana yardimci oldugu ortak girisimlerinde
hisseleri bulunmaktadir. Ornegin, bir girisimei belirli bir projenin finansmani igin bir
bankaya bagvurur; banka sermaye sahibi (rabb-iil mal), finansman talebinde bulunan
da girisimci (mudarib) olarak ortak bir projeye girisirler. Boyle bir diizenlemede
banka sermayesini, girisimci ise uzmanlhi@ini ve zamanini ortakhiga katmaktadir.
Tahakkuk eden Kkar, iizerinde anlasilan bir orana gore boliiniir. Girisim bir kayba
ugrar veya basarisiz olursa, banka projeye harcadigi sermayesini, girisimeci ise
zamanini ve emegini kaybeder. Mudarebe denen bu girisim tiiriniin ikiden ¢ok ortagi

olabilmektedir. (Akacem ve Gilliam, 2002: 124-138).
2.1.4. islami Bankacilik Modelinin Temel Uriin ve Hizmetleri

Islami iiriinleri piyasaya siirmeyi amagclayan herhangi bir banka icin faaliyetlerin
merkezinde seriat uyumu yer almaktadir. Bankalarda bulunmasi zorunlu olan ve fikih
uzmanlarindan olusan Danigsma Komiteleri bankanin faaliyetlerini, sézlesmelerini,
{iriin ve hizmetlerini Islam hukuku gergevesinde onaylar ve denetler. Fikth uzmanlar
arasinda ser’i meselelerin yorumlarina iliskin goriis farkliliklarinin olmasi ve finans
fikh1 konusunda uzman kisileri bulmanin yarattigi zorluklar Islami bankacilik
uygulamalarinda bankalar arasinda bazi farkliliklara neden olabilmektedir. Buna
bolgesel farkliliklar da ilave edilebilir. Ornegin, dzellikle Orta Dogu ve Malezya
arasindaki Islami finans iiriin, hizmet ve uygulamalari arasinda degisik fikhi
yorumlardan kaynaklanan farkliliklari gérmek miimkiindiir (Oracle Finance, 2017:
5).
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Katilim bankaciliginda iiriin ve hizmet gelistirme siireglerinde tabiati geregi Islam
hukukuna uyum zorunlulugu vardir. Bu ciimleden olmak iizere Islami bankacilik
irtin ve hizmetleri gelistirilirken ve bankacilik faaliyetleri yiiriitiiliirken su hususlar

ve ilkeler g6z 6niinde goz oniinde tutulmaktadir (CIMA, 2015:9-11):

o Faizsizlik ilkesi: Islami bankacilik faizsizdir, yani tiim bankacilik
uygulamalar ilk bakista herhangi bir faiz unsurunu igermemelidir. Bankacilikta
faizin dogdugu baslica uygulama, paranin parayla degis tokusu, yani kredilendirme
sirasinda cereyan etmektedir. Ana akim bankacilik bir prim - faiz karsiliginda borg
verilmesine dayanir. Islami bankalar ise nakdi veya ayni olsun, her tiirlii faizi iceren
finansal enstriimandan ka¢inmak durumundadirlar. Geleneksel bir bankadaki sabit
mevduat hesabi, bankanin nakit olarak nasil faiz 6dedigine iyi bir &rnektir. Islami
bankacilikta borg karsiliginda nakdi ve ayni menfaat yasaklanmistir. Bu nedenle karz
veya vedia (emanet) altyapisinda toplanan Ozel Cari Hesaplara herhangi bir menfaat
saglamaktan itinayla ka¢inilir. Hatta kalem, defter ve takvim gibi promosyon
iiriinlerinin  Ozel Cari Hesap sahiplerine hediye edilmesini bu ¢ergevede

degerlendirenler de bulunmaktadir.

o Gergek varliklara dayah olma ilkesi: Islami finansta murabaha veya
kiralamaya (icare) dayali tiim bankacilik islerinin var olan gercek bir dayanak varliga
sahip olmasini gerektirir. islami banka ya bir mal, hizmet veya intifa hakk1 saticist
veya kiralayan1 olarak hareket ettiginden reel bir mal ya da hizmetin varligi1 biiyiik
onem tagimaktadir. Dayanak varligin yoklugu satis s6zlesmesini bastan sona gegersiz

kilacaktir.

o Belirsizlik ve kumardan ka¢inma: islami finans kurumlari (IFI) tarafindan
yapilan tiim iglemler, belirsizlik (garar) ve kumar (meysir) unsurlarindan arindirilmis
olmalidir. Bunun nedeni, Qarar'n sozlesmedeki yanlis veya asimetrik bilgi
taraflardan birinin veya her ikisinin haksizliga ugramasma veya dolandiricilik
benzeri sonuglara yol agabilmesidir. Kumar ise, her zaman bir tarafi digerinin

aleyhine zenginlestiren bir eylem olarak goriildiigiinden yasaklanmustir.

o Kar ve zarar paylasimi ilkesi: Bazi Islami bankacilik iiriin, hizmet ve
faaliyetlerinde kar zarar paylasimini uygulamak miimkiindiir. Banka, elde ettigi kar
misterileri ile orantili olarak veya kararlagtirilan bir kar paylasim orani {izerinden

boliisebilmektedir. Mudarebe so6zlesmelerinde zarar durumunda zarar banka
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tarafindan, musareke sozlesmelerinde ise taraflar arasinda sermayeleri olaninda
paylastirilmaktadir. Alim satima dayali finansman iiriinlerinde (murabaha, kiralama,)
risk paylasimi bulunmamaktadir. Her ne kadar murabaha iiriinii Islami banka
aktiflerinin yiizde doksanini olusturuyor olsa da kar ve zarar paylasimi kavrami

Islami bankaciligin 6ziinii teskil etmektedir.

. Banka ve miisterilerin haklarinin korunmasi ilkesi: Hem bankalarin hem
de miisterilerinin haklar1 ve yiikiimliliikleri sadece geleneksel bankacilik
kanunlariyla degil, ayn1 zamanda Ticaret Kanunu, Bor¢lar Kanunu, Sozlesmeler
Kanunu, Tiiketiciyi Koruma Kanunu gibi ikincil diizenlemelerle de korunur. islam
ekonomisi ve finansinin temeli adalet ilkesine dayandigi icin taraflar arasinda adaleti
gbzetmeyen, taraflardan birisini digeri aleyhine koruyan s6zlesme hiikiimleri veya
{iriin-hizmet tasarimlar1 uygun goriilmemektedir. Islami bankacilik banka ve miisteri
arasindaki iliskiye yeni bir bakis agis1 getirmistir. Bu 6zellik Islami bankacilig
geleneksel bankacilik kavraminin dtesine tagimustir. Islami bir banka ne borg veren
ne de borglu olarak hareket etmez; onun yerine bir tiiccar, bir kiralayan, bir {istlenici
veya ortak olarak kendini konumlandirir. Cesitli hukuk sistemlerinde Islami

bankaciligin bu dogasini desteklemek iizere uygun diizenlemeler yapilmistir.

o Islam Hukukuna uyum ilkesi: Islami finansin vazgecilmez sart: Islam
hukukuna (seriat) uyumdur. Bu uyumu temin etmek ve siirekliligini saglamak tizere
tiim Islami finansal kurumlar (IFT) kendi organizasyonlarinda veya disaridan hizmet
temin etmek suretiyle ser’i danigsma Komiteleri olusturmak durumundadirlar. Ayrica
tilke diizeyinde ve kiiresel dlgekte de tiim IFI’lerin ser’i komitelerini denetleyen, yon
veren ve standartlar koyan merkezi kurumlarin olusmasi da gereklidir. Kiiresel ¢apta
Bahreyn merkezli AAOIFI ile Tirkiye diizeyinde Merkezi Danisma Kurulu’nun tesis

edilmesi bu amaca yonelik ¢abalar olarak degerlendirilmelidir.

Basta bankalar olmak iizere Islami finans kuruluslar1 yillar icerisinde bu sartlari
saglayan, sektdriin ve ekonominin ihtiyaglarma cevap verebilen ayrica Islam
hukukuna uygun tiim Islami finansman yéntemlerini kapsayan genis bir iiriin ve

hizmet yelpazesi sunmay1 basarmiglardir.

Ozet bir veri saglamas1 agisindan asagida tablo 2.1°deki Islami bankacilik iiriin ve
hizmetleri taraflarin sorumlulugu ve Kar-zarar paylasimi agisinda siniflandirmaya

tabi tutulmustur.
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Tablo 2.1: islami Bankaciik Uriin Ve Hizmetleri

Uriin Simiflari Hizmet-Uriin Aciklama
Musharakah Iki taraf da ilgili proje i¢in sermaye koyar ve
Kar-Zarar (Miisareke) kar-zarar paylasilir.
Ba}{laslmll Mudarabe ile, bir taraf finansor olarak finansal
Urtinler Mudarabah . <
sorumluluk alir diger taraf uzmanlhigim ve
(Mudarebe) .

emegini ortaya koyar.

Murabaha Bu finansmanda borg veren taraf, varligi bir
(maliyet+kar marji  tedarik¢iden pesin olarak satin alir ve daha
yontemiyle sonra maliyete belli bir miktarda kar ekleyerek
finansman) borgluya vadeli olarak satar.

Bir malin belirlenen bir d_6nem icerisinde belirli
icare(islami kira bir bedel ile kiralanmasi Icare sdzlesmesi olarak
sozlesmesijdiihe) ifade edilir. Vade sonunda varlik bir bedelle

¥ & kiractya devredilir. Varligin kiralayan
tarafindan geri alinmasi1 da miimkiindiir.

Bu sozlesmelerde tiretilecek veya temin

Kar-Zarar . o . Ny " . .
. edilecek mal igin belirli bir teslim tarihi ve fiyat
Paylagimi Istisna (eser O ; . )
e i : belirlenir. Bedel pesin, taksitler halinde ya da
olmayan tirtinler ~ s6zlesmesi) . - . W .

hak edis mantigina gore ddenir. Bu {iriin

gayrimenkul insaat projelerinde uygulanir.

Selem, mal bedelinin pesin olarak 6denip malin
Selem (ertelenmis  ileriki bir tarihte teslim edilecegi islemlerde
teslimat) uygulanan bir finansman yontemidir. Ozellikle

tarim iirlinlerinin 6n finansmani i¢in uygundur.

Hayir ve yardimlagma amagcl olarak
Karz-1 Hasen karsiliginda herhangi bir menfaat saglamaksizin
(faizsiz borg) ihtiyag sahibine bor¢ verme anlamina

gelmektedir.

Bankanin belli bir vekalet {icreti karsiliginda
Vekalet miisteri nam ve hesabina bazi ticari veya

finansal faaliyetleri yiiriitmesini ifade

etmektedir.

Bankanin borcun tahsili hususunda bor¢lu
Kefalet lehine alacakli tarafa taahhiitte bulunmasini

Ucret tabanli ifade eder.
iiriinler N

Urlin imalatina bagh gergeklesen istisna

Cuale sozlesmesi tiird. Yapilacak bir ig karsiliginda

ucreti taahhiit etmekten ibarettir.

Diger hizmetler

Yurtici ve yurtdigi banka havaleleri, akreditif ve
teminatlar, kredi kartlarr, POS hizmetleri, dijital
bankacilik {irtin ve hizmet platformlar, ¢ek
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senet, polige aval ve fiziki saklama ve benzeri
diger bankacilik hizmetleri.

Kaynak: Yildirim ve Yildirim, 2018:274-276’den uyarlanmaistir.

Islami bankacilik iiriin ve hizmetleri konusu, katilim bankacilig1 igerisinde tekrar

islenecegi i¢in bu kisimda 6zet bir bilgi verilmekle yetinilmistir.
2.2. Islami Bankacihgin Gelisimi ve Yayilmasi

Islami bankaciligin modern anlamda yesermeye basladigi donem 1970°1i yillardir.
Bu tarihten itibaren Islami bankalarin sayis1 siirekli ve diizenli bir sekilde artmustir
(Salman ve Mawaz, 2018). islami finans ve Islami bankacilik sektdriiniin dogusu,
biliylimesi ve gelismesinde rol oynayan temel etkenleri asagidaki gibi siralamak

miimkiindiir (di Mauro vd., 2013:18-20):

o Yillar iginde yiiksek petrol fiyatlarinin yarattigi petro-dolarlarin ekonomiye
girisinden kaynaklanan bol miktarda likidite akist;

o Diinya capindaki bazi siyasi karar vericilerin kendi iilkelerinde Islami finans

piyasalarinin gelisimini tesvik etmek icin oynadiklari aktif rol;

o Artan bir Miisliiman niifus ve buna bagli olarak Seriata uygun iiriinlere olan

talebin artisi;

o Islami finansin kiiresel finansal bilyiimeye ve istikrara katki saglayacagina

dair artan bir goriis birligi ve algi,

o IMF ve Diinya Bankasi gibi ¢ok tarafli kuruluslarin ve bazi merkez
bankalarinin kendi iilkeleri veya bolgeleri igin Islami finansin uygulanabilirligini
incelemek ve arastirmak igin kapsamli ¢alismalar ve arayislar igerisine girmeleri.
Biitiin bu cabalarin bir neticesi olarak Islami bankacilik, uluslararasi finansal
sistemin en hizli biiyilyen boliimii haline gelmistir. Islami finansin
uluslararasilagsmasi, onu uluslararasi finansal hareketlerin ve finansal etkilesimlerin

hem alternatif hem de tamamlayici bir unsuru haline getirmistir.

. Avrupa’da Islami finans hala olduk¢a erken bir asamadadir, ancak Islami
finansin 6zellikle Ingiltere basta olmak {izere gayri miislim baz iilkelerde sergiledigi
basarili gelisim grafigi bu sektoriin kitanin tamaminda daha fazla gelisebileceginin

isareti niteligindedir.
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. Hiikiimet tesvikleri ve biiyiiyen ve gelisen Islami finans endiistrisine elverisli

bir ortam yaratmak igin finansal otoriteler tarafindan olusturulan uygun ekosistem,

o Avrupa kitas1 genelinde artan Miisliiman niifus; 6zellikle 2008 yilinda ortaya
¢ikan finansal krizinin ardindan tiim diinyada alternatif finansal ¢dziimlere ve Islami

finansa kars1 siirekli artan ilgi;
. Gelismekte olan piyasalardan likidite cekmeye yonelik artan istah,

o Geleneksel finans kurumlari, Islami finansman tekniklerinin degerini giderek
daha fazla fark etmekte ve bunun sonucunda Islami finansal enstriimanlar1 kendi
mevcut uygulamalarina ya dogrudan ya da ayri "Islami pencereler”" acarak dahil

etmeye giderek daha fazla egimli hale gelmektedirler.

Bu asamadan sonra Islami bankacilik sisteminin gelisimini, faaliyet tarzini,
konvansiyonel bankacilik sistemiyle olan benzerlik ve farkliliklarini, temel {iriin ve

hizmetleri ile 6rnek tilke uygulamalarini irdelemek gerekmektedir.

2.3. Diinya’da Islami Bankacilik Sistemi

Islami bankacilik ve diger Islami finans tiirleri son elli yilda hizla gelismistir.
Giiniimiizde Islami bankacilik, cogunlukla Miisliimanlarin yasadig1 ve merkezi
hiikiimetler tarafindan benimsenip desteklenen iilkelerde uygulanmaktadir. Iran,
Suudi Arabistan ve Giiney Sudan’da Islami finans tek finansal sistem olarak kabul
edilmisken ¢ogunlugu olusturan diger iilkelerde ikili (dual) bir bankacilik sistemi s6z
konusudur. Ortadogu, Pakistan-Hindistan havzasi, Endonezya ve Malezya bolgesi,
Kuzey Afrika, Tiirkiye ve Birlesik Krallik Islami bankaciligin en yaygin olarak
uygulandig1 cografyalardir. Islami finansmn bazi iilkelerdeki 6lcegi, ulusal hesaplarin
bliyiikliiglinii, parasal ve finansal istatistiklerini ve ulusal finansal sistemlerin yapisi

ve saglamliginin gostergelerini etkileyecek biiyiikliige ulasmistir (Krueger, 2017).

Son yillarda, Islami finansal iiriinler gerekli olan standartlar1 olusturmak (Islami
Finansal Kurumlar i¢in Muhasebe ve Denetim Kurulusu, AAOIFI araciligiyla) ve bu
standartlarin kiiresel kurumsal ve risk yonetimi standartlariyla entegrasyonuna kadar
Islami finansal uygulamalar1 uyumlastirmak i¢in yogun ¢abalar harcanmustir. Basel 1
ve Basel 2 uyum siirecleriyle entegrasyonu da bu kalem altinda degerlendirmek

gereklidir. AAOIFI disinda 2002 yilinda kurulan Islami Finansal Hizmetler Kurulu
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(IFSB) Basel Bankacilik Denetim Komitesi ile yakin is birligi i¢inde islami finans ve
standartlarini gelistiren en etkili kuruluslardan birisidir. Bu noktadan hareketle IFSB,
Basel standartlarin1 ve yonergelerini islam hukukuna uygun olarak Islami finansal
kuruluglara uyarlama gorevini yerine getirmektedir. IFSB’nin hedeflerinde en
Oonemlileri Malezya, Bahreyn ve Dubai'deki agik deniz pazarlari dahil olmak iizere
diinya capinda bir finansal piyasalar agi olusturmak, bdylece endiistri menkul
kiymetleri i¢in piyasalarin derinligini ve likiditesini artirmak; ve Islami finans
enddistrisini uluslararasi finansal sistemle daha etkin bir sekilde entegre etmektir (El-

Gamal, 2006:8).

Standardizasyon hedefine yonelik olarak Islami finansal kuruluslara kurumsal
yonetim ilkeleri ve kurallar1 gelistirilmis, hiikiimetlerin ve uluslararasi kuruluslarin
destegiyle muhatap bankalarin istifadesine sunulmustur. Bu yonetisim ilkeleri tavsiye
niteliginde olup zorlayici degildir, ancak yerel hiikiimetlerin bu ilkeleri kendi
diizenlemelerine almasiyla ve sirketlerin halka arz siirecinde borsa otoritelerinin
talebiyle bu kodlar zorlayici bir etkiye sahip olabilmektedir. Elbette ki kiiresel
diizeyde tek bir en iyi kurumsal yonetim modelinden s6z etmek miimkiin degildir. Bu
nedenle Islami finans kurumsal y&netisim modellerini iilkeler bazinda incelemek
gerekmektedir. Islami bankacilik uygulamalarmi ser’i yonetisim, felsefi yaklasim,
organizasyon ve operasyon teknigi cergevesinde inceledigimizde karsilagtigimiz

baslica lilke modelleri asagidaki aciklanmustir.
2.3.1. Malezya Modeli

Malezya, islami bankacilik sektdriiniin tartismasiz en dnemli merkezi ve birgok
Islami finansal iiriin ve hizmetin 6nciisiidiir. Malezya’da 1981'de yirmi iiyeli bir
Islami Bankalar Ulusal Y&nlendirme Komitesi kurulmustur. Bu komite bir yillik
calisma neticesinde 1982 yilinda hiikiimete Islami finansin gelistirilmesi ve
yayginlastirilmasi i¢in asagida listelenen bir dizi politika onerilerinde bulunmustur

(Shanmungam ve Perulam, 2006):
1. Islami bir banka Islam hukuku ilkelerine gore calismalidir.

2. Bir Islami banka, 1965 Sirketler Yasasi uyarinca bir limited sirket olarak

kurulmalidir.

3. Malezya Merkez Bankasi Islami bankay1 izlemeli ve denetlemelidir.
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4. Islami bir banka, bankanin faaliyetlerinin Seriata uygun olmasini saglamak igin bir

ser’i denetim kuruluna sahip olmalidir.

Bu tavsiyelerin ardindan Malezya’da 1983 yilinda Islami Bankacilik Kanunu
yiiriirliige girdi. Bu Kanun uyarinca, Islami bankalarm en az ii¢, en fazla yedi fikih
uzmanindan olusan kendi ser’i kurullarina (Shari’a board) sahip olmalari zorunlu
tutulmustur. Bu kurullarm rolii Islami banka iiriin gelistirme ve bu iiriinlerin
uygulama asamalarinda tavsiye ve denetimlerde bulunmakti. Bu siirecin ardindan
Malezya'daki ilk Islami banka olan Bank Islam Malaysia Temmuz 1983'te
kurulmustur. Bu bankanin belirledigi ilke ve kurallar Malezya uygulamasini 6zetler

nitelikte olup asagida siralanmistir (a.g.e.).

1. Riba yasag1: Kar ve zarar paylasimi kavrami uygulanacak ve bu yontem mevduat
kabulii ve kredi verme islemlerinde klasik bankalardaki faiz mekanizmasinin yerini

alacaktir.

2. Islam Muamelat Hukuku: Tiim bankacilik islemlerinde, gelistirilecek bankacilik

{iriin ve hizmetlerinde ve bankanin yonetisiminde Islam hukuku uygulanacaktir.

3. Siiphe doguracak faaliyetlerden kag¢inma: Miisliman toplumun menfaatine
olmayan faaliyetler Allah’in emanet ettigi servetin kotiiye kullanilmasi ile esdeger

sayildigindan bunlardan titizlikle kaginilmasi esastir.

Malezya'daki Islami bankacilik sisteminin gelistirilmesinde Malezya Merkez
Bankasi olan Bank Negara Malaysia’nin (BNM) rolii olduk¢a onemlidir. Bu
baglamda BNM’nin benimsedigi ve Malezya Islami Bankaciligmi da &zetleyen

yaklasimlart ve yonetisim ilkelerini burada zikretmek faydali olacaktir

(https://1slamicmarkets.com/education/malaysian-authorities-Islamic-banking, 2020).

o ikili (dual) bankacihk sistemi: Malezya’da Islami bankacilik sistemi ayni
finansal ekosistem igerisinde geleneksel bankacilik sistemi ile yan yana
calismaktadir. Diger Miisliiman iilkelerin ¢ogu ya tam tesekkiilli bir Islami
bankacilik sistemini ya da birka¢ Islami bankayla birlikte geleneksel bir finansal
sistemi ya da tamamen geleneksel bankacilik sistemini denemis ve uygulamislardir.
Oncelikle Malezya'daki mevcut dini ve etnik boliinme ikili bir sistemi zorunlu
kilmaktadir. Ulkede dnemli bir orana sahip gayri miislim halk geleneksel bankacilik
sistemiyle devam ederken Malezya merkezi otoritesi Miisliman halkin dini

inanglarina uygun bir sistemin altyapisint da hazir hale getirmistir. Boylece,
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geleneksel faiz temelli bankacilik sistemini kullanmaktan imtina eden Miisliiman

halkin inanglaria uygun bir alternatif saglanmstir.

o Kademeli uygulama: Malezya’da 1983 vyilinda ilk Islami bankanm
kurulusundan bu yana Islami finans sektérii biiyiik ilerlemeler kaydetmistir. Ozellikle
1990’11 yillar islami iiriin ve hizmetlerin gelistirilip piyasaya siiriilmesi agisindan en
verimli yillar olmus ve sistem koOklii bir doniisim gegirmistir. Temel olarak
Malezya’nin  Islami finans seriiveni ii¢ donemde incelenebilir: 1983-90 arasi
donemde Islami finans devlet tekelinde kalmistir. 1990-94 arasi yillar ise islami
finansin hizla gelisme ve yayilmaya basladigi donemi temsil eder. 1994 yilindan
bugiine kadar gegen dénemde ise Islami finans Malezya’da ¢ok hizli bir yiikselme
sergilemistir. Diger yandan Malezya, sukuk (kira sertifikasi) tirtiniiniin gelistirilmesi,
cesitlendirilmesi, yayginlastirilmasi ve sukuk ihracati agisindan tartismasiz lider iilke

konumundadir (Gedikli ve Erdogan, 2019: 267).

o Islami finans altyapisimin olusturulmasi: 1983 yilindan itibaren ana
bankacilik hizmetleri ve Islami yatirim iiriinleri gerekli hukuki altyapisiyla beraber
gelistirilmeye baslanmis ve sektdr kisa siire igerisinde kurumsal bir yapiya
kavusmustur. Islami bankaciligin ilk yillarinda iilkede tek bir bankanin faaliyette
olmasi ¢ok sayida oyuncuyla gerceklesebilecek yapici bir rekabet ortaminin ancak

1990’11 y1llarda hayata gegebilmesine imkan tanimustir.

o Islami finansla ilgili mevcut firsatlarin optimize edilmesi: BNM, en uygun
stratejinin  geleneksel bankacilik piyasasinda kullanilmakta olan ¢ok sayida
bankacilik iiriin ve hizmetinin Islam hukukuna uygun alternatiflerinin {iretilerek
halka sunulmas1 goriisiindeydi. Nitekim Islami finansin ana omurgasini olusturdugu
diistiniilen musareke ve mudarebe gibi ortakliga dayali akit tiirlerinin Gtesinde
geleneksel bankaciliktan 6grenilecek ¢ok seyin oldugu da bir gergektir. Bu amaca
yonelik olarak Malezya modelinde yapilan ilk faaliyet bankacilik {iriin ve
hizmetlerindeki Islami ve Islami olmayan unsurlarin tespit edilmesi olmus, bir
sonraki adimda ise bu enstriimanlardaki Islami olmayan o6zellikler Islam fikhina
uygun hale getirilmistir. Islami bonolar ve diger kiymetli senetlerin gelistirilmesi bu
stirece Ornek olarak verilebilir. Bu yaklagim sayesinde Malezya faizsiz bankacilik
irtin ve hizmetlerinin sayisin1 ¢ok kisa siirede artirmayi basarmistir. Piyasada arz
edilen bankacilik iiriinlerinin bollugu piyasada islami bankaciligin gelisip biiyiimesi

agisinda onemli firsatlar sunmustur.
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. Aciklik: Malezya, cesitli Islami diisiince okullarinin Islami bankacilik
alanindaki yorum farkliliklarindan istifade ederek daha esnek bir Islami finans
altyapisinin olusturulmasinda oldukc¢a basarili olmustur. Ayrica fikhi yaklasim
konusunda basit ve anlagilir bir yaklagim sergileyerek Ehl-i Siinnet ¢izgisindeki tiim
mezheplerin goriislerine karst saygilt ve miisamahakar bir ¢izgide durmayi
benimsemistir. Malezya modeline gore herhangi bir fikhi konuda muteber
mezheplerden birisinin olumlu bir goriisii mevcut ise bu goriis temel alinarak daha

esnek {irlin ve hizmetlerin gelistirilmesi tercih edilmektedir.
2.3.2. Bahreyn Modeli

Korfez bolgesinin finans merkezi olarak kabul edilen Bahreyn’de islami sigorta
(tekaful) sistemi de dahil olmak iizere ¢ok cesitli Islami finans faaliyetlerini icra
eden otuzdan fazla Islami finans kurumunun bulundugu goriilmektedir. Bu itibarla
Bahreyn, Islami finans ve bankacilik alaninda &nemli bir oyuncu olarak
bilinmektedir. Giiglii, istikrarl, siirdiiriilebilir ve giivenli bir Islami finansal sistemi
siirdiirmeye yonelik olarak Bahreyn'deki tiim Islami bankalarin ser’i denetim altinda
tutulmalart zorunlu kilinmistir. Bu bankacilik altyapisina gore ser’i denetim
kurullarinin en az yilda bir defa denetim yaparak denetim raporlarini banka yonetim
kurullarina ve hissedarlara sunmasi gereklidir. Hissedarlar da yatirimlarinin
memnuniyet diizeyi ve projelerin banka tarafindan ele alimisg sekli hakkinda ser’i
kurullarla irtibat halinde bulunurlar. Bahreyn, Islami finansal araclarin tanimlanmast,
ser’i, etik ve muhasebe standartlarinin tasarlanmasi amactyla kurulan Islami Finansal
Kurumlar igin Muhasebe ve Denetim Kurumu’na (AAOIFI) ev sahipligi
yapmaktadir. AAOIFI, diinyadaki tiim Islami finansal kurumlarin verecekleri fikhi
kararlarda belli bir yeknesaklik ve standardizasyonu saglamak tizere 1995 yilinda 15
tiyeden olusan bir Merkezi Ser’i Kurul teskil etmistir. Bu kurulun amaglarindan birisi
de Islami finans kuruluglar1 arasindaki tutarsizliklari énlemek ve yeni iiriinlerin
gelistirilmesine yardimc1 olarak ifade edilmektedir. Bahreyn, islami finans
ekosisteminin gelismesine katki saglayan tiim bu teskilatlar1 hayata gecirerek islami
bankacilik hizmetleri sunan diger bir¢ok iilke icin Oncii bir rol oynamistir.
Bahreyn’deki Islami finans diizenlemeleri ser’i kurullara Snemli gorevler ve yetkiler
vermektedir. Ornegin bir Islami banka ser’i esas ve ilkeleri ihlal ederse, ser’i
danigsma kurullarinin asagidaki tedbirlerden bir veya birkacin1 almasi gereklidir

(Shanmungam ve Perulam, 2006) :
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1. Ihlal edilen iiriin ve hizmet ihtiyacna yonelik olarak islam hukukuna uygun

alternatif ¢oziimler bulmak.

2. Alternatif ¢6ziimlerin bulunamamasi durumunda ser’i ihlal igeren islemlerin

durdurulmasini saglamak.

3. Ser’i ihlal igeren bir islem halihazirda yapilmis ve ihlal daha sonraki bir asamada
tespit edilmis ise, soz konusu islemlerden elde edilen gelirlerin bankanin gelir
hesabmma kaydedilmesine mani olup hayir kurumlarina karsilik beklemeksizin

dagitilmasini gergeklestirmek.

Esasen Bahreyn, Korfez Isbirligi Konseyi (KIK, GCC) iilkeleri icinde Islami finans
yapisi agisindan en gelismis iilke olarak kendisini kiiresel bir Islami finans merkezi
olarak konumlandirmaktadir. Bu asamaya ve hedefe ulasabilmek i¢in Bahreyn
Merkez Bankasi (CBB), kapsamli ve diizenleyici ekosistem olusturarak iilke i¢inde
faaliyet gdsterecek yerel ve uluslararasi Islami finans kurumlaria rahat ve avantajl
bir faaliyet imkan1 sunmustur. Bahreyn'in bankacilik sektori, tilkenin toplam finansal
varliklarin% 85'inden fazlasini temsil etmekte olup ekonomik kalkinmanin omurgasi
olma o6zelligini siirdiirmektedir. Sunu da ilave etmek gerekir ki, Bahreyn'in ikili
(dual) bankacilik sistemi hem gelencksel hem de Islami tabanli bankalardan
olusmaktadir. Geleneksel bankacilik sektorii, uluslararasi bankalarin bireysel, ihtisas,
yatirim ve ticari satis ve damismanlik ofislerinden olusurken Islami bankalar bu
sistemi tamamlayan Seriat (Islam hukuku) ile uyumlu cesitli iiriinler ve hizmetleri
pazara sunmaktadir (Buchari vd., 2015: 60-78).

2.3.3. Banglades modeli

Banglades, niifusunun yiizde 85'inden fazlasini Miisliimanlar olusturmakta olup
diinyanin niifus bakimindan tiglincii biliylik Miisliiman iilkesidir. Agustos 1974'te
Banglades, islam Kalkinma Bankast ile bir isbirligi anlasmasi imzalayarak ekonomik
ve finansal sistemini Islam hukukuna gére yeniden yapilandirmay: taahhiit etmisti.
Bu girisimin bir sonucu olarak, Giiney ve Giineydogu Asya'daki ilk faizsiz temele
dayali banka olan Islami Bank Bangladesh Limited 1983 yilinda Banglades'te
kurulmustur. O tarihten itibaren giiniimiize kadar, on adet tam tesekkiillii 6zel islami
banka, paralel Islami bankacilik hizmetleri ve Islami bankacilik pencerelerine sahip
on ii¢ adet geleneksel banka (IBC, 2021:1) Islami finans sistemine dahil olmustur

(Mamun, 2014:1). Banglades'te ¢ok zengin bankacilik hizmetleri sunmakta olan tam
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tesekkiillii Islami bankalarin en énemli 6zelligi iiriin ve hizmetlerinin gelistirilmesine
ve operasyonlarmin yiiriitilmesine rehberlik eden ve Islam hukukculari, Islam
iktisatgilar1 ve avukatlardan olusan ser’i damisma komiteleri ile beraber kurulmus
olmalaridir. Bu ser’i danisma komitelerinin gorevleri genel bir ifade ile onaylama,
izleme ve denetleme olup, neticede siirdiiriilebilir bir ser’i yonetisimin varligini
saglamaktir. ser’i danigma komitelerin denetim gdrevlerinin bir pargasi olarak belli
donemler dahilinde ser’i uyum raporlar1 hazirlayarak ve varsa sapmalarin

diizeltilmesi i¢in banka iist yonetimine sunarlar (Shanmungam ve Perulam, 2006).
2.3.4. Suudi Arabistan modeli

Suudi Arabistan Islami bankacilik sahnesine 1974 yilinda kurulan islam Kalkinma
Bankas1 (IKB) ile ¢tkmistir. IKB, Diinya Bankas1 veya Asya Kalkinma Bankasi'na
benzer uluslararasi bir Islami finans kurulusu olup ana gorevi iiye iilkelerin ve
Miisliiman topluluklarin kalkinmas: ve biiyiimesi icin Islami finans ilke ve esaslari
cergevesinde finansal destek saglamak ve bu sonuca yonelik politikalar1 uygulamaya
tesvik etmektir. IKB bunun yan1 sira sermaye ortaklig1 (musareke) ve sermaye-emek
ortakligi (mudarebe) veya eser soOzlesmesi (istisna’) kapsaminda Miisliiman
tilkelerdeki uygun yatirim projelerine uzun vadeli finansman destegi saglamaktadir.
IKB’nin ser’i ilkelere uygun olarak gelistirdigi operasyonel prensipler su sekilde

siralanabilir (a.g.e.):

° Kaynaklarin faizsizlik ilkesi ¢ercevesinde ve en verimli sekilde kullanima:
Kur'an-1 Kerim'deki "Allah ticareti helal faizi ise haram kildi" ifadesine uygun olarak

verilen kredilere veya toplanan fonlara faiz uygulanmasi kesinlikle yasaktir.

. Finansal kaynaklarin kullaniminda siireklilik: Banka kaynaklarinin atalete
ve israfa meydan vermeden en verimli ve etkin bir sekilde kurulus amaglarina uygun

olarak kullanilmasi esas olarak kabul edilmistir.

o Kazancin ve zararin taraflar arasinda adil paylasimi: Ortakliga dayali
finansman ¢ergevesinde olusan kar ve zararin akitlere uygun ve adalet ilkesine dayali

bir bi¢imde taksim edilmesi en temel prensiptir.

° Karsihiksiz bor¢: Kur'an-1 Kerim’de karz-1 hasen seklinde ifade edilen ve
karsiliginda herhangi bir fazlalik beklemeksizin bir iyilik ve yardimlagma akdi olarak
ihtiyag sahiplerine verilen borglar IKB’nin temel islevlerinden birisi olarak tespit

edilmistir. Haddi zatinda toplumsal sorumluluk projeleri altinda bu tarz hibe ve
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karsiliksiz bor¢ verme faaliyetleri Islami finansal kuruluslarin ayirt edici bir niteligi

olarak ortaya ¢ikmaktadir.

o Etik yatirnm: Islami iktisad1 ve finansi, sosyal yardimlasma ve etik ilkeleri
thmal eden bir tarzda bir girisimin karmi maksimize etmesini bir basari olarak
gormemektedir. Islam iktisadi Ogretisine uygun her yatirimim Oncelikli amaci
toplumun ve bireylerin genel refahina katki saglamak olmalidir. Bu itibarla Islami
girisim i¢in toplum ¢ikari ile ahlak ilkeleri sirketin iiretecegi kar seviyesinden daha

oncelikli bir konuma sahiptir.

Islami bankacilik sektorii, reel sektorde faaliyet gosteren sirketlerin finansmani
yoluyla tiiretim ve istihdamin arttirllmasi, makro ekonomik genel durumun
gelistirilmesi ve iyilestirilmesinde ¢ok onemli bir rol oynamaktadir. Suudi Arabistan
Kralligi'nda (KSA) faaliyet gosteren Islami bankalarin tiim Orta Dogu'da énemli bir
agirhiga sahip oldugunu ifade etmek gerekir. Ayrica, Suudi Arabistan, Korfez
Isbirligi Konseyi Ulkeleri (KIK) nezdinde hem Islami hem de konvansiyonel
bankacilik sektorleri itibariyle en biiyiik varliga sahip iilkedir. Birgok ¢alisma, Suudi
Arabistan’da faaliyet gdsteren Islami bankalarin finansal ve yonetsel performansinin

tatmin edici diizeyde istikrarli ve karli oldugunu gostermektedir (Bintawim,2011:2).
2.4. Diinya’da Islami Finans Ve Bankacilik Sektoriiniin Genel Goriiniimii

Yukarida incelenen iilke modellerinin yaninda, Islami finans piyasalarinin gelistigi
bolgeleri ve bu bolgelerdeki gelismeleri de kisaca incelendiginde asagida izah edilen

yap1 karsimiza ¢ikmaktadir:

. Korfez Isbirligi Konseyi (GCC) Ulkeler: 1970'lerin sonlarinda bu bolgede
Islami finansin hizl yiikselisi muazzam miktarda servet olusturan iki petrol sokuyla
aym zamanda meydana gelmistir. Modern anlamda kurulmus en eski 6zel islami
bankalar1 Dubai Islam Bankasi, Misir Faysal Islam Bankasi1 ve Sudan Faysal Islam
Bankasidir. Son ikisi Suudi Arabistan Krali Faysal'm oglu Prens Muhammed El
Faysal tarafindan kurulmustur. Sektére ilk giren diger Islami bankalar ise Suudi
Dallah Al-Baraka grubuna ait Al Baraka Islam Bankas1 ve Kuveyt merkezli Kuveyt

Finans Kurumu olmustur (EI-Gamal, 2006: 8-9).

o Giineydogu, Giiney ve Orta Asya: Malezya bu bdlgenin Islami finans
alaninda en 6nemli aktorii olup, 1980'lerin ortasinda modern ve olgun islami finans

piyasalarindan birini gelistirmistir. Malezya’nin Miisliiman Malaylar {ilkenin resmi
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finans sektoriine entegre etme girisimlerinin bir pargasi olarak, hac tasarruf
sandiklarni tam tesekkiillii bir Islami bankaya déniistiirerek iilkenin ilk Islami
bankas1 olan Bank Islam Malaysia Berhad’1 tesekkiil ettirmistir. Sonraki yirmi yil
boyunca, geleneksel Malezya bankalarmm "Islami pencereler" aracilifiyla islami
finans triinleri sunmalarina izin verilmistir. Bankaciliktaki bu ikili (dual) sistem
bugiin de cari olup Malezya’da faaliyet gdsteren hem geleneksel hem de islami
bankalar, Malezya'nin merkez bankasi Bank Negara’nin siki denetim ve gozetimi
altinda bulunmaktadirlar. Malezya, Islami bankacilik iiriin ve hizmetleri, islami
sermaye piyasasi iiriin ve uygulamalar, likidite ydnetimi, Islami bankacilik ve
finans1 egitim ve sertifikasyonlari, siirdiiriilebilir bir hukuki altyapi, yabanci
yatirimlar ile ser’i yonetisim alanlarinda diger Miisliiman {ilkeler i¢in rol model
niteligindedir.

o Korfez Disindaki Arap Diinyasi: Kuzey Afrika Islami finansal kuruluslarin
ilk 6rneklerinin ortaya ¢iktigi bolgedir, sdyle ki, Misir ve Sudan'daki Faysal islami
Bankalar1 modern anlamda ilk Islami bankalar arasindadir. Ozel bir kararname ile
kurulan ve piyasalarin talep ettikleri Islami bankacilik {iriin ve hizmetlerinin sunmak
lizere faaliyete baslayan Misir Faysal Islam Bankasi bu alanda belli bir ivme
saglamasina ragmen Misir'daki Islami bankacilik son derece smirli kalmistir.
Misir'daki Islami bankaciligin resmi ve kamusal algis1 goriiniiste gercek varliklarin
ticaretine yatirim yapmak ve reel ticaretin finansmanini1 saglamak olmakla birlikte
uygulama Korfez iilkelerinde ¢alisan ¢ok sayida Misirlinin is¢i dovizlerini ¢eken
finansal kuruluslar olmaktan Oteye gecememislerdir. Buna karsilik Sudan tiim
bankacilik sektOriinii faizsiz sisteme doniistirmistiir. Olduk¢a muhafazakar bir
nitelik tastyan Sudan Islami finans ekosisteminin baskin iiriinii kar-zarar paylasimina

ve ortakliga dayali Islami devlet tahvilleridir (A.g.e.: 9-11).

o Kuzey Amerika ve Bat1 Avrupa: ABD’de Islami finans ticari ve mevduat
bankaciligindan ziyade Islami yatinm fonlari ve borsalarda islem géren Islami
endeksler ¢ercevesinde kendini gostermektedir. 11 Eyliil saldirilarindan sonra
Miisliiman yatirimcilarin hesaplarinin giivenligi i¢in duyduklari kaygi onlart bu
piyasalardan diger alternatif cografyalara ydneltmistir. Bunun yaninda Ingiltere’nin
baskenti Londra, o6zellikler Korfez bolgesinden gelen yatirimlar ve yaygin bir
Miisliiman niifusun da etkisiyle diinyanmn en &nemli islami finans merkezlerinden

birisini olusturmustur.
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Orta Dogu'dan baslayan Islami bankacilik, su anda diinya ¢apinda 80'den fazla
iilkede faaliyet gdsteren Islami finans kurumlar1 temel iktisadi ve finansal aktorler
haline gelmistir. islam Kalkinma Bankas1’nin raporuna gére 2019 yil1 sonu itibariyle
kiiresel Olcekte toplam Islami finans varliklar1 yaklasik 2.88 Trilyon Amerikan
Dolarma (USD) ulasmis olup bu rakamin 2024 yili sonuna kadar 3.69 Trilyon ABD
Dolarma ulasacagi tahmin edilmektedir (2021 yili sonunda Islami finansin toplam
aktifleri 3 Trilyon ABD Dolarmi asmustir). Islami finansin en biiyiik oyuncularinin
Korfez bolgesinde, Suudi Arabistan, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar,
Bahreyn ve Umman, Hint alt kitasinda Malezya ve Endonezya ile kuzey Ortadogu’da
Iran, Tiirkiye ve Pakistan oldugu goriilmektedir. Bununla beraber, son zamanlarda
Libya, Irak, Tunus, Kenya ve Nijerya gibi Miisliiman iilkelerin de Islami finans ve
bankaciliginin hukuki, biligsel ve yonetsel altyapisini gelistirme hususunda yiiksek
motivasyona sahip olduklarint ve 6nemli gelismeler kaydettiklerini de ifade etmek
gerekmektedir. Gelismekte olan ekonomilerin alternatif yatirnm ve finansman
ithtiyacinin artmasi ve artan Miisliiman niifusla birlikte Sahra Alt1 Afrika bolgesi de
Islami finans icin kayda deger bir potansiyel sergilemektedir. Bolgenin yerlesik var
olan pazarinin yani sira Sudan, Nijerya, Kenya ve Giiney Afrika Islami finans
piyasalarina daha genis alan agmaya yonelik yeni diizenlemeler {iizerinde
calismaktadir. Islami bankacilik, Avrupa iilkelerinde oldukc¢a yeni bir asamadadir.
Sahip olduklar1 Miisliman niifusa nispetle Birlesik Krallik, Almanya ve Fransa’nin
bireysel miisteriye ulasabilme ve perakende Islami bankacilik penetrasyonu ydniinde
diisiik performans sergiledigi izlenmektedir. Bununla birlikte Avrupa, kendisini
2000’li yillarin en énemli islami sermaye piyasasi iiriinii olan sukuk igin popiiler bir
ortam olarak konumlandirmay:r basarmistir. Bu gelismelerin yakin gelecekte
Londra’nin Islami finansin kiiresel merkezlerinden birisi olma gercegini iyice

pekistirmesi beklenmektedir.(Oracle Financial Services, 2017:3).

Islami sermaye piyasast (ICM) sektorii, 6zellikle 2018'den itibaren artan oranda
gelisme kaydetmeye devam etmekte ve kiiresel Islami finans endiistrisinin toplam
varhginin %27'sini olusturmaktadir. islami sermaye piyasasinin en dnemli {iriinii
olan sukuk (kira sertifikasi) COVID19 pandemisine bagli olarak yasanan ekonomik
bliylimedeki yavaslama, devam eden jeopolitik zorluklar, uluslararas1 likidite

kosullarinin sikilastirilmas: vb. nedenlerle azalan hacmini pandemi sonrasinda hizla
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telafi edecegi ve sektoriin basat yatirim ve likidite yonetimi tirlinii olarak konumunu

saglamlastiracagi ongoriilmektedir (IFSB, 2019:5).
2.5.Tiirkiye’de Islami Bankacihk Uygulamasi: Katihm Bankacih@ Sistemi

Bankacilik sistemi genel olarak iki temel fonksiyonel siitun iizerine insa edilmistir:
(a) mevduat kabul etmek ve (b) bor¢ vermek. Katilim bankalari ve konvansiyonel
bankalar, bu iki temel islevi yerine getirme yontemlerinde birbirinden ayrilmaktadir.
Katilim bankalar1 Katilim fonlarinin kabuliini mudarebe denilen sermaye-emek
ortakligina dayandirmakta ve miisterilerinden topladiklar1 fonlar1 katilim bankaciligi
ilkeleri  ¢ergevesinde  finansman  ihtiyact  olan  diger  miisterilerine
yonlendirmektedirler. Bu kredilerden elde edilen kar veya zarar, para cinslerine gore
farklilasan kar-zarar havuzunda toplanmakta, her bir Kar ve Zarara Katilma
Hesabinin (Katilma Hesabi) vadesinde, kararlastirilan ortaklik sartlarina gore fon
sahiplerine dagitilmaktadir. Katilma Hesabmin agildigi tarihte elde edilecek kar
bilinemediginden, hesap sahipleri i¢in herhangi bir kar marj1 garanti edilemedigi gibi
ana paranin da geri 6denmesi garanti edilememektedir. Geleneksel bankacilik
sisteminde ise hesap a¢ilis1 sirasinda miisterilerden toplanan mevduatlar i¢in belirli
bir faiz getirisi ve garantisi s6z konusudur. Konvansiyonel bankalar bu fonlari
kullanmak i¢in faiz getirili diger finansal araglar1 kullanmakta ve belirlenen faiz
getirisini vade sonunda miisterilerine ama paralarina ilaveten vermektedirler. Katilim
bankalarinda kredi islemleri nakdi ve gayri nakdi krediler olarak iki baglik altinda ele
alinir. Katilim bankalarindaki nakit kredi islemleri, miisterilerinin ticarete konu olan
mal veya hizmet alimlarinin finansmanina dayanir veya ilgili satin almanin miisterek
taahhiitlerine dayali olarak gerceklestirilir. Buradaki kilit nokta miisteriye ticarete
konu olmayan finansman saglanmamasidir. Miisteriye saglanan finansmanda, islem
baslangicinda belirlenen geri 6deme vadesi i¢in finansman orani, katilim bankasinin
ilgili vade siiresi boyunca liretecegi kar tutarmni olusturmaktadir. Ayrica kar-zarar
ortaklig1 islemlerinde ortaklik ¢ercevesinde elde edilen kar da paylasilarak bankanin
karma eklenir. Geleneksel bankalarda oldugu gibi, Tiirkiye'deki katilim bankalar1 da
5411 sayili Bankacilik Kanunu'na tabidir. Ayrica katilim bankalari, tim bankacilik
faaliyetlerini Islami bankacilik ilkelerine uygun olarak kendi biinyelerinde bulunan
ser’i danigsma Komitelerinin kararlari ile Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB)
nezdinde bulunan Danigma Kurulu standartlar1 ¢ergevesinde yiirtitmektedirler. Her

katilim bankasinin kendi danisma kurulu bulunurken, Tirkiye Katilim Bankalari
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Birligi, tist kurul olarak gorev yapan bir Merkezi Danisma Kurulunu isletmektedir.
Bankacilik islemlerindeki bu yapisal ve prosediirel farkliliklar, katilim bankalarini

geleneksel bankalardan ayiran en 6nemli husustur (Yesil, 2020).

2.5.1. Katihm Bankacihig1 Tanimi

Katilim bankalar1 i¢in yasal gerceve, Tiirkiye’de 5411 numarali Bankacilik Kanunu
icerisinde belirlenmistir. 5411 numarali Bankacilik Kanununun 2. Maddesinde
katilim bankalarmin hem Tirkiye’de kurulu hem de yurt disinda kurulu yapilarin
ilgili kanuna tabi oldugu belirtilmistir. 5411 numarali Bankacilik Kanununa gore
katilim bankalar;, Ozel Cari ve Katilma Hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve fon
kullandirmak esasina gore faaliyet gdsteren kuruluslar ile bu nitelikteki kuruluslarin

yurti¢i ve yurtdisindaki subelerini kapsayan kuruluslar seklinde tanimlanmislardir.

Tiirkiye’de katilim bankaciligi sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin katilim
bankaciligina yaklasimlari da tanimlama yapmada yardimci olacaktir. Bu noktada,
Tiirkiye Finans, katilm bankaciliginin isleyisi icin su aciklamayi belirtmistir

(Tiirkiye Finans, t.y.):

o Islam'da ticaret ve ticari kazang helaldir. Katilim bankacilig1, bankalarin kar

amaciyla faaliyet gosterdigi bir bankacilik sistemidir.
o Katilim bankalari, bankacilik pazarinda rekabet etmektedir.

o Rekabet konusu goz oOniine alindiginda, Katilim bankasmin finansman
talepleri icin sundugu finansal triinlerin alternatifleri, faizli veya faizsiz sistemde

faaliyet gosteren diger bankalarda bulunabilir.

. Katilim bankacilig1 kapsaminda bir mal i¢in finansman talep eden bir miisteri,
miisteriye bankanin verdigi vekaletname ile o mali satin alacaktir. Geri 6deme,
mutabik kalinan kar iizerinden anlasilan taksitlerle yapilir. Bu is modelinden elde

edilen kar, Katilma Hesabi sahipleri ile paylasilir.

Kuveyt Tiirk, katilim bankaciligini su sekilde tanimlamaktadir: Katilim bankaciligi,
katilim bankalarin Cari ve Katilma hesaplari olmak iizere iki farkli hesap tiirii ile
fon topladiklar1 ve miisterilerinin talep ettikleri mal, hizmet veya haklari Islami
finans ilkelerine uygun olarak pesin satin alip vadeli bir sekilde satarak veya

kiralayarak kar elde ettikleri bir bankacilik faaliyetidir. Katilim bankalari, faizsiz
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bankacilik temel ilkeleri geregi, ortaklik prensibi dogrultusunda miisterilerinden fon
toplayarak elde ettikleri gelirleri onceden belirlenen oranlarda miisterileri ile
paylasmaktadirlar. Katilim bankalari dogrudan kredi vermezler, miisterilerinin talep
ettikleri mal, hak ve hizmetleri pesin olarak satin alarak veya kiralayarak ve belirli
bir vadede taksitli olarak miisterilerine satarak veya kiralayarak toplanan fonlar

tizerinden gelir elde ederler (Kuveyt Tiirk, t.y.).
2.5.2. Katihm Bankacihigimin Tiirkiye’deki Yasal Cercevesi

Katilim bankalari, 1983 yilinda yayinlanan 83/7506 sayili kararname ile kurulmaya
baslamis ve 2005 yilma kadar Ozel Finans Kurumlar1 adi altinda faaliyetlerini
stirdirmiigtiir. Tiirk Bankacilik sisteminde yeniden yapilanma siireci ilk olarak 1999
yilt sonu itibariyla enflasyonla miicadele programi ile baslamig, ardindan 2001
yilinda kapsamli “Bankacilik Yeniden Yapilandirma Programi” uygulanmistir. Bu
caligmalar, Bankacilik Kanununda kapsamli degisiklikler yapmay1 gerekli kilmistir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bankacilik sektoriinde idari
ve mali 6zerklige sahip bir diizenleyici ve mali otorite olarak kurulmustur. Gegmiste
Hazine ve Merkez Bankasi tarafindan paylasilan bankalarin denetim ve denetimine
iliskin gorev ve yetkiler, Agustos 2000'de faaliyete ge¢cen Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’na (BDDK) devredilmistir. Bu donemde tasarruf mevduati igin

sinirsiz garanti getirilmistir (TKBB, 2009: 6-7).

1999 yil1 sonunda yogun finansal sorunlar ile miicadele etmekte olan bes ticari banka
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) kontroliine alinmis ve iki kalkinma ve
yatirim bankasinin bankacilik lisanslar1 iptal edilmistir. Hazine Miistesarligt
tarafindan 1996-2003 déneminde TMSF kontroliindeki 20 bankanin mali yapilarinin
giiclendirilmesi ve yeniden yapilandirilmasi i¢in 6zel teminath tahvil ihra¢ edilmis,

Merkez Bankasi avanslar1 kullanilmis ve TMSF'den kaynak aktarilmistir.

Kamu bankalarimin yeniden yapilandirilmasi; yeniden yapilanma siirecinin ikinci
ayagi olarak, geri 6demelerindeki gecikmeler nedeniyle mali yapilar1 6nemli 6l¢iide
bozulan kamu sermayeli bankalarin sermaye yapilarimi giiclendirmek i¢in 6nemli
miktarda kamu kaynag1 aktarilmistir. Ozel bankalarin sermayesinin giiclendirilmesi;
krizin olumsuz etkilerine ek olarak, tahsili gecikmis alacaklara karsilik ayrilmasi ve
devletin piyasaya kredi arzinin aniden kisitlanmasi nedeniyle 06zel bankalarin

sorunlart daha da derinlesmistir. Bu nedenle, bankaciligin  yeniden
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yapilandirilmasimin  {iglinci asamasinda, ©zel bankalarin 6z sermayelerinin

giiclendirilmesine yonelik bir program daha gergeklestirilmistir (TKBB, 2009: 5-7).

Bankacilik sisteminde yeniden yapilanmanin temel amaglarindan biri, gozetim ve
denetim sistemlerinin iyilestirilmesi, risk alma ve risk yOnetimi silire¢ ve
yontemlerinin degistirilmesi ve kurumun iyilestirilmesi i¢in yasal ve kurumsal
diizenlemelerin yapilmasidir. BDDK tarafindan uygulanan tedbirler sonucunda,
bankacilik mevzuat1 uluslararasi diizenlemeler, en iyi uygulamalar ve 6zellikle AB
direktifleri ile oOnemli Olgiide uyumlu hale getirilmistir. Banka bilangolarinin
seffafligin1 artirmayi, uluslararast muhasebe standartlarina uyumu saglamay1 ve
bankalarin mali yapisin1 gliglendirmeyi amacglayan diizenlemelerde uluslararasi
diizenlemeler dikkate alinmistir. Bu gercevede Tiirkiye, 2002 yilinda yeni Basel
Sermaye Anlagmasi'nin (Basel-II) altyap1 unsurlarinin birlestirilmesi i¢in ¢alismalara

baslamistir.

Diger yandan, 2001 yilinda ekonomide yasanan kriz, banka dis1 sektorler i¢in de bir
belirsizlik ortamina yol a¢cmustir. Reel sektorde pek cok firma faaliyetlerini ve
yatirimlarini azaltmig, birgogu ise iflas sorunlar1 ile karst karsiya kalmistir.
Bankacilik sektoriinde takipteki kredilerin toplam kredilere oran1 (provizyon Oncesi)
2001 sonunda yiizde 29,5'e yiikselmistir. Sirketlerin finansal sektore olan bor¢larinin
yeniden yapilandirilmasi i¢in “Istanbul Yaklasimi” olarak bilinen bir program,
Haziran 2002'de ti¢ yillik bir siire i¢in tanitildi. Programin amaci, mali sikint1 i¢inde
olan ve ancak yeniden yapilandirildiklar: takdirde faaliyetlerine devam edebilecek
olan imalat¢1 firmalarin verimli c¢aligsmalarini, ekonomide istthdam ve kapasite

kullantmini artirmalarini saglamak olarak belirlenmistir.

2.5.3. Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi (TKBB) ve Katiim Bankalar iliskisi

Merkezi Istanbul'da bulunan ve Bankacilik Kanunu'na gére kurulan Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi (TKBB), Tiirkiye’deki katilim bankalarinin gelisimi agisindan
onem tasiyan ve kamu tiizel kisiligine sahip bir kurulustur. Tiirkiye'de faaliyet
gosteren katilim bankalarinin cati kurulusu olan TKBB'nin temelleri 2001 yilinda
Ozel Finans Kurumlar1 Dernegi tarafindan atilmistir. Dernegin unvani 2005 yilinda
Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi olarak degistirilmistir. TKBB'nin amaci, katilim

bankalarinin hak ve menfaatlerini serbest piyasa ekonomisi ve bankacilik mevzuati
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uyarinca tam rekabet ilkesi gercevesinde savunmaktir. Ilke ve kurallar, bankacilik
sisteminin saglikli biliylimesi ve bankacilik mesleginin gelismesi icin caligmak,
rekabet giiclinii artirmak, rekabet ortaminin olusturulmasi i¢in gerekli kararlarin
alinmasini ve uygulanmasini talep etmektedir. Mevzuat geregi, bir katilim bankasinin
faaliyet izni aldiktan sonra bir ay i¢inde Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligine tiye
olmasi gerekmektedir. Nisan 2019 itibartyla Tiirkiye'de faaliyet gosteren {igii kamu
sermayeli, licii de 6zel sermayeli olmak iizere alt1 katilim bankas1 TKBB {iyesidir.

(TKBB, 2018:2)

Tablo 2.2: Katihm Bankacihig1 Kronolojisi

Tarihsel One ¢ikan Gelismeler

Gelisim

1983 Bakanlar Kurulu karari ile Katilim bankaciligmin ilk formu olan “Ozel
Finans Kurumlar1” ortaya ¢ikmustir.

1984 Albaraka Tiirk Ozel Finans kurumu faaliyet izni almstir.

1985 Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu ve Faisal Finans Kurumu
faaliyetlere baglamistir.

1989 Kuveyt Tiirk Ozel finans Kurumu kurulmustur.

1991 Anadolu Ozel Finans Kurumu tamamu yerli sermayeli ilk faizsiz banka
olarak ortaya ¢ikmustir.

1995 Thlas Finans Kurumu kurulmustur.

1999 Ozel Finans Kurumlari i¢in yasal olarak énemli bir adim atilmistir ve
4389 sayili Bankalar Kanunu igerisine dahil edilmistir.

2000 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ortaya ¢ikmistir.

2001 Ozel Finans Kurumlar Birligi kurulmustur.

2002 Kuveyt Tiirk ilk olarak yurtdis1 subesini agmistir. TKBB, 2002°de ilk
yayini olarak “Faizsiz Bankacilik”1 yayinlamistir

2005 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Tiirkiye’de “Katilim Bankalar1”

kavrami resmi olarak sektdre girmistir. Ozel Finans Kurumu olan unvan,
Katilim Bankas1 olarak degismistir. Ozel Finans Kurumlar1 Birligi de
Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB) olarak degismistir. Ayrica,
Tiirkiye Finans kurulmustur.

2006 TKBB Statiisii Resmi Gazete’ de yaymlanmistir.

2007 Albaraka Tiirk bankasi halka arzi baglatmistir.

2008 Tiirkiye Finans Bankasinin yiizde 60 hissesi Suudi Arabistan menseli
The National Commercial Banks’a gecmistir.

2009 Tiirkiye’nin ilk tekafiil sirketi Neova Sigorta kurulmustur.

2011 Kuveyt Tiirk ilk 6zel kira sertifikasi ihracini gergeklestirmistir.
Borsa Istanbul’da faaliyet gosterecek Katilim Endeksi olusturulmustur.

2012 Hazine Miistesarlig1 ilk kamu kira sertifikasi ihracini1 ger¢eklestirmistir.

TKBB ile Malezya islami Bankalar Birligi arasinda isbirligi anlagmasi
devreye girmistir.

2013 Tiirkiye’nin ilk katilim emeklilik sirketi olan Katilim Emeklilik A.S.
kurulmustur.

2014 Katilim endeksine dayali borsa yatirim fonu ortaya ¢ikmustir.

2015 [k kamu katilim bankas1 olan Ziraat Katilim Bankas1 ortaya ¢ikmustir.

Hazine Miistesarliginin bagli olarak bakanlik biinyesinde Faizsiz Finans
Koordinasyon Kurulu olusturulmustur.
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2016 Vakif Katilim Bankasi katilim bankacilig1 sektdriine girmistir.

2018 TKBB nezdinde Merkezi Danisma Kurulu olusturulmustur.

2019 Katilim bankacilig1 sektériinde faaliyet gosteren banka sayisi 6 olmustur:
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi; Tiirkiye Emlak Katilim Bankast;
Kuveyt Tirk Katilim Bankast; Tiirkiye Finans Katilim Bankasi; Vakif
Katilim Bankasi; Ziraat Katilim Bankasi.

Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/tarihce ‘den uyarlanmistir (2020).

Tirkiye’de katilim bankalarinin faaliyetlerinin degerlendirilmesinde ve sektoriin
yonlendirilmesinde TKBB 6nemli bir birim olarak hareket etmektedir. TKBB’nin
organizasyon yapisina bakildiginda katilim bankalarni isleyisi i¢in yetkili olan

birimler sekil 2.1°deki gibi agiklanmaktadir:

Merkezi Damsma Kurulu

¥

Damsma Komitesi

¥

Seriat I¢ Komitesi

¥

Seriat Dis Komitesi J

¥

Bagimsiz
Seriat
Denetleme
(Muhasebe
ve
Raporlama)

¥

Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlarn Kurumu

Sekil 2.1: Tiirkiye’de Damisma Kurullar1 Hiyerarsisi
Kaynak: Sancar, 2020’den uyarlanmustir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) 22 Subat 2018 tarihli
karar1 ile Merkez Danigsma Kurulu olusturulmustur. TKBB Y o6netim Kurulu, 2 Nisan
2018 tarihinde “Danisma Kurulunun Olusumu, Gorev ve Calisma Esaslar1” baslikli
bir bildiri yayinladi. Danisma Kurulu tiyeleri 2 Mayis 2018 tarihli TKBB Y6netim
Kurulu karar1 ile atanmaktadir. Kurul, ilk toplantisini 10 Mayis 2018 tarihinde
gerceklestirmis olup, TKBB Yonetim Kurulu tarafindan c¢ikarilan “Danigma

Kurulunun Calisma Usul ve Esaslar1 I¢ Yonergesi” ne dayanarak faaliyetlerini
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yiirlitmektedir. Merkez Danigma Kurulu, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligine baglh
bagimsiz bir kuruldur. Kurul kararlar1 Katilim bankalari i¢in baglayicidir. Kurul
sekretaryas1 su anda akademik bir yol izleyen yedi arastirmacidan olusmaktadir,
ancak bu, kurulun ihtiyaglarina gére artirilabilir (Sancar, 2020: 169-195). Danisma
Kurulu, fonksiyonel ser’i uygunluk vermenin yaninda Katilim bankaciliginin temel
islevlerine yonelik standartlar da olusturmakta olup simdiye kadar {i¢ adet standart

yayinlanmistir (TKBB, t.y.).

Ilgili literatiir ve kaynaklar incelediginde katilim bankalarinin hukuki cergevesinin
olusturulmasinda 3 ana déonemden bahsedilmektedir (Eskici, 2007; Ustaoglu, 2014;
Sahan, 2015; Bafra, 2015: 71-88). Buna gore;

Birinci donem: 1983-1999: Katilim bankalarimin Tiirkiye’de hayata gectigi 80’li
yillardan itibaren 15 yillik bir donem igerisinde hukuki g¢erceve birinci Oneme
sahiptir. 1983-1999 yillar1 arasinda katilim bankalari igin “6zel finans kurumlar1” adi
kullanilmaktayd1 (Biiyiikdeniz, 2000: 23-28). Bakanlar Kurulu Karari ile Ozel Finans
Kurumlari, 1983 yilinda kurulmustur. 1983-1999 doénemleri icerisinde, Ozel Finans
Kurumlarmin kurulmasina yonelik hukuki siirec, “Kanun Hiikkmiinde Kararname” ile
baslamaktaydi (Bafra, 2015: 71-88). ilgili dénemde, Ozel Finans Kurumlarinimn
hukuki diizenlemelerinde “Bakanlar Kurulu Karari, Hazine ile Merkez Bankasi’nin
ilgili tebligleri” gecerli olmustur (Eskici, 2007: 30). Birinci donem igerisinde 6zel
finans kurumlarinin isleyisi i¢in sekil 2.2°deki karar, kanun ve maddeler gecerli

olmustur.

3182 Sayih Bankalar Kanunu icerisinde 96. maddesi
1567 Sayih Tiirk Parasmin Kiymetini Koruma Hakkindaki Kanun,
karar, teblig ve genelgeler :
TCMB kanunu

Hazine Miistesarhig: Tegkilat Kanunu

Tiirk Ticaret Kanunu

3167 Sayih Cek Kanunu

Finansal Kiralama Kanunu

Tiirk Vergi Kanunu

Sermaye Piyasast Kanunu

Kara Paranm Aklanmasmm Onlenmesine iliskin Kanun

1983-1999 dénemi OFK'lar

Sekil 2.2: 1983-1999 Dénemi Ozel Finans Kurumlari icin Gecerli Diizenlemeler

Kaynak: Eskici 2007:30’dan alinmugtir.

53



ikinci donmem: 1999-2005: Ozel Finans Kurumlari, 1999 yilinda yapilan bir
degisiklik sonucunda Bankacilik Kanunu igerisine girmiglerdir. Ayrica 2001 yilinda
Ozel Finans Kurumlarmin sorunlarinin konusulup ¢éziilebilecegi ve tartisilabilecegi,
mevzuat gelisimine yardimci olmak {iizere  “Ozel Finans Kurumlart Birligi
(OFKBIR)” kurulmustur (Haziroglu, 2016: 119-132). 18 Haziran 1999 tarih ve 4389
sayill Bankalar Kanunu icerisinde Ozel Finans Kurumlarma iliskin yeni
diizenlemeler yapilmistir. Bu diizenlemeler genel anlamda asagidaki sekilde

Ozetlenebilir:

a. Ozel Finans Kurumlar1 (OFK), geleneksel bankalardan farkli olarak mevduat
toplama yetkisi bulunmayan ancak, 0zel cari hesaplar ve kar ve zarara katilma

sozlesmesi kapsaminda fon toplayabilen finansal kuruluslardir.

b. OFK topladiklari fonlar1 emtia ve techizat alim satim1 veya kiralamasi ya da ortak
yatirimlar yoluyla yatirima doniistiirebilmektedirler. Geleneksel bankalar dogrudan
finansal kiralama islemi yapamadigi halde OFK igin bdyle bir kisitlama

bulunmamaktadir.

c. OFK’nin fon kullandirma kapsaminda yiiriittiigii ve diizenlemede tanimlanan alim
satima, kiralamaya veya ortakliga dayali tiim finansman faaliyetleri kredi olarak

kabul edilmektedir.

4398 sayil1 Bankalar Kanununa 12.05.2001 tarih ve 4672 sayili degisiklik kanunu
ierisindeki degisiklikler ile, Ozel Finans Kurumlari tarafindan toplanan tasarruflarin
glivence altina alinmasi i¢in “Giivence Fonu” ortaya ¢ikmistir (Sahan, 2015:19).
2001 yilinda gerceklesen yeni diizenlemelerin getirdigi yenilikler asagidaki sekilde

ifade edilmektedir.

Ozel Finans Kurumlarmm kuruluslar yeniden diizenlendi
- Giivence Fonu olusturuldu
2001 yih OFK'lar Ozel Finans Kurumlan Birligi (OFKBIR), Giivence Fonunu
yinetmeye basladi

Faaliyet izni kaldirilan OFK 'lar icin 6zel hiikiimler getirildi

Sekil 2.3: 2001 Yilinda Ozel Finans Kurumlari icin Getirilen Yeni Diizenlemeler
Kaynak: Ustaoglu, 2014:36’dan uyarlanmustir.

Uciincii dénem: 2005 sonrasi: 2005 yilindan itibaren Tiirkiye’de katilim
bankaciliginin hukuki cercevesi tam olarak diizenlenmeye baslanmistir. 5411 sayili

Kanunu’nun 3. maddesinde Katilim bankalari i¢in tam olarak bir tanim yapilmistir.
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Katilim bankalar1 artik 5411 sayili Bankalar Kanunu kapsamina alinmistir (Eskici,

2007:44).

Katihm Bankasi tamm

Katihim bankalarmm faaliyet alanlar:
Katiim bankalarmm Kruulusu
Kurucuda aranan sartlar

Ydénetim kurulu ézellikleri

Denetim Komitesi 6zellikleri

1 Kasim 2005 tarihli Resmi Gazete'de yaymlanan 5411 sayih
Bankacihk Kanunu i¢erisinde katilim bankalar

Genel miidiir ve yardimcilar 6zellikleri
Sube acm sartlar

Ana sézlesme

Sermaye artirnmlarn

Pay edinme ve devir

i¢ sistem ve kontrol
Yasakl durum ve Kisiler
Mevduat yonetimi

Sigorta

Zorunlu Karsiiklar
Krediler

Kredi limitleri

Kredi kullandirma kosullar
Riske karsi dnlemler
Miisteri haklar

Sekil 2.4: 2005 Yih Yilinda Katihm Bankaciligina Gegis Diizenlemeleri

Kaynak: Eskici, 2007’den uyarlanmistir.

2.5.4. Tiirkiye’deki Katihm Bankalari

Islami bankacilik uygulamasi olarak karsimiza ¢ikan katilim bankaciligi Tiirkiye’de

cok eski bir gegmise sahip olmasa da, son zamanlarda alternatif bir bankacilik modeli

olarak hizli bir gelisim gostermistir. Bu gelisim, sektore yeni bankalarin da katilimini

desteklemektedir. Tiirkiye’de giinlimiiz itibariyle {i¢ tanesi 6zel sermayeli, {i¢ tanesi

de kamu sermayeli olmak iizere toplamda 6 tane katilim bankasi faaliyet

gostermektedir. Ayrica, 2022 yilmin ilk yarist itibariyle {i¢ adet dijital katilim

bankast BDDK’dan lisans almis olup faaliyet hazirliklarina baslamiglardir. Bu

bankalar ile ilgili genel bilgiler tablo 2.3de verilmistir.

Tablo 2.3:Tiirkiye’deki Mevcut Katihm Bankalar:

Bankalar Kurulus
Albaraka Tiirk Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye’de 1984 yilinda kurulmus ve 1985
Katilim Bankasi yilinda ise fiili olarak hizmet vermeye baslamistir. Bankacilik faaliyetleri 5411
AS. sayili Bankacilik Kanunu'na uygun olarak diizenlenmektedir. 2 yurt diginda
olmak tizere 230 yurt i¢i subesi ve 3.884 personeli ile hizmet vermeye devam
etmektedir.
(https://www.albaraka.com.tr/albarakayi-taniyin.aspx)
Tiirkiye Emlak 1926 yilinda kurulan EmlakBank, yeniden yapilandirilma sonrasi 27 Subat 2919
Katilim Bankas1 tarihinde BDKK’dan aldig1 izin ile Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi olarak
AS. yeniden faaliyetlere baglamistir. (https://www.ntv.com.tr/ekonomi/ve-
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emlakbank-faaliyete-basladi,1vOvMrArQUi_AAQuvWTSkw). Tiirkiye Emlak
Katilim Bankasi, Tiirkiye’de agilan en son kamu katilim bankasi olarak faaliyet
gostermektedir.

Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi
A.S.

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S., 31 Mart 1989 tarihinden itibaren Tiirkiye’de
faaliyet gostermektedir. Bahreyn’de bir adet subesi ve Almanya’da faaliyet
kosteren KT Bank AG adinda Islami bankacilik prensiplerine gére isleyen bir
istiraki vardir.

Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi

Anadolu Finans ile Family Finans’in birleserek “Tiirkiye Finans Katilim Bankas1
A.S.” katilim bankacilig1 sektoriinde ortaya ¢ikmistir. BDKK 28 Aralik 2005

A.S. tarihinde bu birlesmeyi tescil etmistir. (https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-

tr/hakkimizda/turkiye-finansi-taniyin/Sayfalar/turkiye-finans-hakkinda.aspx)
Vakif Katilim BDKK’nin izniyle, 25.06.2015 tarihinde Vakif Katilim Bankas1 A.S. kurulmus
Bankas1 A.S. ve 17 Subat 2016 tarihinde faaliyet izni verilmistir.

https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/hakkimizda/vakif-katilimi-taniyin

Ziraat Katilim
Bankasi A.S.

BDKK’nin 15.10.2014 tarih ve 29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
10.10.2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmustur.
https://www.ziraatkatilim.com.tr/hakkimizda/kurumsal-bilgiler/ziraat-katilim-
hakkinda

Kaynak: Yazar tarafindan derlenmistir.

Tiirkiye’de faaliyette bulunan alti adet katilim bankasinin olusturdugu katilim

bankacilig1 sektoriiniin geleneksel bankacilik sektdriiyle karsilastirmali olarak 2021

yil1 sonu itibariyle tahakkuk eden biiyiikliikleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 2.4: Tiirkiye’deki Katihm Bankacihk Sektorii Karsilastirmah Giincel
Verileri (Milyon TL — Arahk 2021)

Katilim Bankalar1 Bankacilik Sektorii
Finansal Bagliklar

Aralik 2020 Aralik 2021 (%) | Aralik 2020 Aralik 2021 (%)
Tp 102.091 148.867 45,8 1.546.080 1.879.831 21,6
Tool Fonl Yp-Doviz 149.563 318.294 112,8 1.619.278 3.005.858 85,6
oplanan Fonlaryn_naden69.751 89.257 28,0 289.720 417.086 44,0
Toplam  321.405 556.418 73,1 3.455.314 5.303.348 53,5
Kullandirilan Fonlar 240.147 369.353 53,8 3.674.877 5.044.485 37,3

Takipteki Alacaklar (Briit) ~ 8.713 11.225 28,8 152.560 160.104 4,9
Toplam Aktif 437.146 717.338 64,1 6.106.442 9.215.458 50,9
Oz Varlik 27.607 36.310 31,5 599.590 713.955 19,1
Net Kar 3.658 5.468 49,5 57.305 92.952 62,2
Personel Sayisi 16.848 17.147 1,8 203.223 202.136 -0,5
Yurt ici 1.250 1.307 46 11.113 11.023 -0,8

Sube Say]s] Yurt DISI 4 4 0,0 75 75 0,0
Toplam 1.254 1.311 45 11.188 11.098 -0,8

Kaynak: TKBB, (2021)

Katilim bankacilig1 sektoriiniin geleneksel bankacilik sektoriine gore toplanan fonlar,

krediler, sube ve personel sayisi gibi biiylimeyi isaret eden parametrelerde daha hizlh
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bir gelisim gosterdigi ve bunun neticesinde toplam bankacilik sektoriinden aldigi
pay1 arttirdig1 gozlemlenmektedir. Katilim bankaciliginin degisik kalemlerde toplam

sektorden aldig1 pay1 gosteren tablo asagida verilmektedir.

Tablo 2.5: Katthm Bankalarimn Bankacilik Sektorii Icerisindeki Pay:
(31.12.2021)

2021 2020
Toplanan Fonlarda %10.5 %8.4
Kullandirilan Fonlarda %7.3 %5.5
Toplam Aktifte %7.8 %6.3
Oz Varliklarda %5.1 %4.4
Net Karda %5.9 %5.0

Kaynak: TKBB, 2021.

Katilim bankaciginin toplam bankacilik sektoriinden aldig1 en yiiksek pay %10.5 ile
toplanan fon kaleminde oldugu, buna karsilik kredilerin paymin ise %7.5’ta kaldig1
goriilmektedir. Eskiden beri siiregelen bu durumun katilim bankaciliinin toplanan
fonlar1 krediye doniistiirme konusunda daha ihtiyatl davrandig ve yiiksek likiditeyle
faaliyette bulundugu yorumunu akla getirmektedir. Nitekim, daha yiiksek fon artisina

ragmen net kar kaleminin sektor payinin sinirli kalmasi da buna isaret etmektedir.

Tiirkiye’de faaliyette bulunan alti katilim bankasi, finansal biytikliikler itibariyle
karsilastirildiginda Kuveyt Tiirk’iin bircok degiskende lider oldugu ve pazarin

%35.5’1ni elinde bulundurdugu anlasilmaktadir.

Tablo 2.6: Donuk Kredi Oram Agisindan Katim Bankalari ile Bankacihik
Sektoriiniin Karsilastirmasi (%. 31.12.2021)

Katilim Bankalari Bankacilik Sektoria

%3.02 %3.15

Kaynak: TKBB, 2021.

Ozetleyecek olursak; Miisliiman niifusun ¢ogunluguna ragmen, geleneksel finans
kurumlar1 Tiirkiye’nin bankacilik ekosistemine hakimdir. Ancak son yillarda Islam
hukukuna uyumlu katilim bankalar sektoriin biiyiiyen bir bolimiinii temsil etmeye
baslamustir. Tiirkiye'de Islami bankacilik hizmeti veren ilk 6zel finans kurumu 1984
yilinda kurulmus ve ertesi yil faaliyetlerine baslamustir. 1999'a gelindiginde, Islami
finans kurumlarinin sayist onemli Olgiide artmis ve {iilkenin Bankacilik Kanunu

kapsamina alinmistir. 2005 yilinda bu kurumlar bugiinkii “katilim bankalar1” adini
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almistir. Giliniimiizde Tirkiye'de aktif olarak faaliyete olan 53 adet banka
bulunmaktadir. Bunlarin alt1 tanesi Katilim bankasi, 34 tanesi geleneksel banka ve
13’ii de kalkinma ve yatirim bankasidir. Tlk kamu sermayeli katilim bankasi olan
Ziraat Katilim Bankasi, 2015 yilinda faaliyete gegmistir (Yesil, 2020). 2021 yilsonu
verilerine gore Tiirk bankacilik sektoriinde katilim bankaciliginin pay1 yiizde 2
artarak toplanan fonlar itibariyle yiizde 10.5'%e, aktif biyiikliik itibariyle ise yiizde
7.8’¢ yiikselmistir. Katilim bankaciliginin hedefi, 2025 yilma kadar varlik
biiyiikliigiinde yilizde 15 pazar payina ulasmaktir (TKBB, 2021: 66).

2.5.5. Katihm Bankacihig1 ile Geleneksel Bankacilik Arasindaki Farklar ve

Benzerlikler

Islami bankacilik, Islami finansin en biiyiik dilimini olusturan faaliyet alanidir.
Geleneksel bankaciligi kopyalayamadigi i¢in farklt bir perspektiften bakilmasi
gereken finansal sistemdir. Bunun nedeni, geleneksel bankaciligin temelini olusturan
en 6nemli ilkenin, paranin para yaratmasi veya paranin faiz veya Arapga'da riba
olarak adlandirilan bir priminin olmasidir. Bu uygulama Islami finansin gretisinin
antitezidir; ciinkii islam hukuku basindan beri kategorik olarak faizi yasaklamustir.
Islami dgretiye gore para hicbir zaman kullaniminin bir bedeli olan bir meta olarak
algilanmaz. Bunun yerine, Islam hukuku parayi siirekli olarak bir miibadele araci, bir
deger deposu ve bir Olcli birimi olarak goriir. Para kendi basina para
kazanamayacagindan, faize alternatif olarak para ile kar arasinda bir baglanti
kurulmalidir. Islami bankaciligin dncelikli olarak ticaret, kiralama ve iicrete dayal
islemlerin yani sira yatirim faaliyetleriyle ilgilendigi de bu zemine dayanmaktadir.
Islami bankacilig1 geleneksel bankaciliktan ayiran temel parametreler banka-miisteri
arasindaki iliskiler, bu iliskilerin belirleyen akitler, ve operasyonel siireglerdeki

detaylardir (CIMA, 2015:7).

Konvansiyonel bankalar ve katilim bankalar1 arasindaki temel fark, risk paylasimi ve
faiz yasaginda goriilebilir. Bunlar Islami bankacihigin temel ozellikleridir,
konvansiyonel bankalar ise faiz ve kredi geri 6demelerini teminat altina almak igin
cesitli araclarla kendilerini yatirnmlarin riskine kars1t korurlar. Bu sekilde,
konvansiyonel bankalar riski tamamen borgluya devrederek miisterinin finansman
kullandig1 yatirimin basarisi ile ilgilenmezler. Diger yandan, tasarruf sahiplerinin
Islami bankalarda tuttuklari Katilma Hesaplarimin daha giivenli oldugu kabul

edilebilir; sdyle ki, yalnizca basarili yatinmlar bankaya kar getirdigi igin, islami
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bankalar basari ihtimali diisiik projelere yatinm yapmazlar. Bu nedenle, Islami
bankalar geleneksel bankalara nispetle daha fazla yatirrm odakli olmak zorundadir.
Buna ek olarak, Islami bankalar, Islam hukukunda caiz goriilmeyen alkol, tiitiin,
fuhus, pornografi, kumar, domuz {iriinleri, sans oyunlar1 ve savas endiistrisi gibi bazi

sektorleri finanse etmemektedirler (Cerovic vd., 2017:246).

Islami finansta temel kavram, esas olarak riskin paylasilmasi yoluyla elde edilen
adalet olup paydaslardan da yatirimin kar ve zararini paylagsmasi beklenmektedir.
Geleneksel bankacilik biiyiik Olgiide borca dayalidir ve riskin transferine izin
verirken, Islami bankacilik ise tam tersine varlik temellidir ve risk paylasimina

odaklanir (Hasan ve Dridi, 2010:46).

Tablo 2.7: Risk Durumuna Gore islami Bankacilik ve Geleneksel Bankacilik

Islami Bankalarm Risk Paylasimi Geleneksel Bankalarin Risk Transferi

Fon kaynaklari: Katilim hesap sahipleri ile Para kaynaklari: Mevduat sahipleri yatirim

katilim bankas1 arasinda risk, kar ve zarar riskini tamamen bankaya transfer

paylasimi s6z konusudur. etmislerdir. Geleneksel bankalar faiz riski
istlenir.

Fonlarin kullanimi: Katilim bankalari Fonlarin kullanimi: Kredi miisterileri

topladiklart fonlart murabaha (kar marjh aldiklar1 borcun karsiliginda oransal bir faiz

satim), mudarebe ve musareke (ortaklik oderler. Fon kullandirma yontemi geleneksel

temelli finansman yontemleri) ve icare olarak borg tutarinin fon kullananin hesabina

(finansal kiralama) gibi Islam hukukuna transfer edilmesi seklinde gergeklesir.

uygun akitler ¢ercevesinde kullandirirlar.

Kaynak: Hasan ve Dridi, 2010:46

Katilim bankasinin bilangosu, iki onemli farklilikla birlikte geleneksel banka
bilangolariyla paralellik gosterir. Islami finansal araglar genellikle temelde yatan mal
veya hizmetlerin satis1 veya kiralanmasi yoluyla faiz kazanci kavrami olmadan gelir
elde ederler. Katilim bankasi banka, sozli bir akitle dahi olsa, dayanak varliklarin
yasal miilkiyetine sahip olmalidir. Bu silire zarfinda banka, varligin tiim risk ve
getirilerini istlenmek durumundadir. Bu varliklar bilangoya “satis, kiralama ve
ozkaynak finansman ile ilgili finansal olmayan varliklar” olarak yansitilir (Krugere,
2017:8).

Tablo 2.8:Geleneksel ve islami Finans: Avantajlar, Firsatlar ve Katkilar

Geleneksel Finans [slami Finans

Firmalar, hiikiimetler, kar amac1  Firmalar, hiikiimetler, kar amaci giitmeyen
giitmeyen kuruluslar ve bireyler  kuruluslar ve bireyler i¢in sermayeye ve
Faydalar icin sermayeye ve diger finansal diger finansal hizmetlere {icret veya kar
hizmetlere faiz, iicret ve paylasimi yoluyla erisim saglar.
komisyona ddeyerek erigim Islami finans endiistrisini daha da
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saglar.

Cok cesitli istihdam firsatlari
sunar. Begeri sermaye
gelistirmek i¢in ¢ok sayida
sertifika, akademik program ve
egitim programi mevcuttur.

genisletmek i¢in insan sermayesinin
gelistirilmesine ihtiya¢ var. Halen gelisme
asamasinda olmakla birlikte cok sayida
akademik program ve sertifika programi
bulunmaktadir.

Sosyal sorumluluk odakli, etik
ve ¢evreye duyarli bankaciliga
yonelik artan talep yeni
iiriinlerin ortaya ¢ikmasina yol
acabilir. Etik bankacilik, yesil
kredi, kitle fonlamas1 vb. 6rnek
olarak verilebilir

Internetin kitlesel kullanimryla,

Islami finansin odak noktasi, faizsiz
finansal tiriin ve hizmetleri niifusun
cogunlugu i¢in daha erisilebilir hale
getirmektir. Islami finans kurumlari, islam
hukuku ¢ergevesinde fon toplama ve fon
kullandirma iiriin ve hizmetlerini
cesitlendirerek her gecen giin daha genis bir
miisteri tabanina ulagsmaktadirlar.

Firsatlar geleneksel bankalar Islami finans kurumlar1 var olus
miisterilerine ek deger saglamak felsefelerine ve sosyal finans yaklagimina
icin mobil bankacilik ve internet  oldukga uygun olan mikro finans
bankacilig1 basta olmak iizere uygulamalarina gittik¢e daha fazla ilgi
tiim dijital kanallarini hizla duymaktadirlar. Banka teknolojilerinin ve
gelistirmeye basladi. dijitallesmenin de bu siireci daha kolay ve

diisiik maliyetli hale getirdigi
goriilmektedir.
Ozellikle Kamu sektoriiniin Ticareti, reel sektorii ve secilmis yatirim
fonlanmasi, bunun yaninda daha  projelerini desteklemek Kar ve Zarar
Katkalar diisiik diizeyde reel sektore Paylasimi yoluyla igletmelere ve

kaynak aktarilmas1 hususunda
finansal araclar gelistirmis ve
kullanmustir.

girisimcilere finansman ve danigmanlik
saglar.

Kaynak: COMCEC, 2016: 8-9.

Bankalar rekabet¢i finans ekosistemi igerisinde etkinlikleriyle, iirlin ve hizmet
cesitliligiyle ve 0zglin miisteri deneyimleriyle daha yiiksek pay elde etme
motivasyonu ile bir yaris igerisindedir. Bu gergeklik ¢ercevesinde, geleneksel
bankalarin Katilim bankalarma gore ¢ok sayida avantajinin oldugu goriilmektedir:
Daha uzun bir ge¢mise sahip olmanin sagladigi yiiksek deneyim, ser’i hukukun
getirdigi kisit ve smirlamalara uyma zorunlulugunun olmamasi nedeniyle finansal
irin gelistirmede daha hizli hareket edebilme kabiliyeti, faize dayali olan veya
olmayan tiim gelirleri banka kazanclarina ilave edebilme imkani vb. hususlar bu
climleden sayilabilir. Bu nedenle konvansiyonel bankalar miisteriler i¢in daha ¢ekici
olabilmektedir. Buna ragmen, Islami bankalar ile geleneksel bankalari finansal
performanslari iizerine simdiye kadar yapilan birkag arastirma Islami bankalarin iyi
performans gosterdigini ve geleneksel bankalardan daha yetkin kabul edilebilecegini

onermistir. Ancak bu konuda ikna edici bir deliller sunulamamistir (Khan vd.,
2017:63).
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Islami bankalarm sundugu iiriinlerden bazilar1 geleneksel bankalarla benzer
ozellikler gostermektedirler (vadesiz mevduatlar gibi). Islami bankaciligin asil ayirt
edici ozelligi ortakliga dayali, girisimcilere sermaye saglamaya yonelik ve risk
paylasimi esasli yapilandirilmis finansal {riinlerdir. Diger yandan geleneksel
bankalar, topladiklart mevduat ile verilen krediler arasinda dogrusal bir bag
kurmadiklar1 i¢in faizlerin degisken oldugu donemlerde faiz riski {stlenmek
durumunda kalirlar. Islami bankalar icin Kar ve Zarara Katilma Hesaplari’na 6denen
kar paylar1 belirsiz, garantisiz ve fon kullandirim faaliyetlerinin dogrudan bir
fonksiyonu oldugundan bdyle bir risk tasimadiklar1 varsayilir (Beck vd., 2010: 14-
20).

Geleneksel bankalarin sagladigi finansal aracilik biiyiikk 6l¢iide borca dayali olup
riskin transferine izin verirken Islami bankaciliktaki araciligin yapis1 tam tersine
varlik temellidir ve risk transferine degil, paylasimina odaklanir. “Varliga dayali”
ifadesi, bir yatirimin, varliklarin takasi veya miilkiyeti {izerine yapilandirilmasi
anlamina gelmekte olup, bu yap1 Islami bankalar1 geleneksel bankalardan daha fazla
reel ekonomiye yakinlagtirma potansiyeli tasimaktadir (Hasan ve Dridi, 2010: 46-
A7).

Islami bankalarin geciskenlik rolii ve risk paylasim diizenlemeleri toplam riski
azaltic1 bir faktor olarak kabul edilmektedir. Risk paylagiminin bir sonucu olarak
katilim hesabi sahiplerinin iligki igerisinde olduklari katilim bankalarin1 daha
yakindan izleme ve miimkiin oldugunca disiplin altinda tutma yo6niinde bir yaklasim
ve motivasyonlarinin oldugu goriilmektedir. Boyle bir gozetim mekanizmasi ise
Katilim bankalarini asir1 ve 6lglisiiz risk alma istahindan uzak tutabilecegi gibi banka
ile ilgili ahlaki tehlike endiselerini de azaltacaktir. Ayrica, ser’i hukukta risk
transferine izin verilmediginden, Islami bankalarin geleneksel bankalardan daha
istikrarli oldugu varsayilabilir. Ancak bu avantajli durumlarin yaninda Kkatilim
bankalarinin tasidigi ilave riskler de mevcuttur. Soyle ki, kar ve zarara katilma yolu
ile gergeklestirilen fon kullandirma faaliyetleri daha uzun vadeli ve yiiksek risk
almasma neden olabilmektedir. Bu durum ayni zamanda Katilim bankasinin
bilangosunun pasifinde bulunan kisa vadeli kaynaklarla uzun vadeli finansman
saglanmasi1 neticesinde aktif ve pasif arasinda ciddi vade uyumsuzluklarina yol
acabilmektedir. Nihayet ser’i hukukun karmasikligindan kaynaklanan ve finansal

irtin ve hizmetlerin ser’i hukuka uygun olmamasi veya bu o6zelligini zaman
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icerisinde kaybetmesi anlamini tasiyan Islami finans ilke ve esaslarina uyumsuzluk

riski Islami bankaciliga 6zgii bir risk olarak kabul edilmektedir (Beck, 2010:8).

2.5.6. Katihm Bankacihiginin Faaliyet Alanlar:

Faizsiz finansal sistem igerisinde faaliyet gosteren katilim bankalarmin sunduklari
iriin ve hizmetlerin en 6nemli 6zelligi igerisinde faiz unsuru barmmdirmamalaridir.
Geleneksel finansal sistemin {iriin ve hizmetlerinde genellikle faiz unsuru yer alir ve
bu hizmeti sunan kurumlar da fon agig1 ve fon fazlasi arasinda aracilik yapmak
suretiyle faiz kazanci elde ederler. Islami finans Ogretisinin temel amaci faiz
unsurunu digarida birakarak alternatif bir finansal piyasa olusturmaktir. islami
finansin veya Tiirkiye’deki ifadesiyle katilim finansi ve bunun bir alt bileseni olarak
katilim bankaciliginin son yillardaki gelisimi faiz olmadan da finansal hizmetlerin
sunulabilecegini, hem bankalarin hem de miisterilerin birlikte memnun olabilecekleri
bir sistemin ger¢eklesebilecegini gostermistir (Ekren, 2000: 29-62). Bu noktada
katilim bankaciligi kapsaminda hangi tiir hizmet ve iriinlerin gelistirilebilecegi
onemli bir sorunsaldir. Faizsiz finansal sistemin ve Islami bankacilik modelinin
tasimasi gereken Ozellikler, katilim bankalari i¢in de gegerli gegerli parametrelerdir

(Ozulucan ve Deran, 2009:88).

Katilim bankalarinin amaci, faizsiz {iriin ve hizmetleri miisterilerine ulagtirmalar

olarak diisiintilebilir. Bu baglamda katilim bankalar1 (TKBB: 3-4);

a) Fon toplarken: Kar-zarara katilma usuliiyle ve “sabit getiri” taahhiit edilmeden

fon toplamak durumundadirlar,

b) Fon kullandirirken: Nakit kredi vermeden ve misterilerin ihtiyaglarini
karsilayacak sekilde, mallarin saticidan satin alinmasi, kiralanmasi ya da ilgili is

sahibi ile proje tizerinden ortaklik kurmak suretiyle fonlama gerceklestirirler.

Islami finansal sistem dahilinde katilim bankaciliginmn fon toplama ve kullandirma

yontemleri asagida sirasiyla agiklanmaktadir.
2.5.6.1. Fon Toplama

Katilim bankalarmin miisterileri ile yapacaklari islemlerde “Ozel Cari Hesap” ve
“Katilim Hesab1” olmak tizere iki temel fon toplama yontemi kullanilmaktadir

(Biiyiikdeniz, 2000: 25).
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a. Ozel Cari Hesaplar

Katilim bankalar1 da konvansiyonel bankalar gibi fon toplama faaliyeti
gergeklestirirler. Konvansiyonel bankalarda vadesiz mevduat hesaplarina benzer
sekilde katilim bankalarinda da Ozel Cari Hesaplar bulunmaktadir. Cari hesaplar,
katilim bankalarinda istenilen zamanda yatirilip ¢ekilebilen para, doviz ya da
kiymetli maden cinsinden fonlarin olusturdugu hesaplardir (Tosun, 2000: 177-190;
Ding, 2016: 337-357). Cari hesaplarda kar ve zarara katilma s6z konusu degildir.

Tiirkiye’deki katilim bankalarin1  nezdindeki 6zel cari hesaplar konvansiyonel
bankalarin car1 hesaplarinda goriildiigii tizere bir¢ok bankacilik hizmetine dayanak

teskil etmektedir.

Ozel Cari Hesaplarin genel dzellikleri ise su sekilde siralanabilir (Y1lmaz, 2010:24):

o Ozel Cari Hesaplar yerli ya da yabanci para cinsinden agilabilirler,

. Vadesiz hesaplardir,

. Miisteri (hesab1 agan), istedigi zaman hesabini kapatabilir,

o Cari hesapta bulunan meblagin, misteri tarafindan istenilen zamanda

tamamen ya da kismi olarak ¢ekilebilir,

. Ozel cari hesaplar aracilifiyla cek keside islemi gerceklesebilir,

° Hesap agma acisindan genellikle bir limit belirlenmez,
. Katilim bankalar1 6zel cari hesaplar i¢in herhangi bir kar/zarar payr 6demesi
yapmaz.

b. Katihm Hesaplar (Kar/Zarar Katilma)

Katilim bankalari’nda vadeli olarak agilan kar ve zarara katilma hesaplar1 Katilim
Hesab1 olarak bilinmekte olup banka ile miisteri arasinda akdedilen kar ve zarara
katilma sozlesmesi (mudarebe) lizerine bina edilir (TKBB, ty.: 5). 5411 Sayili
Bankacilik Kanunu (2005)’e gore, Katilma Hesaplari, katilim bankalarina yatirilan
fonlar igin kar-zarar katilimini saglayan, anaparanin geri ddemesi garantisi olmayan,
fon karsiliginda hesap agana gerceklesen kar veya zararin yansitildigi hesaplar olarak
nitelendirilmektedirler (Aktaran: Eken ve Oztiirk, 2019:50).

Katilma Hesaplari, yatirimcilarin faizsiz bankacilik ilke ve esaslarma uygun olarak

kar-zarar ortaklig1 ¢ergevesinde getiri elde etmelerine imkan saglamaktadir. Katilma
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hesaplarinin  vadesi bir aydan kisa olmamak iizere istenildigi sekilde
ayarlanabilmekte ve TL, EUR, USD, Altin veya Giimiis olarak agilabilir. Katilma
hesab1 agan banka ile hesap sahibi arasindaki iliski, emek-sermaye ortakligidir
(mudarebe). Katilma hesaplarinin getirisi 6nceden belirlenemez ve banka hesabin
acilis1 sirasinda kar payr 6demesiyle ilgili herhangi bir tutar veya oran i¢in taahhiitte

bulunamaz (Varsak, 2017:105).

Katilma hesab1 tanimina gore bu finansal aracin amaci, hesap sahiplerinin 6dedigi
tutarlar1 bir araya getirerek bir fon olusturmaktir. Bu fonlar katilim bankalar
tarafindan kontrol edilmekte ve hesap sahipleri bu fonlarin yonetiminden dogan kar
veya zarart paylasmaktadir. Mevduat hesaplari ile katilma hesaplari arasindaki

farkliliklar genel olarak asagidaki sekilde dzetlenebilir (Ceylan ve Gengoglu, 2011):

. Katilma hesaplar1 sadece katilim bankalarinda, mevduat hesaplar1 ise

mevduat bankalar1 nezdinde agilabilmektedirler.

. Katilma hesaplari, vadeli mevduatlardan farkli olarak 6énceden belirlenmis bir

getiriyi garanti etmez.

. Katilma hesaplarinda kayip riski vardir ve bu nedenle anapara bile bankanin
garantisi altinda degildir. Ancak mevduat hesaplarindaki anapara ve faiz tutari

belirlenen vadede hesap sahibine 6denmek zorundadir.

o Katilma hesaplari, hesap sahibi ile banka arasinda akdedilen bir s6zlesmedir.
Bu sézlesme, hesap sahibinin sermaye sahibi (rabb-iil mal), katilim bankasinin ise

girisimcei (mudarib) sifatiyla tesis ettigi bir ortaklig1 temsil etmektedir.

. Katilma hesabi sahibi ticari bir risk tasimaktadir. Baska bir ifade ile katilim
bankasiin alacagi ticari kararlarindaki herhangi bir basarisizlik riskini {istlenmekte

olup boyle bir netice hesap sahibi icin bir zarara neden olacaktir.
2.5.6.2. Fon Kullandirma

Fon kullanimi agisindan Islami bankalar da geleneksel bankalarin yerine getirdikleri
cogu finansman hizmetini gerceklestirebilmektedir. Ancak, Islami bankalar fon
kullandirma faaliyetleri, Islam hukukuna ve Islami bankacilik prensiplerine uygun
sekilde olmak zorundadir (Yildirim, 2020:396). Bu ciimleden olmak {izere Islami
bankalar ¢ok zengin igerikte faizsiz iiriin ve hizmetlerin olusturulup yatirimcilarla

bulusturulmasina vesile olmuslardir. Islami bankaciligin veya Tiirkiye’deki ifadesi
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ile katilim bankaciliginin en 6nemli ilkesinin yatirimer ile girisimei arasindaki kar ve
zarara katilim ilkesi oldugu (PLS, profit and loss sharing) kabul edilir. Kar ve zarara
katilim ilkesine gore sermayeleri ile bir yatirima katilan taraflar yatirimin riskini
istlenmek zorundadirlar; bu itibarla, sermayedar sifat1 ile bir yatirim projesine
kaynak saglayan katilim bankasi veya katilim bankasina mudarebe akti kapsaminda
katilim hesab1 agan yatirimci ilgili proje veya projelerin basarili olmasi1 durumunda
kar almaya hak kazanmaktadirlar. Islami bankalar1 ortakliga dayali fon kullandirma
yontemleri olarak adlandirilan iki tir akit tiri kullanmaktadirlar (Aggarwal ve
Yousef 2000: 96):

. Mudarebe finansmani: Bankanin sermaye sagladigi ve girisimcinin emegi ve
girisim ¢abasini ortaya koydugu ve girisimin tiim yonetimini Ustlendigi finansman
tirii mudarebe seklinde isimlendirilir. Mudarebe tipi finansman yodnteminde
yatirnmin kar etmesi durumunda sermayedar (rabb-iil mal) ve girisimei (mudarib)
sOzlesme baslangicinda {izerinde anlastiklar1 oranda kar1 paylasmaktadirlar.
Girisimin zarar etmesi halinde ise parasal risk sadece sermayedara aittir.
Girigimcinin Kasti bir kusuru veya ihmali bulunmuyor ise sermayedarin herhangi bir
tazmin talebinde bulunma hakk1 yoktur. Boyle bir neticede sermayedar sermayesini,

girisimcei ise emegini ve zamanini zayi etmis olmaktadirlar.

o Musareke finansmani: Mudarebeden farkli olarak hem girisimcinin hem de
bankanin ortaklasa sermaye tedarik etti§i ve projeyi yoOnettigi finansman tiiriidiir.
Ortaklar, elde edilecek kar1 aralarinda anlastiklart nispette 6zgiirce boliisebilmekte
fakat zarar tahakkuk etmesi durumunda katildiklar1 sermaye oraninda zarara

katlanmaktadirlar.

Islami finans piyasalarinda en ¢ok kullanilan fon kullandirim ydntemi murabaha
olarak nitelendirilen ve bir mal veya hizmetin pesin veya vadeli olarak satin alinip
tizerine belli bir kar ilave edilerek vadeli olarak satilmasindan ibaret olan yontemdir.
Murabaha, kisa vadeli finansman i¢in en yaygin olarak kullanilan araglardan biri
olup geleneksel satin alim finansmami kavramina dayanmaktadir. Ulkelere gore
farkliliklar gdstermekle birlikte, Islami finansman islemlerin yaklasik yiizde 90’1
murabaha yontemiyle gerceklestirilmektedir. Islami finansman islemlerinin yaklasik
yiizde 5’1 olusturan bir diger finansal arag ise finansal kiralama veya orijinal tabiriyle
icare olarak karsimiza ¢ikmaktadir. icare, makine, teghizat, ulasim araclari, yazilim,

donanim ve tanimlanmis sermaye mallarin1 fonlamak iizere tasarlanmis orta ve uzun
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vadeli bir finansman araci olarak gelistirilmistir. Murabahadan farkli olarak icare
yonteminde malin miilkiyeti kiraya verende yani Katilim bankasi’nda kalmakta, kira
sozlesmesi sona erdiginde ise s6z konusu mal bedelli veya sembolik bir bedelle
kiractya devredilmektedir. Icare yonteminde kira konusu malin sézlesme nihayetinde
geri alinmasi da miimkiin olmakla birlikte katilim bankaciliginda uygulanan icare
isleminde asil maksadin finansman olmasi nedeniyle malin geri alinmasi yoluna
nadiren basvurulmaktadir. Bu finansman yontemleri disinda Islami finansal
kuruluslarin ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarmin daha diisiik
seviyelerde uyguladiklar1 ve bu tezin diger boliimlerinde de tanimi verilen ortakliga
dayali musareke ve mudarebe yontemleri ile mal bedelinin pesin 6denip teslimatin
ileri bir tarihte yapildigi istisna’ ve selem yontemlerine de rastlanmaktadir (Igbal,

1997:3).

Islami iktisad1 ve finansi temsil ettigi kiiltiirel birikimin ve degerlerin dogasi geregi
sosyal fayda yonelimlidir. Bu sistem iktisadi kalkinma ile birlikte ahlaki gelismeyi,
istikrar1, stirdiiriilebilirligi 6ne alan, yolsuzluk, sahtekarlik ve suistimallerin en aza

indirildigi serbest bir pazar ekonomisini hedeflemektedir.

Islami finans kurumlar1 tarafindan kullanilan temel finansman araglarini ve bunlarin
uygulanmasina yonelik mekanizmalar1 gz oniinde bulundurarak, Islami finans
islemleri igin akdedilecek sozlesmelerin asagidaki ayirt edici Ozelliklere sahip
olmalar1 beklenmektedir (Tatiana vd.,2011:484):

o Herhangi bir mal veya varligin kiymeti, tahmine degil onun piyasada tesekkiil

etmis ger¢cek degerine dayanmalidir.
. Satim ve alim iglemlerinde mallarin miilkiyetinin alici tarafa gegmesi gerekir.

. Her bir sozlesme, yalnizca bir tlir finansal hizmet i¢in diizenlenmelidir.
Birden fazla sozlesmenin tek sézlesme altinda birlestirilmesi kabul edilmemektedir.
Ornegin, sdzlesme bir malin hem satilmasi hem de kiraya verilmesi igin diizenlenmis

olamamaktadir.

o Sozlesmeye konu edilen mal veya hizmetin net bir tanimi ile birlikte
taraflarca acikca bilinen bir fiyatinin belirlenmis olmasi1 gereklidir. Baska bir ifade ile
malin fiyat1 degisken faiz oranlarina veya diger bazi gostergelere ve endekslere bagl

olmamalidir.
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o Ortaklik kurmak iizere kurulan sézlesmelerde, her bir ortagin ortaklik payi,
kar ve zarar durumunda uygulanacak dagitim oranlar1 ve ortaklarin hak ve

sorumluluklart net bir sekilde belirtilmelidir.

Yukarida 6zetle bahsedilen Katilim bankaciligi sisteminde kullanilan fon kullandirma

yontemleri miistakil basliklar halinde incelenmistir.
a. Murabaha

Murabaha, saticinin satmak {izere elde ettigi mallar i¢in katlandig1 maliyetin lizerine
belirli bir miktar kar ekleyerek baska bir kisiye sattig1, ser’i hukuk tarafindan kabul
edilen 6zel bir satis tiiriidiir. Murabaha, Islami bankalar tarafindan en fazla kullanilan
faizsiz finansman yontemidir. Bu tiir islemlerde bankanin elde ettigi fazlalik faiz
degil, malin satig fiyat1 ile alis veya iiretim maliyeti arasindaki farktan ibaret olan
ticari kardir. Islam hukukuna gére murabaha islemlerinde bankanin alim konusu mali
kendi adina teslim almasi veya hukuki ifadeyle kabz etmesi gerekmektedir. Fakat
glinlimiliz sartlarinda ve bankacilik sistematigi icerisinde fiili kabzin miimkiin
bulunmamasi1 nedeniyle hilkkmi kabz yonteminin kullanilmasi bir gereklilik haline
gelmistir. Hiikkmi kabz, banka adma hareket eden kisinin mal teselliimiinii sahsen
yapmasi yerine SMS, elektronik posta veya telefon gibi dijital kanallarin kullanilmasi
yoluyla teslim ve teselliimiiniin kabul ve icap ile birlikte ger¢eklesmesi anlamina
gelmektedir. Murabaha isleminin sadece bir finansman islemi degil, ticarete dayali
bir iglem olmasini saglamaya yardimei olacak pratik kurallar gelistirilmistir. En basit
ifadeyle murabaha, sozlesme kapsamindaki mal ve hizmetin bedeli ertelenmis esasa
gbre satisindan ibaret bir muameledir. Uriin hemen teslim edilmekle birlikte iiriin
i¢cin 0denecek fiyat, satictya 6denecek karsilikli olarak kararlastirilmis bir kar marjim
igerir. Bu sozlesmede, malin gergek maliyeti satisin tamamlandigr anda aliciyla

paylasilir (Kettell, 2011:37-38).
b. Mudarebe

Mudarebe veya sermaye ile emek arasinda kar paylasimina dayali olarak tesis edilen
kar ortakligi, Araplar tarafindan ticari faaliyetler icin kullanilan en eski is
bi¢cimlerinden biridir. Literatiirde mudarebeyi ifade etmek igin farkli terimler
kullanildig1 goriilmektedir: Mukarede, Hanefi ve Hanbeli alimleri tarafindan yaygin
olarak kullanilirken, Maliki ve Safi ulemasi kirad terimini tercih etmektedirler.

Mudarebe (kar paylasimi) aym1 zamanda ‘"sessiz ortaklik" olarak da
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adlandirilmaktadir; burada belirli miktarda sermaye saglayan hareketsiz bir ortak, bir
girisimci (mudarib) ile, bir miitevelli, is temsilcisi ve bir finansoriin (rabb-iil mal)
ortaklig1 s6z konusu olmaktadir. Mudaribin, ser’i kurallara bagli kalarak mudarebe
yatirrmi kapsaminda en uygun Kari elde etmek igin sermayeyi ihtiyatli, iyi niyet
cergevesinde ve basiretli tiiccar 6zeni ile kullanmasi ve yonetmesi gerekir. Mudarib,
bilgi ve becerisi disinda ortakliga herhangi bir parasal katkida bulunmaz. Ayrica is
girisimini yiiriitmek i¢in herhangi bir iicret talep etme hakki da yoktur. Kar
paylasimi, karin gergeklesmesi durumunda sézlesmede belirlenen oranlarda yerine
getirilir. Zararin olusmast halinde ise zararin tamami sermaye koyan tarafindan
yiiklenilir, girisimci boyle bir neticede emegini zayi etmis olur. Mudarebe kelimesi
tam anlamiyla Arapcada yolculuk yapmak anlamina gelen “darb fil ard” ifadesinden
tiretilmistir Ki bu da gegmiste bu sézlesmenin taraflarinin islerini yiiriitmek igin bir

yolculuk yapmalarinin gerektigine isaret etmektedir (Sapuan, 2016:350).
c. Musareke

Miisarcke (musharakah) ortaklik demektir. Bu ortaklik tiirii mudarebeden farkli
olarak ortaklik iradesini ortaya koyan taraflarin tiimiiniin sermayeye katilmasin
gerekli kilmaktadir. Musareke uygulamasinda taraflar kar paylasim oranlarini kendi
aralarinda koyduklar1 sermayeden bagimsiz olarak serbestge belirleyebilmektedirler.
Fakat, girisimin zararla sonu¢lanmasi durumunda ortaklar sahip olduklar1 sermaye
oraninda zarara katlanmaktadirlar. Miisareke kelimesinin bir diger anlami
paylasmaktir. Islam hukukuna gore, miisareke, iki veya daha fazla kisinin
sermayesini veya emegini birlestirdigi, tim ortaklarin kari belirli bir orana gore
paylastigt ve zararin katki oranina gore boligildigi bir is ortakligini ifade
etmektedir. Musareke karsilikli bir sozlesmeye dayali olacagindan taraflarin
sozlesme yapma ehliyetlerinin bulunmasi ve kendi 6zgiir rizalar ile sézlesmenin

tesis edilmis olmas1 gerekli goriilmektedir (Kettel, 2011:65-66).

Musareke sozlesmelerinde karsilagilabilecek riskler asagidaki gibi 6zetlenebilir

(Salehuddin ve Saiti, 2016:4-8):

o Pazar riski: Giiniimiizde Islami finans kurumlarinin islami finans sisteminin
uygulanmas1 siirecinde karsilastigi en biiylik sorun, yatirimcilarin girisimlerini
desteklemek i¢in yeterli diizeyde likidite, teminat ve ortaklik (Musareke)

enstrimanina ulagimlarinin  kisith olmasidir. Genel kabul goren goriise gore
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musareke, Mudarebe gibi Islami finansm &ziine uygun, Islam cografyasinin tarihi
stirecinde yogun uygulama imkani bulmus ve nihayet reel varliklar {izerinde kurulu
ortaklik temelli bir yatirimi temsil eden uygulamalardir. Bu itibarla, Islam hukukuna
uygunlugu konusunda fikihgilar arasinda ittifak bulunan finansman yontemleri olarak

kabul edilmektedirler.

o Kredi Riski: Islami bankalar tarafindan saglanan finansman tutarlar1 fon
kullanan sirketin daimi sermayesinin bir pargasi olarak kabul edilemez. Ancak
bankalarin sirketlerle karsilikli olarak mutabik kalmasi sartiyla bir sirketin isletme
sermayesi ihtiyacini sermaye katilimi seklinde finanse etmesine yonelik ser’i veya
mer’i hukukta herhangi bir kisitlama s6z konusu degildir. Musareke anlagmasi
yoluyla bir sirketle ortakliga girip girmeme karari, diinyanin her yerinde Islami
finansal kuruluslar tarafindan son derece ihtiyatla ve zaman zaman g¢ekingenlikle
yaklagilan bir uygulama oldugu goriilmektedir. Burada taraflarin diiriistligi, iyi
niyeti Islami etik degerlere baglilik gibi unsurlar girisimin performansi, siirekliligi ve

basarist i¢in en dnemli kriterler olarak ortaya ¢ikmaktadir.

o Operasyonel risk: Miisareke altyapisi, ser’i hukuka uygun diger finansman
yontemlerine kiyasla ¢ok daha fazla prosediir, sozlesme, formalite ve resmi siirecleri
icerdiginden belge yogun, uzun ve yiiksek maliyetli bir yontemdir. Miisareke
ortakliginda banka, tstlendigi parasal risklerin yani sira ticari faaliyetlerin de
icerisinde bulunacagindan ortakligin yonetimi, denetimi ve siirdiiriilebilirligine
yonelik ilave ¢aba gostermesi gerekmektedir. Miisareke, temel olarak “6z sermaye”
veya sermaye finansmani oldugu gercegi goz oniline alindiginda bankanin diger
ortaklardan teminat talep edebilecegi bir yontem degildir. Diger ortaklarin varliklar:
lizerinde haciz temin edememe gercegi miisareke islemine yonelen Islami finans
kurulugsunun yatirnmin fizibilitesi, taraflarin giivenilirligi ve yatirim beklentilerinin

cok daha dikkatli bir sekilde degerlendirilmesini gerekli kilmaktadir.

o Likidite riski: Islami bankalar, geleneksel bankalar gibi belli bir likit varlig
ellerinde hazir bulundurmak zorundadirlar. Kredi olarak banka pozisyonundan ¢ikan
fonlarin geri 6deme planina uygun bir sekilde geri tahsil edilebilmesi bankanin likit
pozisyonunu muhafaza acisindan 6nem arz etmektedir. Miisareke yatirimlarinin
basarisiz olmasi durumunda bankanin tahsil etmeyi bekledigi kar tutar1 elde
edilemeyecegi i¢in bankanin likit pozisyonuna olumsuz olarak etki edecegi

goriilmektedir.
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o Yasal risk: Bir isletmeye dogrudan yatirim yapilirken cesitli yasal
gerekliliklerin karsilanmasi gerekecek olup bu belgelerin asagidaki hususlar1 agikca

belirtmesi gerekmektedir:

Miisareke girisiminin amaci

Sozlesme taraflar1 arasindaki iligki

Miisareke sozlesmesi taraflarinin haklari, rolleri ve sorumluluklar

Taraflarin katkida bulundugu sermaye

Miisareke girisimi i¢in kabul edilen kar paylasim oranlari

Zararn sermayeye katilim oraninda paylasilacagina dair madde

Kar dagitimi igin tespit edilen hesaplama metodu ve zamanlamasi

Eger gecici bir tesebbiis ise ortakligin siiresi

Dayanak varlik veya hisseler i¢in kullanilan fiyatlama veya degerleme metodolojisi
Miisareke girisiminin feshi, itfasi veya geri ¢ekilmesine iliskin hiikiim ve sartlar
Sozlesme taraflarinca karsilanacak veya feragat edilecek iicret ve masraflar.

d. Icare (Ijara), Finansal Kiralama

[care'nin gercek anlami kira bedeli karsiiginda bir seyin kullanim hakkini bir
baskasina devretmektir. Islam hukukuna gore bu terim iki farkli durumu ifade eder:
Birincisi insanlarin belli bir isi yerine getirmek iizere muvakkaten istihdam edilmesi,
emek ve deneyiminden yararlanma seklinde olusan ve gilinlimiizde operasyonel
kiralama olarak nitelenen yontemdir. Ikincisi ise daha yaygin bir sekilde
uygulanmakta olan, bir malin kullanim ve yararlanma hakkinin bir kira bedeli
karsihginda bir kiractya devredilmesidir. Icarenin Islam hukukuna uygun bir
kiralama sekli oldugu hususunda fikihgilar arasinda ittifak bulunmaktadir. Islami
bankanin yiiriitecegi bir icare (finansal kiralama) isleminde banka sermaye
ekipmanini veya miilkii satin almakta ve bunlar1 son kullanicilara (kiraci) taksitli
planlar cercevesinde kiralamaktadir. Konvansiyonel kiralamada oldugu gibi,
sozlesmelerde yer almak kaydiyla Kiralama sonunda mallarin kiraciya devri
miimkiindiir (Kettel, 2011:77). Icare, geleneksel finans sistemindeki finansal
kiralama isleminin bir benzeridir. Islami finans kurulusunun miisterinin talebi

tizerine ekipman, gayrimenkul vb. satin aldig1 ve ardindan miisteriye kiraladig1 bir
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anlagmayi igerir (Tatiana vd, 2011:483). Temelde bir kira sdzlesmesi olan icare’nin
Islami bankacilik uygulamasinda asagidaki temel ser’i sartlar1 yerine getirmesi
beklenmektedir (Abdulazeem, 2015:12):

. Kiralamaya konu mal miitekavvim bir mal olmali ve kiraci tarafindan ser’i
hukuka aykir1 amaglar igin kullanilmayacagi beyan edilmelidir. Ornegin, tiitiin
iiriinlerini isleyen makinelerin satin alinarak kiraya verilmesi Islam hukukuna uygun
degildir.

o Kiralanan varlik taraflarca agik¢a bilinmeli ve kira sozlesmesinde de
ayrintilartyla belirtilmelidir. Kiralanan mal veya kira 6demesi ile ilgili herhangi bir
garar (belirsizlik) bulunmamali, varsa bile fahis bir belirsizlik olmamalidir. Cilinkii

Islam hukuku sadece hafif garar1 (garar-i yesir) tolere etmektedir.

o Kiralanan miilk, icare donemi boyunca kiraya verenin miilkiyetinde kalir, Kira
icare donemi sonunda ise satis veya hibe gibi tamamen bagimsiz bir sdzlesme ile

kiractya devredilir.

o Banka, kiraya veren taraf olarak kira konusu mal i¢in tahakkuk eden vergileri,
sigorta maliyetlerini ve malin kullanilabilir olma vasfin1 koruyabilmesi i¢in gerekli

temel bakim ve onarim gibi miilkiyetle ilgili tiim yiikiimliilikleri Gistlenir.

o Kiralama siiresi, kiralanan varligin kiraciya teslim edildigi tarihten itibaren

baglar.
e. Isusna’ (Eser Sozlesmesi)

Istisna’ kelimesi iiretmek anlamma gelmekte olup, sanat, zanaat ve sanayi gibi
kelimelerle ayn1 kokten gelmektedir. Bir istisna’ sdzlesmesi kapsaminda finansman
saglayan taraf belirli bir varlig1 liretmeyi, insa etmeyi, birlestirmeyi veya paketlemeyi
kabul eden bir tedarik¢iye fon saglamaktadir. Sonug olarak, finansor siparis vererek
lirettirdigi veya inga ettirdigi varligin miilkiyetini elde etmektedir. Istisna’ belirli bir
siparise gore iretilen triinlerin teslimatinin gelecek bir tarihte yapilacagini 6ngdren
bir degisim sozlesmesidir. Istisna’ sdzlesmelerinde, iireticinin ihtiya¢ duydugu
hammaddeleri yine kendisi tedarik etmek zorunda oldugundan kiralama (icare)
sozlesmelerinden farklilik gosterir. Aksi takdirde sozlesme, icarede oldugu gibi
saticinin (siparis verenin) ticreti karsiliginda tireticinin emegini kiralanmasi anlamina

gelecektir. Istisna> muamelesinde sdzlesmenin konusu her zaman siparise gore
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tiretilen bir iirlin olmasi agisindan da selem sézlesmelerinden de farklidir. Bunlara ek
olarak istisna’, asagidaki hususlar noktasinda da selem sozlesmelerinden farkli bir

yap1 arz etmektedir.
. Malin teslimat tarihinin 6nceden sabitlenmesine gerek yoktur.

o Mal bedelinin defaten ve pesin &denmesine gerek yoktur. Istisna’
sozlesmelerinde mal bedeli hak edis mantigina gore ve liretimin seyrine paralel
olarak béliimler halinde ddenir. Istisna’ sdzlesmeleri, akit konusu malmn iiretimine
heniiz baglanmamis olmasi kaydiyla siparis veren tarafindan iptal edilebilmektedir

(Kettel, 2011:91).
f. Selem

Uluslararasi1 fikih kurumlarinin tamami (AAOIFI, IFA vb.) ve fikih ulemasinin
biiyiik cogunlugu selem aktini Islam hukukuna uygun bir finansal islem tiirii olarak
kabul etmektedir (Kettel, 2011). Selem akdi, istisna’ ile birlikte Islam hukukuna gore
tiretilmemis bir malin (ma’dum) satisinin caiz oldugu iki akit tiirlinden birisidir.
Istisna’ akdi daha ziyade sanayi ve imalat alanlarinda kullanilan bir yéntem iken,
selem akdi tarimsal diriinlerin erken finansmani igin gelistirilmis bir finansal

enstriiman olarak one ¢ikmaktadir (Mohammed vd., 2016:87).

Islam hukukuna gore gore selem akdinin gegerli olabilmesi icin asagidaki dzelliklere

sahip olmasi1 gerekmektedir:
1. Uretilen mal ve onun icin ddenecek bedel miitekavvim mal olmalidir.

2. Bedeller acik¢a belirlenmeli ve iiretilecek mal acisindan bir garar (belirsizlik)

durumu s6z konusu olmamalidir.

3. Mal bedeli pesin olarak 6denmelidir. Fikih alimlerinin genel kanaati 6demenin akit

meclisi sona ermeden yapilmas1 yoniindedir.
4. Selem konusu mal piyasada bulunabilen, taraflarca bilinen misli bir mal olmalidir.

5. Selem akdine konu edilen malin (miislemiin fih) teslim vadesinin taraflarca tayin
edilmis olmalidir. Islam hukukgularmin ittifakiyla vade, taraflarin kararlastirdiklart
muayyen bir tarih olabilecegi gibi “hasat zaman1” gibi taraflarin iizerinde mutabik

kalacaklar1 tarzda tespit edilebilmektedir. Bu konuda 6rf belirleyici rol oynamaktadir.
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6. Selem akdine konu edilen malin teslim yeri taraflarca tayin edilmis olmalidir.
Ciinkii, malin teslim ve tesellimii biz dizi hazirlik, lojistik ve tasima maliyetini
blinyesinde barindirdigr i¢in malin teslim yerinin belirlenmemesi ileride ihtilaflarin

dogmasina ve dngoriilmeyen maliyetlerin olusmasina neden olabilmektedir.

7. Selem akdi hicbir sekilde faiz igermemeli ve faize yol agmamalidir (DIA, Selem
Maddesi).

2.5.6.3. Tekafiil

Tekafiil, islam hukukunun kural ve diizenlemelerini cercevesinde olusturulmus
teaviin ve dayanismaya bagh Islami bir sigorta kavrami olarak tanimlanmaktadir. Bu
sigortacilik yontemi farkli diizeylerde de olsa 1400 yili askin siiredir Islam
cografyasinda uygulanmaktadir. Misliiman hukukgular, evvel emirde Mekke ve
Medine Miisliimanlar1 arasinda uygulanan akile sistemindeki ortak sorumlulugun
(kan parasi) temelinin tekafiil sigortaciliginin da temelini olusturdugunu kabul
ederler. Tekafiil sisteminin baslica esaslar1 asagidaki gibi siralanmaktadir (Kettel,

2011:111):
o Polige sahipleri, ortak yararlar i¢in kendi aralarinda isbirligi yaparlar.

o Her police sahibi, yardima ihtiyaci olanlara yardim etmek i¢in katki payini,

bagska bir ifadeyle polige bedelini 6der.

o Toplanan katki paylart bir tekafiil havuzunda biriktirilir. Olusan hasarlar bu

havuzdan ortaklasa karsilanir.

o Hicbir tliye diger katilimcilarin aleyhinde olacak sekilde havuzdan herhangi

bir avantaj elde edemez.

o Belirlenen donem sonunda havuzda kalan bakiye para ve varsa bu birikimin
ilave getirileri tazminat O0demesi almamis katilimcilar arasinda havuza katilim

oranlar1 ¢ercevesinde paylasilir.

Tekafiil sigortaciligi sistemi 2009 yilindan bu giine Tiirkiye’de de uygulanmakta
olup 2020 yili sonu aktif biiyiiklik itibariyle toplam sigortacilik sektoriiniin
%5.2’s11 olusturmaktadir (TSB: 7). Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun (SEDDK) 1 Nisan 2021 tarihinde yaymladigi 2021/3 sayili
genelge ile mevcut tekafiil modelinin yan1 sira Tiirkiye Modeli veya Teysir Modeli

ad1 altinda yeni bir diizenleme daha getirilmistir. Bu modelin uygulamasi klasik
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tekafiil modeline gore daha kolay olup Tiirkiye’de katilim esasli sigortaciliga gecisin
daha rahat yapilabilmesi i¢in gelistirildigi anlagilmaktadir.

Tablo 2.9: Yillar Itibariyle Tiirkiye’de Katilim Sigortaciligi Prim Uretimleri

Tiim Sektor Sektoriin Katilim
Yazilan Prim Bir Onceki ~ Katilim Onceki  Sigortacilig
Yillar  Uretimi (TL) Yila Gore Sigortaciligi Yila Primi/ Tim
Biiylime Prim Uretimi Gore Sigortacilik
Orani (%) (TL) Biiylime  Sektorii (%)
Orant
(%)
2021  105.307.008.083 27,5 5.468.861.839 28,1 52
2020  82.575.846.005 19,3 4.267.313.631 24,2 52
2019  69.242.168.593 26,7 3.436.819.840 54 5
2018  54.653.580.369 18,3 2.231.560.711 69,6 41
2017  46.181.816.693 14,9 1.315.855.322 25,8 2,8
2016  40.191.374.542 30,6 1.045.611.280 96,1 2,6
2015  30.773.775.736 194 533.253.025 38,9 1,7
2014  25.776.851.269 - 383.722.042 < 15

Kaynak: Katilim Esasli Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektér Raporu, 2020,
Tiirkiye Sigorta Birligi

2.5.6.4. Sukuk (Kira Sertifikasi)

Tiirkiye’de kira sertifikasi olarak adlandirilan ve Arapca ¢ek manasina gelen “sakk”
kelimesinden tiiretilmis sukuk, Islam hukuku cercevesinde sekillendirilmis bir
menkul kiymetlestirme aracidir. Bazi literatiirlerde Islami tahvil ifadesi kullanilmakta
ise de bu gercekle bagdagsmamaktadir. Soyle ki, tahvil ve bonolarda herhangi bir
dayanak varlik olmaz iken sukuklar mutlak suretle mutekavvim dayanak varliklar
tizerine bina edilmek durumundadirlar. Sukuk daha ziyade, maddi varliklarin, intifa
senetlerinin, hizmetlerin, belirli projelerin veya ozel yatirnmlarin esit degerde
miilkiyet paylarini temsil eden sertifikalar olarak tanimlanabilir (Oladunjoye,
2014:337).

Sukuk, mevcut bir varligin veya bir ¢esitlendirilmis varlik havuzunun orantili
sahipligini ve bu varliklardan mevcut veya belirli bir siire iginde olusacak nakit
akiglar1 lizerindeki bir rehni temsil eder. Dayanak varliklarla iligkili risk ve getiri bu
nakit akislar1 kanaliyla sukuk sahiplerine aktarilir. Sukukun dayandigi varliklar
maddi-gayri, hal-i hazirda mevcut-teslimati ileri bir tarihte gergeklestirilecek mallar
olabilecegi gibi, kullanim haklar1 veya hizmetler de olabilmektedir. Sukuk yapisi

altinda yatirnmcilar, yani sukuk sahiplerinin her biri, dayanak varliklarda boliinmemis
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bir intifa hakki sahibidir. Bu itibarla sukuk (kira sertifikas1) sahipleri, 6demelerde
eksiklik olmasi durumunda kaynak firmaya riicu edebilirler (Afshar, 2013:45).

Sukuk, Islam hukukuna uygun akit tiirlerinin her birisiyle kombine edilerek farkli
adlar ve yapilar altinda ihrag edilebilmektedirler. Baslica sukuk tiirleri asagida
listelenmistir (Oladunjoye, 2014:338-339):

o Selem Sukuk: Uretilecek bir varligi gelecekteki teslimi ile birlikte bedelinin
yatirimcilardan tahsil edilerek iireticiye (kaynak kurulus) pesin olarak 6dendigi bir
yaptya dayali sukuk tiiriidiir. Selem sukuk ile ayn1 yapiya sahip olan istisna’ sukukun
da uygulamalarina rastlanmaktadir. Istisna’ sukukta selem sukuktan farkli olarak,
ithrag bedeli iireticiye pesin olarak 6denmek zorunda degildir, bunun yerine 6demeler

hak edis mantigina gore boliimler halinde yapilir.

o fcare Sukuk (Sahiplige Dayali Kira Sertifikas1): Genel olarak mevcut olan
varliklarm satismi ve geri kiralanmasini igeren bir sukuk tiiriidiir. Icare sukuk, kira
getiren bir dayanak varligin sukuk altyapisi ile paylara boliinerek ve yatirimcilara
belli bir siire i¢in satilmasi seklinde de ifade edilmektedir. Bu durumda her bir sukuk
dayanak varlik {izerinde temsil ettigi pay oraninda sahibine miilkiyet hakki ve ayn

oranda dayanak varligin tirettigi kira getirisinden yararlanmak hakki vermektedir.

o Mudarebe Sukuk (Ortakliga Dayali Kira Sertifikasi): Dayanak bir varlik
lizerinde esit paylara boliinmiis miilkiyet hakkini gosteren ve varligin getirisinin esit
paylara bolustiriildiigii kira sertifikalaridir. Mudarebe sukuku genellikle biiyiik

6l¢ekli yatirimlarin finansmaninda kullanilir.

o Musareke Sukuk (Ortakliga Dayali Kira Sertifikasi): Bir 6zel amacgh sirket
(SPV) tarafindan ihrag edilen sukuk sertifikalarini satin almak suretiyle hazir veya
yeni insa edilecek varliklara, projelere, varliklara veya sirketlere miistereken sahip

olma amaciyla ihrag edilen sukuk tiirtidiir.

o Murabaha Sukuk (Satin Almaya Dayali Kira Sertifikas1): Dayanak varligin
pesin olarak teslim edildigi bedelinin ise ertelenmis bir plan dahilinde 6denecegi
maliyet art1 finansman sozlesmesine dayali sukuk yapisi murabaha sukuk olarak

isimlendirilmektedir.
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2.5.6.5. Katihm Bankalarinda Nakdi Gayri Nakdi Kredi Kullanimi

Katilim bankalar1 dogrudan nakdi kredi olarak miisterilerine fon veremezler. Bu
itibarla nakdi kredi tabiri boyle bir mana ifade etmemektedir. Gerek konvansiyonel
bankalarin gerekse Katilim bankalarimin nakdi kredi ile Kkastettikleri sey kredi
sOzlesmesinin bir nakit ¢ikisi veya 6deme igeriyor olmasidir. Katilim bankalari
bunun yaninda tazmin sartlar1 ortaya ¢ikmadan bir nakit ¢ikisi gerektirmeyen ve
gayri nakdi finansman destegi olarak adlandirilan baslica dort sekilde fon
saglayabilmektedirler (Coskun, 2008:45):

- Teminat Mektuplari

- Garanti, kefalet ve avaller

- Kabul kredileri (poligeler)

- {thalat Akreditifleri ve akreditiflere verilmis teyitler (confirmation).

Teminat mektuplari, teminat mektuplarinin gecerlilik siiresi boyunca miisterinin
herhangi bir iddiasina bakilmaksizin, teminat mektuplarinin degerini alictya ilk talebi
lizerine O6demeye yonelik yazili bir taahhiittiir. Teminat mektuplarinda su tiirler
goriilmektedir (https://www.faisalbank.com.eg/FIB/english/personal-services/letters-

of-guarantee.html):

. Miisterilerin ihalelere katilmadaki ciddiyetlerini garanti altina almak igin

verilen 6n teminat mektuplari.

o Yapilan islerin ciddiyetini garanti etmek i¢in miisterilere verilen nihai teminat
mektuplari.
. Ozellikle biiyiik miiteahhitlik islerinde yiiklenici tarafindan verilen pesinat

karsilig1 teminat mektuplari. Bu tiir teminat mektuplari, mektubun 6ngordiigii pesinat
cekinin bankaya ibraz edilip yiiklenici tarafindan tahsil edilince gegerlilik kazanacak

sekilde diizenlenir.

Banka garantisi, ihracatgilar1 veya yiiklenicileri verdikleri taahhiitler i¢in
desteklemek amaciyla bir banka tarafindan diizenlenen yazili bir taahhiitten ibarettir.
Genel anlamda teminat mektubu, yiiklenici tarafin yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesine karsi igveren icin bir koruma olarak kullanilir. Banka Teminati, belirli
bir ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinde veya ifa edilmesinde yiiklenici tarafin

basarisizlig1 veya temerriidii durumunda, banka tarafindan kabul edilen bir meblagi
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O0deme yiikiimliligiidiir ve tim taraflarin onayr olmadan iptal edilemez. Banka
garantileri normalde herhangi bir nakdi finansman igermemektedir, ancak banka
diizenledigi teminat mektubu karsiliginda yiiklenmis oldugu riskin devam ettigi siire
boyunca teminat mektubu miisterisinden bir teminat komisyonu talep edebilmektedir.
Katilm bankaciligi igin sdz konusu oldugunda teminat mektuplart Islam
hukukundaki kefalet akdi kapsaminda diizenlenmektedir. Banka teminat mektuplari
her zaman amir banka igin risk tasimakta olup banka temerriit halinde teminat
karsiliginda 6deme yapmakla yiikiimlii hale gelmektedir. Teminat mektuplarinin bir
gayri nakdi kredi olmasi ve bankayi risk altina sokmasi miinasebetiyle, nakdi kredi
stirecinde oldugu gibi, riski iistlenilecek tarafin kredilendirilebilirligi, 6deme giict,
mali durumu, itibari, varsa kredi notu veya skoru ile kredi geg¢misi gibi hususlar
banka tarafindan analiz edilmek durumundadir. Banka, olast herhangi bir zarar1 en
aza indirmek i¢in gerekli bir teminat isteyebilir. Tiim bu siireglerin banka {izerinde
olusturacagi maliyetlerin miisteriden talep edilmesi Islam hukuku agisindan bir
sakinca tasimamaktadir. Gergek giderlerin disinda tahsil edilecek teminat mektubu
komisyonlarinin garantinin siiresinden bagimsiz olarak nispi degil maktu (sabit) bir
tutar olarak tahsil edilmesi gerektigi fikih ulemasi nezdinde genel kabul goéren

yaklasimdir. (http://www.financialislam.com/bank-guarantee.html).

Katilim bankaciligi sektorii i¢in bir 6rnek teskil etmek tizere Kuveyt Tiirk Katilim

Bankasinin miisterilerine sundugu gayri nakdi kredi iiriinleri asagida verilmektedir:
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Teminar Mektuplari: Yurt icinde ve yurt digmda yerlesik gergek ve tizel Kuvevt Tiik
miisterileri lehine bir malm teslimi, bir isin vapimas: veva bir borcun ddenmmesi ve benzer
konularda muhatap kurulusa hitaben Kuveyvt Tiirk tarafindan verilen taahhiittiir.

Ozellikler
e Tiirk Lirast va da yvabanci para iizerinden, siireli va da siivesiz olarak diizenlenebilir.
e Isin niteligine gére kesin, gecici, avans veva dzel metinli olabilir.
o  Konusu, mal almmi, bavilik teminati, taahhiit isleri, giimriik, mahkeme veva vergi
dairesi islemleri ile ilgili olabilir.

Akreditif finansal bir kurum tarafindan, ismi gegen lehtara, Kuvevt Tiirk miisterisivie én
anlasmasma istinaden belirtilen belgeleri ibraz ermesi karsiligmda, vine belirtilen miktardaki
ddemenin vapilmasi icin diizenlenmis bir belgedir. Aym zamanda sartl bir banka kredisidir.

Labul-Aval Kredileri ithalatct firmalarin ihracatg tarafindan keside edilen policevi kabul
ederek, mallara édeme vapmadan sahip olmasina olanak veren bir finansman tiriidii.
Thracatciva deme, police vadesinde yvapilir. Firmalar acismdan ddemelerin banka garantisi
altma almimiy olmast, dis ticaret islemlerinde esnekiik ve giiven saglar. Ayrica ithalatct
firmalar ithal edecekleri mallar: eksiksiz ve uveun bir sekilde satm almavi garanti efinis
oluriar.

Referans Mektuplart Isletmenin Kuveyt Tiirk nezdindeki kredibilitesinin muhatap Janum
rarafindan degerlendirilinesini saglavan Referans Mektuplart, TL veva doviz cinsinden
diizenlenebilir. Icerisi itibarvia firmamn banka nezdindelki limit-risk durummu gdsterir.

Sekil 2.5: Kuveyt Tiirk Gayri Nakdi Kredi Ornekleri

Kaynak: Kuveyt Tiirk, https://www.kuveytturk.com.tr/ticari/finansman-

urunleri/gayri-nakdi-finansman, erisim tarihi: 22.05.2021.

2.6. Katihm Bankacihi@ (islami Bankacihk) Modelinde Mevcut Sorunlar ve
Elestiriler

Islami bankalar veya Tiirkiye uygulamasindaki ismiyle Katilim bankalar1 esasen
Islam hukuku ile uyumlu bir ticari model olarak gelistirilen ve siirekli olarak ser’i
denetim ve gbzetim altinda tutulan bir bankacilik sistemidir. Ancak, sekiiler hukuk
icerisinde faaliyet goOsteren bu bankalar merkezi bir ser’i otoriteden mahrum
olduklart i¢in kendi biinyelerinde kurulu danisma komitelerinin gozetimi ve denetimi
altinda bulunmaktadirlar. Bu dagitik yapmin bir sonucu olarak ser’i danigsma
komiteleri arasinda goriis farkliliklart ve bunun paralelinde katilim bankalari arasinda
da uygulama farkliliklar1 goriilebilmektedir (Changeboard Team, 2017). Her ne
kadar TKBB Yonetim Kurulu’nun 02.04.2018 tarih ve 253 sayili karari ile tim
Katilim bankalarini baglayici nitelikte karar alabilme ve standart olusturma yetkisine
sahip Merkezi Danisma Kurulu kuruldu ise de heniiz bankalar arasinda uygulama

yeknesakligini tam olarak saglayabilecek seviyede ser’i standart yayinlanamamistir.

Yillar iginde Islami bankacihigin hizli bir sekilde biiyiimesi, giiniimiizde kiiresel
diizeyde Islam hukuku ile uyumlu karmasik bankacilik iiriinleri ve yapilarmin ortaya

ctkmastyla sonuclanmistir. Bununla birlikte gelistirilen bu iiriinlerin en azindan bir
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kism1 icin ser’i uyum hususunda Islam alimleri arasinda bir ittifaktan s6z etmek
zordur. Ornegin, teverruk veya mal murabahasi (commodity murabaha) sézlesmesine
yalnizca belirli alimler tarafindan izin verilmektedir. Benzer sekilde borcun satisi
(bey'i'd-deyn) Misliiman alimlerin ¢ogunlugu tarafindan ser’i hukuka uygun
goriilmez iken Malezya'daki bazi alimler tarafindan uygun bulunmaktadir. Ayrica
zamanimizin en revagta Islami sermaye piyasasi iiriinii olarak kabul edilen kira
sertifikalar (sukuk) ile ilgili ¢ok sayida karsit goriisle karsilasmaktadir. Soyle ki, son
donem fikih alimlerin birisi piyasadaki sukuklarin yaklasik %85'inin temel ser’i
ilkelerinin gerisinde kaldig1 seklinde bir beyanda bulunmustur. Geleneksel bankalar
icin diinya ¢apinda gecerliligi olan standartlardan ve merkezi otoritelerden (BIS-The
Bank of International Settlement gibi) séz edilebildigi halde Islami bankalar igin
uluslararas: diizeyde standart uygulamalar heniiz yeterli manada olusmamistir. islami
bankalar Islam hukukuna aykiri olmayan hususlarda geleneksel bankacilik
standartlarim takip etmektedirler; ancak Islami bankacilik geleneksel bankaciliktan
farkli oldugu icin Islami bankalarin geleneksel bankacilik igin hazirlanmus
standartlarla yetinmesi miimkiin degildir. Ornegin Islami bankalardaki murabaha
sozlesmelerinde banka teorik anlamda da olsa bir mali satin alip daha yiiksek bir
fiyattan ve vadeli olarak satmaktadir. Bu islemlerde Islami bankalar s6z konusu
varhiga bir siire sahip olmak zorundadir ki bu geleneksel bankacilik uygulamalarinda

gerekli olmayan bir uygulamadir (Changeboard Team, 2017).

Islami bankacilik modeline iliskin diger zorluklar su sekilde aciklanabilir (Shabbir ve
Rehman, 2019:874):

o I[slami bankalarmn halk nezdinde tanimlanmasi ve kabuliinde sikintilar
yasanabilmektedir. Ornegin, Islam hukuku ve Islami finans uygulamalar1 konusunda
yeterli bilgi ve altyapisi olmayan paydaslarin herhangi bir teorik veya pratik kanita
dayanmaksizin Islami bankaciligi geleneksel bankaciliktan farkli gormeme egilimi
gbze carpmaktadir. Bu tiir insanlar Islami bankaciligin gerek yiikiimliiliik (pasif)
tarafinda gerekse varlik (aktif) tarafinda gelistirilen is modeli ve {riin yapisi
hakkinda yanlis kanaatlere sahip olmaktadirlar. Bu durum ise bu sistemin toplumda

kabulii ve yayginlasmasinin 6niinde 6nemli bir engel gibi durmaktadir.

o Ana akim iktisadi ¢ok iyi bilen, ancak Islam hukuku konusunda saglam bir

kavrayisa ve dngoriiye sahip olmayan iktisatgilardan olusan énemli bir grup Islami
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bankaciligin varligma ve Ozgilinliigiine inanmamaktadirlar. Neticede ise bu

iktisat¢ilarmn Islami bankacilik ekosistemine bir katkilar1 olmamaktadir.

o Islam hukukeular fikih konusunda c¢ok iyi donanima sahip olmakla birlikte
klasik finans, varliga ve borca dayali bankacilik sistemi ile bu sistemin {retip on
yillardir uyguladigi iriin ve hizmetler hakkinda yeterli diizeyde bilgiye sahip
degildirler. Bunun neticesinde klasik bankacilik hizmet ve {iriinlerine intibak
saglamis insanlar1 benzer veya daha kaliteli iiriin ve hizmet sunumu yoluyla Islami
bankacilik sistemine g¢ekebilmek icin gerekli Islam hukukuna uyumlu finansal

¢Oziimler gelistirme konusunda yetersiz kalinabilmektedir.

Islami bankacilik modeline gerek halk kesiminden gerekse akademik g¢evrelerden
birtakim elestirilerin yoneltildigi goriillmektedir. Rahman ve Riyadh, (2016:31-32)’a

gore Islami bankacilik modeline yonelik elestiriler su sekilde de 6zetlenebilir:

o Ik elestiri kurumsal yonetisim ile ilgilidir. Tiim finansal kurumlar sahip
olduklar1 finansal kaynaklarin ¢ok biiylik bir kismin1 disaridan temin ettikleri ve
giiven esasina dayali olarak c¢alistiklart i¢in yiiksek standartlarda kurumsal
yonetisime ihtiya¢ duymaktadirlar. Bununla birlikte, kurumsal yonetisim ihtiyaci, is
modellerinin farkliligindan otiirii Islami finans kuruluslarinda daha da biiyiik bir
onem arz etmektedir. Ornegin, kar dagitimma iliskin alinacak kararlar, cok sayida
paydas grubunun ¢ikarlariin - geleneksel bankalarda oldugu gibi sadece
hissedarlarin degil, ayn1 zamanda Katilma Hesab1 sahiplerinin de ¢ikarlarinin-
dikkatli bir sekilde dengelenmesini gerektirir. Katilma Hesab1 sahipleri, hissedarlarla
ayni risklerin birgoguna maruz kalmaktadirlar. Ancak hisse sahipligine bagli olan
yonetim kurulu tiyeleri i¢in oy kullanma imkani gibi yonetimde sz sahibi olabilme
haklarindan yoksundur. Bu farkli paydas ¢ikarlarinin dengelenmesi, gii¢lii kurumsal

yonetisim uygulamalarinin benimsenmesini gerektirir.

° Ikinci elestiri, sektdriin basarisinin tesadiifi olmaktan ¢ikarilip siirdiiriilebilir
ve ongoriilebilir bir zemine oturtulmasi gerekliligi ile ilgilidir. Piyasanin genelindeki
yuksek likidite seviyeleri ve buna bagli olarak artan kredi stogu ile bunun yiiksek
getirisi Islami bankalar1 siirdiiriilebilir bir is modeli gelistirme ¢abalarindan
uzaklastirabilmektedir. Islami bankalarin genelinde oldugu gibi Tiirkiye’de faaliyette
bulunan katilm bankalarinda da insaat ve konut kredileri {izerinde bir

yogunlasmanin oldugu izlenmektedir. Diger yandan sektdre yeni giren Katilim
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bankalari, daha koklii rakipleri tarafindan basarili bir sekilde uygulandigini
gordiikleri stratejileri kopyalama egilimindedirler. Aslinda siirdiiriilebilirlik agisindan
sorunlu olan bu tiir is modellerinin rakiplerce klonlanmasi Katilim bankalarinin belli
sektorler lizerinde yogunlasan ve yiiksek oranda risk tasiyan stratejileri izlemeleriyle
sonuclanabilmektedir. Ayrica is modellerinin bu sekilde kopyalanmasi, Katilim
bankalarinin ayni ekonomik ve endiistriyel sektorlerle karsilasmasina yol agmakta ve
bu dar alanda yikici rekabet ortami yaratabilmektedir. Diinya genelinde Islami
bankacilik sektorii yiiksek oranda emlak sektoriiniin (gayrimenkul, ticari miilk, insaat
vh.) riskine maruz kalmaktadir. Diger yandan birgok Islami banka tarafindan tercih
edilen varliga dayali bu is modellerinin bir ekonomik gerileme déneminde ne derece
dayanikli oldugu heniiz test edilmemistir. Artan varlik degerleri ve bol likidite
kosullarinda giiglii goriinen bir is modeli, ekonomik ortam degistiginde finansal

sorunlara yol acabilmektedir.

o Uciincii elestiri, geleneksel finansal iiriinlerin faiz oranlarryla uyumlu hareket
eden Islami para piyasas1 getirilerine yoneliktir. Teorik olarak katilim bankacilig
sektorlinlin faiz riskinden etkilenmedigi varsayilmaktadir. Gergekten de Katilim
Hesaplarina vadelerde dagitilan kar paylari, kar-zarar havuzunun gergek getirisinden
beslendiginden 6tiirii banka faizlerin oynakligindan kaynaklanabilecek bir faiz riskini
iistlenmemesi gerekir. Fakat pratikte ikili (dual) bankacilik sisteminin uygulandigi
piyasalarda, daha da Onemlisi piyasa oyuncularmin birbirlerine entegre oldugu
ortamlarda fiyatlamalarin birbirinden etkilenmesi kaginilmaz olmaktadir. Hatta
mevduat faizlerinin yiikseldigi zamanlarda Katilim bankalar1 fon tabanindaki kaybi
onlemek ve piyasadaki yiliksek mevduat faizleriyle rekabet edebilmek icin kar
paylasim oranlarmi Katilim Hesap sahipleri lehine yeniden diizenleyerek daha
yiksek kar payr dagitma egilimine girebilmektedirler. Ayni1 makroekonomik
diizlemde isleyen Katilim bankalar1 veya daha genel bir ifadeyle Islami bir finans
sistemi, faiz riskinden tamamen bagimsiz olamamaktadir. Bankacilik sistemleri
arasinda fon akisinin serbestce yapilabiliyor olmasi ve pazar ekonomilerinde finansal
iriin fiyatlarinin arz-talep uyumu c¢ergevesinde sekilleniyor olmasi, faiz riskinin
[slami bankalara aktarimimi aciklamaktadir. Netice itibariyle geleneksel para
piyasasinda faiz oranlarinda meydana gelen degisiklikler her iki sektoriin oyunculari
arasindaki karsilikli etkilesim ve karsilikli bagimlilik (interdependence) nedeniyle

Islami bankalara da kolaylikla aktarilmaktadir.
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Islami finans’m karsilastig1i sorunlar ve elestiriler baglaminda Hassan ve Dicle
(2005:12-15) Islami bankacilik modelindeki diizenleme ve yasal sorunlara iliskin

asagidaki goriisleri paylagsmaktadir:

. Mevduat sigortasi: Mevduat sigortasi, geleneksel bankacilikta yaygin olarak
kullanilan bir kavram olup ger¢ekte bankacilik sistemine ait diizenlemelerin ¢ogu
mevduat sigortasi planlarii igerecek sekilde tasarlanmaktadir. Tasarruf mevduati
sigortalar1 kamu otoritesinin  mevduat sahiplerinin haklari1  korumak igin
olusturdugu bir giivence sistemidir. Islami bankacilikta fon girislerinin biiyiik
kisminin mudarebe akdi kapsaminda elde edildigi gergeginden hareketle tasarruf
mevduat: sigortasinin sagladig1 giivencenin Islami finans ilke ve esaslarina tezat
teskil edebilecegine dair goriisler bulunmaktadir. Nitekim, kar ve zarara katilma
hesaplarinin arka planin1 teskil eden mudarebe sozlesmelerinde finansal risk

sermayeyi saglayan tarafa (rabb-iil mal) ait olmalidir.

o Ozel Cari Hesaplar: Islami bankacilik sistematiginde Kar ve Zarara Katilma
Hesaplari’nmn yani sira Tiirkiye uygulamasindaki tabiriyle Ozel Cari Hesaplar olarak
adlandirilan vadesiz bir hesap tiirii daha bulunmaktadir. Ozel Cari Hesaplar Islam
hukukunda karz denilen akit tiiri kapsaminda sekillendirilen bir finansal {iriin oldugu
icin herhangi bir kar veya getiri elde edememektedir. Ciinkii, karz karsiliginda
O0denen veya kazanilan fazlalik faizin bizatihi tanimini olusturmaktadir. Katilim
bankalarin elde ettikleri dis fon kaynagmin énemli bir kism1 s6z konusu Ozel Cari
Hesaplardan olugmaktadir. BDDK’nin 30 Eylil 2021 tarihli istatistiklerine gore
Tiirkiye’de faaliyette bulunan Kkatilim bankalarimin toplam katilim fonlarinin
%43.14’niin Ozel Cari Hesaplardan tesekkiil ettigi goriilmektedir ki bu da sektdr
acisindan maliyetsiz bir fon kaynagi olarak degerlendirilmektedir. Yukarida da ifade
edildigi iizere, Ozel Cari Hesaplar karz olarak degerlendirildigi i¢in hesap sahiplerine
herhangi bir menfaat saglanamamaktadir. Diger yandan neredeyse toplanan fonlarin
yarisini teskil eden bu tiir fonlar katilim bankalari tarafindan kredi mekanizmasi
icerisinde degerlendirilmekte ve tamami banka hesabina olmak iizere getiri elde
edilmektedir. Ozel Cari Hesaplarin fikhi durumu da dikkate almarak bu hesaplardan
elde edilen karlarin paydaslar arasinda daha adil bir sekilde paylasimi giinlimiiz

tartisma konularindan birisidir.

o Kar ve Zarara Katihm Hesaplari: Islami bankalar igin bir diger tartisma

konusu da Kar ve Zarara Katilma Hesap sahiplerinin hukuki durumunun ne olmasi
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gerektigidir. Geleneksel bankalarda vadeli hesap sahipleri banka ile faiz karsilig1 bir
bor¢ sozlesmesi imzaladiklart i¢in bankanin kredi risklerine katilmamaktadirlar.
Islami bankalarda Kar ve Zarara Katilma Hesaplar1 miisteri ile banka arasinda
akdedilen ve Islam hukukunda mudarebe denilen kar ve zarar paylasimina dayali
farkli hukuki sonuglar doguran bir sozlesme ile tesis edilmektedir. Bu agidan
bakildiginda Kar ve Zarara Katilma hesap sahipleri bir anlamda bankanin altig1 tim
riskleri lstlenmekte ve bankanin ydnetiminin basarisindan veya basarisizligindan
dogrudan etkilenmektedirler. Bu tarzda sekillenen bir miisteri-banka iligkisi
sistematigi icerisinde Kar ve Zarara Katilma Hesap sahiplerinin de banka
yonetiminde s6z sahibi olabilmeleri gerektigi tartisilmaktadir. Bu hesap sahiplerinin
sayilarinin ¢coklugu itibariye aktif bir paydas olarak yonetime katilabilmeleri pratikte
miimkiin goriinmemektedir. Fakat bu miisterilerin hak ve menfaatlerini korumak
tizere bir dis temsilcinin veya kamu otoritesinin yine bu amaca yoOnelik olarak

gorevlendirecegi bir liyenin yonetim kurulunda gérev yapmasi saglanabilir.

o Yetersiz Islam Hukuku Bilgisi: Diinyanin hemen her yerinde diizenleme,
denetim ve gdzetim otoritelerinin ¢ogu Islami finans kurumlarinin ser’i ihtiyaclarina
cevap verebilecek diizeyde Islam hukuku bilgisine sahip degildir. Béyle bir fiili
durumun sonucu olarak Islami finans kuruluslarinin ser’i baglamda iiriin, hizmet ve
altyapi gelistirmeleri siirecinde ihtiya¢ duyduklar1 destegi bu otoritelerden elde etme
hususunda zorluk cekmektedirler. Bu nedenle, denetim otoritesinin buna gore
diizenleme yapmasinin uygun oldugu ifade edilmektedir. Diger yandan, kamunun
katilim bankalarin1 denetleyen personelin de sadece konvansiyonel bankacilik bilgisi
altyapist ile donanimli olmasit da etkin bir denetimi zorlastirabilmektedir. Bazi
elestiriler ise katilim bankalarinin fiziki mallara sahip olabilmesi 6niindeki hukuki
engellerden bahisle bunun bir eksiklik oldugunu dile getirmektedirler. Soyle ki,
murabaha yoluyla saglanan finansmanlarda malin Katilim bankasi tarafindan fiziken
kabzedilmesi ve gerektiginde depolanmasi gerekebilecegi ifade edilerek bankacilik
mevzuatinin buna imkan verecek sekilde diizenlenmesi Onerilmektedir. Ayrica
Tiirkiye’de de bir donem uygulanmis olan, murabaha islemlerinde mal alis
faturasinin Katilim bankasi adina diizenlenmesi ve bankanin da satis faturasi kesmesi
uygulamasinin yeniden ihdas edilmesi gerektigini savunanlar bulunmaktadir. Sunu
unutmamak gerekir ki, burada ortaya konulan elestiri noktalari pratikte uygulanabilir

olmaktan ¢ok uzaktir.
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. Sermaye yeterliligi: Islami bankalar, geleneksel bankacilikta bulunmayan
bircok tiriinle faaliyet géstermektedir. Bu benzersiz iiriinler, benzersiz risk dl¢iimii ve
sermaye yeterliligi 6lciisii gerektiren birgok riski beraberinde getirmektedir. Islami
bir bankanin herhangi bir basarisizlig1, genel olarak finansal sistem i¢in sistemik bir
risk olusturacaktir. Ustelik herhangi bir basarisizlik Islami bankacilik sektoriine zarar
verecektir. Netice itibariyle Islami bankalarin uluslararasi taninirlik kazanabilmeleri
icin birgok kriteri yerine getirmeleri gerekecektir ki uluslararast risk ol¢iim

standartlarma uyum bunlardan biridir.

o Likidite sorunu: Kredi riski, piyasa riski ve ticari risk Islami bankaciligin
finansal stirdiiriilebilirliginde ¢ok 6nemli rol oynamakla birlikte banka agisindan
bunlardan daha fazla tehlike barindiran durum likidite riskidir. Kamu otoritesi, baska
bir ifadeyle Merkez Bankalar1 nihai kreditor olarak bankalara borg verebilmektedir.
I[slami bankalar i¢in de sdz konusu likidite imkanlarinin uygun yontemlerle
saglanmast gereklidir. Tirkiye’de sukuk (kira sertifikasi) iriiniiniin yayginlik
kazandig1 ve kamu sukuklarinin 6nemli bir biiyiikliige ulastigi 2015 yilindan sonra
Katilim bankalarinin da katilim finans ilkelerine uygun olarak TCMB’den kisa vadeli
likidite saglayabilmektedirler. Vaad s6zlesmesi denilen bir akit ¢ergevesinde katilim
bankalar1 ellerindeki kira sertifikalarini belli bir fiyattan geri satin alma vaadiyle
TCMB’ye satmakta ve fon akisi elde edebilmektedirler. Bu islemin Islam hukukuna
uygun olabilmesi i¢in TCMB, satin aldig1r sukuku geri satip satmama hususunda

muhayyer (serbest) birakilmaktadir.
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UCUNCU BOLUM

KATILIM BANKALARINDA KREDi ALACAKLARININ
TEMERRUDU

3.1.Kredi Kavram

Kredi kelimesi, anlam olarak giiven ve sayginlik kelimelerine karsilik gelen bir
sozcliktiir. Cilinki Latince’de gilivenme anlamina sahip “crede” kelimesinden
tiiremistir (Balkas, 2004:4). Ekonomik anlamda ise kredi kelimesi veresiye satiglar
ve Odiing paralara karsilik gelen sekilde kullanilmaktadir (Usug, 2016:7). Kredi
kavrami, ekonomik agidan bankalar ile birlikte daha ¢ok giindeme gelmektedir.
Kredi kavrami ile birlikte zikredilmesi gereken kuruluslar bankalardir. Bankalar,
ilgili iilkenin kanunlar1 ve hukuki diizenlemeleri uyarinca bor¢ vermek, bor¢ almak,
ihra¢g etmek, takas etmek, mevduat almak, parayr korumak veya kullanmak igin
kurulmus finansal kuruluslardir. Faaliyetleri arasinda bulunan kredi temini,
bankalarin mevcut veya potansiyel is girisimcilerine finansal kaynak sagladiklari
temel bankacilik {irlinii olup bankalarin da baslica gelir kalemini olusturmaktadir.
Bankalar, bir yandan gelirlerinin ana kaynagi olarak isletmelere kredi imkani
saglarken, diger yandan da etkin bir kredi risk yonetimi i¢in gerekli teknik,
operasyonel ve organizasyonel altyapiyr da olusturmak icin c¢aba harcamak
zorundadirlar (Mirach, 2010: 10-34). 5411 sayilhi Bankacilik Kanununun 48.
Maddesinde kredi kavraminin tanimi ve kredi olarak nitelendirilecek islemler

asagidaki sekilde tanimlanmaktadir:

Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler,
aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan
tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da
herhangi bir sekil ve surette verilen Odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan
alacaklar, vadesi gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis
faizler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden
alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler
nedeniyle istlenilen riskler, ortaklik paylar1 ve Kurulca kredi olarak kabul edilen

islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.
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Katilm bankalar1 ve konvansiyonel bankalar faaliyet gelirlerinin biiyiik kismini
miisterilerine  O6diing  verdikleri fonlardan elde etmektedirler. Bankalarin
kullandirdiklar1 bu fonun kaynagi ise mevduat miisterilerinin vadeli veya vadesiz
hesaplarda tuttugu birikimler, bankanin 6zkaynaklari ve bankanin temin ettigi uzun
vadeli sermaye benzeri kredilerden olusmaktadir. Bankalar, bilangolarinin
pasiflerindeki fonlar1 gelir iiretecek alanlara kanalize etmek iizere kredi ad1 altinda ve
bir kredi sozlesmesi hiikiimleri gercevesinde gercek ve tiizel kisilere aktarmak
suretiyle fonlama yaparlar. Verilen kredilerin anapara ve kariyla beraber vadede geri
tahsil edilmeleri elzemdir. Bununla beraber kredi kullanan sirketin ig
dinamiklerinden veya ekonomik konjonktiirden kaynaklanan sebeplerle kredinin geri
O0denmesinde sorunlarin yasanmasi da muhtemeldir. Boyle bir durumda bor¢lu
sirketin nakit akisinin rahatlatilmasi ve bankanin da hemen batik kredi sorunuyla
kargilasmamasi i¢in kredi vadesinin uzatilarak yeni bir geri ddeme planinin yiiriirliige
konmasindan ibaret olan “kredi yeniden yapilandirilmasi” kavrami karsimiza
cikabilmektedir. Diger yandan, kredilendirme mekanizmasinin kredi talebinde
bulunan sirketin finansal ve yonetim kabiliyeti itibariyle degerlendirilmesi, mali
tahlil, istihbarat ve tahsis adimlarini da igeren uzun bir siire¢ gerektirdiginin de ifade
etmek gerekmektedir. Gelencksel bankacilik sistematigi igerisinde cereyan eden
kredilendirme mekanizmasinin Islami finans ilke ve esaslar1 cercevesinde
yiiriitiilmesi de miimkiindiir. Islam hukukun &ziinde faiz yasagmin bulunmasi ve fon
saglayicisina faiz talep etmesine cevaz verilmemesi fonlama karsiligindan faizin
disinda baska bir getiri elde edilemeyecegi anlamina gelmemektedir. Iste bu sorunun
¢oziimil kar ve zararin paylasilmasina dayali bir fonlama modelidir. Bu kavram, bir
yatirirmda veya finansman isleminde her iki tarafin da s6z konusu projeden elde
edilen getirileri ve risklerin paylagsmasi esasmna dayali bir modelle
¢dziimlenebilmektedir. Bununla birlikte Islami finans ilke ve esaslarma uygun olarak
gelistirilen ve bu tezin birinci boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanan alim satima
dayali (murabaha), kiralamaya dayali (icare), eser sdzlesmesine dayali (istisna’) fon
kullandirma y&ntemlerini hatirlatmak gerekmektedir. islam hukuku gergevesinde
fonlama siireci agisindan, fonlayan ve fonlanan arasinda akdedilecek s6zlesmelerin
belirsizlik (garar) icermemesi, baska bir ifadeyle, pratikte sdzlesme kosullarinin
acikca tanimlanmasi, acik ve net olmasi bir zorunluluk olarak goriilmektedir. islami

finans temelli fonlama noktasinda, Islam hukukunun yasak saydigi kumar, domuz
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yetistiriciligi, alkol ve gayrimesru eglence gibi sektorlere fon destegi saglanmasi

miimkiin degildir (Leaon ve Weill: 2018: 55).
3.1.1. Kredilerin Yonetimi

Bankalarin en temel faaliyetleri tasarruf fazlasina sahip gercek ve tiizel kisilerden
elde ettigi fonlar1 ve ozkaynaklarini basta ticaret, isletmeler ve yatirimlar olmak
tizere fon ihtiyact duyan kisilere aktararak finansal destek saglamaktir. Fon destegi
saglanan tarafin hukuki statiisiine gore verilen krediler kurumsal krediler, ticari
krediler, isletme kredileri, esnaf kredileri, KOBI kredileri, 6zel krediler, bireysel ve
tiketici  kredileri gibi smiflamaya tabi tutulabilmektedirler. Konvansiyonel
bankalarda oldugu gibi kKatilim bankalarin kredilendirme prosediirii, kredi talebinde
bulunan kisiler i¢in 6n istihbarat ve inceleme yapilmasiyla baglayan ve 6denen
kredinin bor¢ludan anapara ve kari ile beraber tahsil edilmesini ile son bulsan uzun
bir islemler zincirini igermektedir. Kredilerin diizenli bir sekilde geri 6denmesi banka
acisindan en arzu edilen durum olup bu tiir islemler diizenli (regular) kredi olarak
adlandirilmaktadir. Bununla beraber, ticari, makroekonomik ve piyasadan
kaynaklanan bir dizi risk nedeniyle bankalarin verdigi tiim kredilerin geri tahsil
edilmesi beklenemez. Bu durumda bankalar agisindan tahsili gecikmis alacaklar
(non-performing loans) sorunu ortaya ¢ikacaktir. Bankalardaki kredi yonetiminin ve
tahsili gecikmis alacak portfoy biiyiikliigiiniin genel ekonomi iizerinde hem mikro
hem de makro 6lgekte ¢ok 6nemli etkileri bulunmaktadir (Adedeji vd., 2018:132).
Bankacilik sektoriinde kredi yonetimi kavrami geleneksel ve Katilim bankalar
arasinda herhangi bir ayrim gozetilmeksizin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDKK) tarafindan tanimlanmistir. Buna gore, kredi yonetimi kavrami
bankalarin ana faaliyet alanlarindan biri olup, banka yonetiminin belirleyecegi bir
dizi strateji, politika, prosediirler ile birlikte kredi pazarlanmasi, kredi tahsisi, kredi
riski ve bu risklerin izlenmesi, Olgiilmesi, raporlanmasi, kredi-sermaye iligkisinin
etkin yonetimi, ve risklerin kontrol altinda tutulmasimi saglayacak faaliyetlerin
tiimiinii kapsamaktadir. Bankalarin kredi risklerinin olusturulmasi ve yonetimine dair
tiim ilke ve esaslar, bankanin 6l¢egi de dikkate alinarak, tiim kredi portfdyleri igin

ayrim yapilmaksizin uygulanir.

Tarihsel baglamda ele alindiginda finansal kuruluglarin en biiyiik sorun odaginin
kredi yonetimi oldugu goriilmektedir. Bu sorun, 6zellikle reel sektorii fonlamak

lizere kurulmus ticari bankalar ve bunlarin Islami finans ekosistemindeki karsiligi
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olan katilim bankalar1 agisindan daha da bir 6nem arz etmektedir. Bankalar i¢in faiz,
katilim bankalar1 i¢in kar payr anlamima gelen fon kullandirma gelirlerinin bu
kurumlarin ana gelir kaynagi oldugu diisiiniildiigliinde bankalarin kredi yonetiminin
etkilerini gérmezden gelmelerinin biiylik zararlara neden olabilecegi agik¢a ortaya
cikmaktadir. Nzotta (2004), kredi yonetiminin bankalarin ve diger para
kuruluglarinin basarisini veya basarisizligini etkiledigini belirtmistir. Bunun nedeni,
kredi yonetim ekiplerinin tercih, se¢im ve politikalarinin bankanin kredi stogunun
kalitesi ve verimini dogrudan etkilemesi olarak izah edilmektedir. Diger bir deyisle,
Nzotta (2004), kredi yonetiminin etkinliginin bir bankanin kredi portfoyiiniin genel
niteligi hakkinda 6nemli bir gosterge oldugunu ve bu iki veri arasinda dogrusal bir

iliskinin bulundugunu ifade etmektedir (Aktaran: Mureithi, 2014:3).

Glcli bir kredi yoOnetimi i¢cin en Onemli ve Oncelikli sart miisterinin
kredilendirilebilirliginin objektif ve mali verilerle dogru bir sekilde tespit edilmesi,
sonrasinda da en uygun fonlama tutarina karar verilmesidir. Bankalar, bu karmagsik
ve hassas kredilendirme silirecinin yonetirken gecikmis alacaklarin1 en diisiik
seviyede tutma motivasyonuyla hareket ederler. Bunu i¢in kredi talebinde bulunan
miisterilerin mali ihtiyaglarinin anlasilmasi, kredi teminatinin belirlenmesi daha da
onemlisi miisterinin geri Odeme Qiiniiniin ve niyetinin degerlendirilmesi
gerekmektedir. Kredi yonetimi siireci, bagvurularin alinmasiyla baslar ve borglunun
odiing verilen fonlarin geri 6denmesine iligkin tiim yiikiimliiliikleri yerine getirdigi
anda sona erer. Odiing verilen fonlar tam olarak geri tahsil edilemez ise kredi
yonetimi ve siirecinin basarisiz oldugu kabul edilir. Bankalarin kredi yonetimleri
temelde kredi portfoyiiniin en etkin diizeyde yonetimi ile birlikte fon kullanan gergek
ve tiizel kisilerin kredilendirme siirecinden sonra da takibini icermektedir. Baska bir
ifadeyle fon kullanan miisterilerden kaynaklanabilecek herhangi bir finansal riske
maruz kalmamak ve kredi tahsilatlarindan olusan fon akiminin kesintiye ugramasina
mani olmak, bu sayede bankanin likidite seviyesinin giivenli bir bant araliginda
tutmak banka kredi organizasyonlarmin gorevleri arasinda sayilmaktadir. Bu uzun
stirecin tam bir biitlinlik ve diger organizasyonel birimlerle esgiidiim icerisinde

yiriitiilmesinin gerekliligi ortadadir (Mureithi,2014:3).

Kredi yoOnetimi siireci, miisteri tabanimnin kredi degerliliginin ve sirketin
stirdiiriilebilirliginin dogru bir sekilde degerlendirilmesi ile baslar. Verilen kredinin

tiirii her ne olursa olsun bankalarin bu hususa 6zel 6nem atfetmesi gerekmektedir.
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Dolayistyla miisteri i¢in Onerilen en uygun kredi yontemi belirlenirken bir dizi
kriterler dahilinde karar verilmektedir. Bu kriterler, miisteri sirketin faaliyette
bulundugu sektér, faaliyetlerini siirdiirdiigli  siire, sermaye yapist ve
sermayedarlarinin  kigisel itibarlari, sirketin ticari ge¢misi, finansal tablolari,

bankanin risk istahi, piyasa riskleri ve makroekonomik durum seklinde 6zetlenebilir.

Kredi tahsis ve degerlendirme siirecinin bir parcasi olarak kredi yonetimi, sirket i¢in
uygun gordiigii azami kredi limiti ve bu limitin hangi alanlarda kullanilacagi karari
ile birlikte talep edilecek teminatlar1 da belirlemek durumundadir. Bununla birlikte
teminatsiz kredi tahsisi de miimkiin olup bu durum piyasa tabiriyle “imza karsilig1
kredi” olarak nitelendirilmektedir. Katilim bankacilifinda kullanilan baslica
teminatlarin nakit blokesi, gayrimenkul ipotegi, ara¢ rehni, alacak temliki, menkul
kiymet temliki, banka garantisi, kefalet ve garantorlik sozlesmeleri oldugu
goriilmektedir. Kredilendirme siirecinde sirketin gelir ve Odenmemis mali
yiikiimliiliikler arasindaki cari orani da dikkate alinacaktir. Bankanin kredi yonetimi,
sadece bankay1 veya ilgili herhangi bir finans kurulusunu olas1 zararlardan korumay1
degil, ayn1 zamanda miisteriyi zamaninda 6denemeyecegi yiikiimliiliklerden ve
bunun neticesinde daha fazla borg¢ yiikii olusturmaktan korumayi amaglamaktadir.
Netice itibariyle, kredi yonetimi siireci verimli bir sekilde islediginde, siirece dahil
olan biitiin taraflar olumlu bir sekilde etkilenirler (Mirach, 2010: 11-12).

Katilim bankalarinin kredilendirme siireci konusunda tabi olduklari kural ve
prosediirler konvansiyonel bankalarla biiyilk oranda ayni olup s6z konusu kurallar
BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu)'nin diizenlemelerinde yer
almaktadir. Diger yandan katilm bankacihigmin Tiirkiye’deki uygulamasi, Islami
bankacilik uygulamalarina es deger ozellikler tasidigt igin “Islami Finansal
Kuruluglar Icin Muhasebe ve Denetim Orgiitii (AAOIFI) ve TKBB ve Danisma
Kurullart kararlari” (Kartal ve Demir, 2017:95) ile tutarli olarak yapilmak
zorundadir. 5411 sayili Bankacilik Kanununun 19. maddesi ve katilim bankalarinda
uygulanacak finansman/kredi yontem ve prosediirleri i¢in asagidaki tanimlamalari

yapmaktadir:

a. Katilim bankalarinin en 6nemli finansman yontemlerinden birisi alim satima
dayali finansmandir. Bu ydntemde banka, alim satimi Islam hukukuna uygun olan
her tiirlii maddi ve gayri maddi mallarla hak ve hizmetin bedelinin dogrudan satictya

Odeyerek islemi gerceklestirir.
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b. Yukarida agiklanan iglemde eger s6z konusu mal belli bir kar ilavesi ile yapilmis
ise murabaha, karsiz satim ise tevliye, pazarlik usulilyle satim ise miisaveme olarak
adlandirilmaktadir. Bunlara ilaveten, pesin 6demeli satim (selem), agik hesapli satim
(isticrar), kar beyan1 ile mal satimi (teverruk) ve eser sdzlesmesi (istisna) de katilim

bankalarinin kullandig1 diger finansman yontemleri arasinda sayilmaktadir.

c. Kiralama yoluyla fon kullandirma yontemi de katilim bankaciliginda siklikla
kullanilan bir finansman modelidir. Finansal kiralama, banka tarafindan satin alinan
ve tiiketilmeden kullanilabilen bir varligin menfaatinin belli bir kira bedeli
karsiliginda miisteriye tahsis edilmesi seklinde ifade edilmektedir. Finansal kiralama
yontemleri olan adi kiralama, finansal kiralama ve operasyonel kiralama

yontemlerinin herhangi birisi katilim bankalar1 tarafindan uygulanabilmektedir.

d. Ortakliga dayali finansman ydntemleri olarak tanimlanan mudarebe ve musareke
modelleri katilim bankalar1 tarafindan diisiik diizeyde de olsa kullanilmaktadir. Bu
yontemde, kar ve zarara birlikte katilmak suretiyle gercek veya tiizel kisilerin
isletmelerine, yatirim projelerine veya elde edilecek bir malin miilkiyetine ortak
olmak suretiyle yapilandirilan finansman bir finansman modeli olusturulmaktadir.
Ortaklik, eger bir tarafin emegi, diger tarafin sermayesi ile kurulmus ise mudarebe,
her iki tarafin sermaye istirakiyle olusmus ise miisareke, belli bir girisime sermaye
ile katilma seklinde ise yatirim ortaklig1 olarak adlandirilmaktadir. Ayrica, tarim ve

zirai Uretime dayali ortaklik kurulmasi da miimkiin bulunmaktadir.

e. Katilim bankalar1, belli bir proje 6zelinde, miisterilerine vekalet vermek suretiyle
yetkilendirerek fon saglayabilmektedirler. Bu durumda, banka uygun buldugu bir
yatirim projesi i¢in miisterisine kaynak saglamakta, miisteri de vekil sifatiyla projeyi
yonetmektedir. Banka ile vekil arasinda imzalanan vekalet sozlesmesinde proje igin
tahmini bir kar oran1 tizerinde mutabik kalinmaktadir. Bu oranin iizerinde
gerceklesen kar vekile birakilmakta, eger gergeklesen kar beklenen oranin altinda ise
vekil projeden herhangi bir gelir elde edememekte ve karin tamamini bankaya

birakmaktadir.

f. Yukaridaki maddelerde belirtilen fon kullandirma yontemlerinin yaninda katilim
bankalarmin karsiliksiz 6diing (karz-1 hasen), kefalet, garanti, vaat, 6diil vaadi (cuale)
gibi Islam hukukuna uygun diger finansman ydntemlerini kullanmalar1 da miimkiin

bulunmaktadir.
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g. Katilim bankalar1, geleneksel bankacilikta siklikla uygulanan nakit finansman
iriinlerini  kullanamamaktadirlar, fakat gelir beklemeksizin nakdi bor¢ (karz)

vermeleri mimkin bulunmaktadir.

h. Kredilendirme siirecinde muhtemel suistimal ve hatalarin engellenmesine yonelik
olarak, murabaha yontemiyle yiiriitilen fon kullandirma islemlerinde, 6demeler
dogrudan dogruya satictya yapildigi gibi, alim-satim islemini tevsik eden belgelerin

birer niishalarinin da finansman saglayan bankada muhafaza edilmesi gerekmektedir.

1. Miilkiyet ortakliginin disinda, katilim bankalar1 miisterileriyle finansman ortakligi
da kurabilmektedirler. Finansman ortakliginda banka, miisterisi ile belirli bir
faaliyetinden veya tiim faaliyetlerinden olusacak kar ve zarara katilmak {izere ve

finansman saglama amacina yonelik olarak ortaklik kurmaktadir.

j. Katilim bankalarinca uygulanacak her bir finansman yontemine iligkin standartlar
ve uygulama esaslari TKBB tarafindan belirlenerek iiye bankalara bildirilmesi
gerekli kilimmistir. TKBB nezdinde bu gorevi yerine getirmek iizere merkezi bir

Danisma Kurulu’nun kurulmus oldugunu belirtmek gerekir.

k. Bankacilik Kanunu, katilim bankalar1 igin tespit edilen fon kullandirma
yontemlerinin, fon kaynagmin katilim finans ilke ve esaslarina uygun bulunmasi,
baska bir ifade ile faizsiz yontemlerle saglanmis olmasi kaydiyla kalkinma ve yatirim
bankalar1 tarafindan da birer finansman saglama yontemi olarak uygulanabilecegi

hiikmiinii getirmistir.

Kredilerin yonetimi konusu igerisinde Kredi risklerinin izlenmesi ve yonetimi 6ne
cikmaktadir. Dolayisiyla, ayr1 bir baslikta “kredi risk yonetimine” iligkin bilgiler

asagidaki boliimde incelenmektedir.
3.1.2. Kredi Risk Yonetimi

Ticari hayatin bir parcasi ve operasyonel bir gereklilik olarak, kredi riski kavrami ve
kredi riski yonetimi ¢ogu firma i¢in hayati Oneme sahip konulardan birisini
olusturmaktadir. Kredi riski en basit sekliyle “kredi s6zlesmesin ihlal edilmesi veya
kredi ylikiimliiliiklerinin yerine getirmeme riski oldugu” olarak tanimlanmaktadir.
Kredi alan taraf borcunu geri 6demezse veya insanlarin tasarruflarini yatirdigi finans
kurumu iflas ederse kreditorlerin zarara ugramasi kagiilmazdir. Yine ayni ciimleden
olmak ftizere, bir firmanin pesin bedelle mal alim siparisi verdigi sirketler iflas

edebilmekte veya teslim yiikiimliiliklerini yerine getiremeyebilmektedirler. Bu
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orneklerde ortaya konan durumlar bir sdzlesme tarafinin lizerinde anlasilan sartlara
uygun olarak yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden ibaret olan kredi riskini
tanimlamaktadir. Bu ifade, farkli literatiirlerde temerriit riski, performans riski veya

kars1 taraf riski olarak da adlandirilmaktadir (Brown ve Moles, 2016:1).

Gerek bankalarda gerekse kredi portfoyii tasiyan sirketlerde oncelikle bir risk
yonetimi felsefesinin benimsenmesi, kredi politikasinin tasarlanmasindaki en 6nemli
adim olarak kabul edilmelidir. Bu felsefe, ilgili sirketin yonetim kurulu tarafindan
onaylanmis ve kredi ile ilgili tiim siiregleri bastan basa kapsayan bir dizi esas, usul,
yaklasim, model, amag, hedef, siire¢ ve prosediirleri i¢ermelidir. Kredi verme
felsefesinin gelistirilmesi, yonetim kurulunun bor¢lanma ve bor¢ verme hususunda
0z biling gelistirmesine ve bu konuda kendi vizyon ve misyonlarini ifade etme firsati
saglar. Banka Ozelinde ele alindiginda bu vizyon, tiim kredi politikasi kisitlarin
dikkate alarak etkin bir sekilde yonetilmesine ve kamu otoritesi veya diger
diizenleyici kuruluglar tarafindan belirlenen politika degisikliklerini en hizli nasil
uyum saglanacagi hususunda banka c¢alisanlarinin yonlendirilmesine yardimci
olmalidir. Bir bankanin veya finans kurulusunun kredi yonetimi felsefesinin bir
parcasini olusturabilecek diger olasi hususlar veya ilkeler sunlar1 noktalari icermesi

beklenir: (Deposit Insurance Corporation of Ontario (DICO), 2005).

o Bor¢ verme bir bankanin en temel faaliyetlerinden birisidir. Tiim krediler,
bankanin 6zkaynaklarindan veya diger yollarla iirettigi finansal kaynaklardan makul
bir getiri oraniyla, krediye deger (credible) gercek ve tiizel kisilere bor¢lanma

firsatlar1 saglayan bir iiriin ve faaliyet olarak degerlendirilmelidir.

o Banka, kredi faaliyetlerinden elde ettigi gelirin bir kismin1 kredinin finansal

kaynagin asil sahiplerine faiz, nema veya bagka isimler altinda aktarmalidur.

o Riskin yayginlastirilmas: amaciyla kredi portfoyli miisteri segmenti, sektor,

kredi tiirli, veya demografi bazinda olabildigince ¢esitlendirilmelidir.

. Kredilendirme siirecinde bor¢ alan ve bor¢ veren arasinda tam simetrik bir
bilgi paylasimi bulunmalidir. Bagka bir ifade ile, kredi sézlesmeleri imzalanmadan
once, borglulara kredilerin maliyet ve vade bilgisiyle birlikte sézlesmenin diger
hiikiim ve sartlar1 agik bir sekilde bildirilmeli ve bor¢lunun konuya vakif oldugundan
emin olunmalidir. Bu bilgi setine kredi i¢in talep edilen teminatlar, diger yasal iicret

ve komisyonlar ile varsa cezai sartlar1 da ilave etmek gerekmektedir.
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Olduk¢a rekabet¢i bir piyasada faaliyet gosteren bankalarin veya finans
kuruluglarinin kars1 karsiya oldugu cesitli risk tiirleri vardir. Risk, sonucun belirsiz
oldugu durum olarak tamimlanabilir. Ayrica risk, etkin ihtiyati tedbirlerin tatbik
edilmesiyle 6nlenebilecek harici veya dahili soklara maruz kalma nedeniyle meydana
gelen bir kayip, zarar, hasar veya diger istenmeyen olaylarin gergeklesme ihtimali
olarak da tanimlanabilir. Bankalarin kars1 karsiya oldugu onemli riskler arasinda
kredi riski ilk sirada yer almaktadir. Bor¢lunun 6nceden anapara tutar1 ve kar marji
veya faiz tiicretleri seklinde belirlenmis borg ylikiimliiliigiinii geri 6deme planina
uygun olarak 6deyememesi nedeniyle ortaya cikan zarar olasiligi kredi riskinin
tanimidir. Bankalarin saglam bir kredi portfoyii gelistirebilmeleri ancak kredi riskini
en aza indirmeye yonelik ihtiyati tedbirler almalariyla miimkiindiir. Bankacilikta risk
yonetimi, risklerinin belirlenmesi, siniflandirilmasi, risklerin dlgiilmesi, azaltilmast,
izlenmesi ve kontrolu gibi bir dizi siireg ve faaliyetlerin uygulanmasini
gerektirmektedir (Akram ve Rahman, 2017:188).

Kiiresel finans ortamindaki hizli ve dinamik degisiklikler, bankacilik kurumlar1 i¢in
cesitli riskler olusturmaktadir. Geleneksel bankalarla yan yana faaliyet gosteren
Islami bankalar korunakli bu risklere kars1 6zel bir korunma mekanizmasia sahip
olmayip aym risklere kars1 esit derecede savunmasizdirlar. Bununla birlikte, islami
bankaciligin sahip oldugu varlik ve yikiimliliiklerin 6zglinligii bu bankalarin
karsilagtigr risklerin yapisi ve bilesimi konvansiyonel bankalardan ayrilmaktadir.
Islami bankalarin bilangosunun aktif tarafinda, Islam hukukuna uygun olarak
yiriitillen yatirimlar, kar-zarar paylasimi ve ortakliga dayali finansman modelleri
(mudarebe ve miisareke), murabaha gibi sabit getirili finansman yontemleri (maliyet
artt kar marj1), daha uzun vadeli taksitli ticari krediler (orta/uzun vadeli murabaha),
istisna ve selem olarak adlandirilan ertelenmis mal satis1 veya 6n 6demeli satis ve
icare olarak da adlandirilan finansal kiralama seklinde yiiriitilen fon kullandirma
faaliyetleri yer almaktadir. Bilangconun pasif tarafinda ise vadesiz ve sahibi agisindan
herhangi bir getirisi olmayan Ozel Cari Hesaplar ile banka ve mevduat sahibi
arasinda risk paylasimina dayali olarak kurulan Kar ve Zarara Katilma Hesaplari
bankanin en 6nemli finansal kaynaklarini olusturmaktadir. Aktif ve pasif yapilarinin
kendine has olusu ve kar ve zarar paylasim esasina dayanmasi, Islami bankalarin
karsilastigr risklerin dogasimmi1 da degistirmektedir. Gegmis tarihlerde yapilan

akademik caligmalarin, geleneksel bankacilik sistemindeki finansal kuruluslarin risk
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faktorlerine oldukga kapsamli bir sekilde degindigini gostermektedir. Diger yandan,
Islami bankacilikta etkin risk yonetiminin ¢oklukla vurgulanmasina ragmen, bu
faktorler Islami bankacilik i¢in ayni diizeyde arastirilmamis ve belgelenmemistir.
Islami bankacilig1 incelemeye yonelik iiretilen akademik ¢alismalarin, esas olarak
faizsiz sistemin altinda yatan kavramsal konular tizerinde yogunlastig1 goriillmektedir

(Ahmad ve Ahmad, 2004: 65-80).

Islami bankalar, geleneksel bankalarla ayn1 ekosistem iizerinde faaliyette bulunan ve
rekabet eden finansal kurumlar oldugundan benzer Kkredi risklerine maruz
kalmaktadirlar. Bank for International Settlements (BIS 2000) 6ngoriilerine gore
kredi riski, bankacilik sektoriindeki en dnemli finansal istikrarsizlik kaynagidir. Bu
nedenle bankacilik sektoriinde kredi riskinin dogru bir sekilde olgiilebilmesi banka
yoneticileri agisindan hayati 6neme sahiptir (Lassoued, 2018: 268). Diger herhangi
bir finansal {iriin gibi, Islam hukuku g¢ercevesinde sekillendirilen ve gelistirilen
(shari’a compliant) finansal triinler de kredi riskine maruz kalmaktadirlar. Her bir
finansal {riinle iliskili kredi riski elbette iirlinlin niteligine bagl olarak degisiklik
gosterebilmektedir. Bu acidan degerlendirildiginde Islami finans {iriin ve
hizmetlerinin maruz oldugu riskler bazi noktalarda geleneksel finans sistemine ait
tirtinlerden farkli olup bu farkliliklar asagida listelenmistir (Kabir vd., 2015:329-
330):

o Islami bankacilikta kullamlan bir mudarebe (kar-zarar paylagimi)
sozlesmesinde; banka ile mudarib (borglu) arasindaki iliski bir miivekkil-vekil
iliskisini icerir; dyle ki, Islami banka bir projeyi borclu ile dnceden kararlastirilmis
bir kar-zarar paylasimina dayali olarak finanse eder. Bununla birlikte, bankalar
mudarib tarafin karar alma siirecine katilmamakta ve yonetime dahil olmasina izin
verilmemektedir. Dolayisiyla, mudarebe yontemiyle gergeklestirilen bir fon
kullandirma isleminde taraflar arasinda yiiksek bilgi asimetrisi bulundugundan,
Islami banka yiiksek diizeyde kredi riskine maruz kalmaktadir. Mudarebe
sozlesmelerinde yatirrmin riskinin tamamiyla sermayedara (rabb-iil mal, Islami
banka) ait oldugu gerceginden hareketle, bor¢lunun (mudarib) kasith veya kasitsiz
olarak basarisiz olmast durumunda Islami banka acisindan kredi riski degil, dogrudan

kredi zarar1 ortaya ¢ikmaktadir.

o Miisareke (kar ve zarar paylasimi), bir tarafta Islami bankalarin diger tarafta

da ortaklik yoluyla fon temin edecek kisilerin sermaye sagladigi ve kar ve zarari
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onceden Kkararlastirilmis bir oranda paylastign bir girisim ortakligidir. Islam
hukukgularmin ve Islami finans uzmanlarinin ¢ogu faize karsi en giiclii argiiman
olarak Islami finansm ortaya koydugu iiriiniin miisareke oldugu gériisiindedirler.
Ancak, bu tiriiniin uygulamasinda banka, asimetrik bilgi, ahlaki sorunlar ve kay1t dis1
ekonominin varligi nedeniyle bu tiir yatirnmlarda daha yiiksek diizeyde kredi riskine

maruz kalmaktadir.

o Icare (finansal kiralama), Islami bankacilikta diger islami finansal iiriinlere
gore daha diisiikk kredi riskine sahip bir diger popiiler finansal {iriin olarak kabul
edilmektedir. Fakat bu iirliniin uygulamasinda, kira vadesi geldiginde kiracinin
temerriidii kiraya veren bankalari kredi riskine maruz birakmaktadir. Temerriit,
miisterinin 6deme kabiliyetini olumsuz etkileyebilecek degisken kira plani nedeniyle

de ortaya c¢ikabilmektedir.

o Selem (vadeli alim), alicinin sézlesme giiniinde tam 6deme yaptigi, saticinin
ise iiriinleri daha sonra teslim ettigi islam hukukunun uygun gordiigii bir finansal
{iriindiir. Bu {iriiniin uygulamasinda Islami bankalar genellikle ayn1 anda birincisi
saticiyla, ikincisi aliciyla olmak iizere birbirine paralel iki selem s6zlesmesi
yapmaktadirlar. Her iki soézlesme de birbirinden bagimsiz olarak calisir. Selem
akitlerinde de Islami bankalar, iiriinlerin belirlenen zamanda veya hi¢ teslim

edilememesi durumunda kredi riskiyle karsi karsiya kalabilmektedirler.

o Selem akdine benzer bir diger iiriin olan istisna da (eser sozlesmesi) Islami
bankacilikta kullanilan vadeli satis tabanli bir finansman seklidir. Bu finansal
triinlerin her ikisi de benzer Ozelliklere sahiptir, ancak selemin aksine istisna
cogunlukla mal imalatinda kullanilir. Islami bankalar istisna sdzlesmelerinde de

selem sozlesmesine benzer nedenler ile kredi riskine maruz kalmaktadirlar.

Sonug olarak, kredi riski, bir borglunun akdedilen sézlesmeye uygun olarak bir
krediyi 6dememe olasihigmi ifade eder. Geleneksel bankalarin aksine, Islami
bankalardaki farkli finansman tiirleri, farkli bir kredi riski profiliyle
sonuglanabilmektedir. Ornek olarak Islami bankalar, Kir ve zarar1 paylasmaya dayali
ve teminattan yoksun finansman modellerinde piyasa riskleri, ahlaki riskler ve
ongoriilemeyen diger risk gruplari nedeniyle geleneksel bankalardan daha yiiksek
kredi riskiyle karsi karsiya kalabilmektedirler. Fakat Islami bankaciligmn gerek
Tirkiye’de gerekse diger tilkelerdeki uygulamalarinda ortakliga ve karsilikli risk
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paylasimina dayali finansman modellerinin banka bilangolarinda 6nemli bir risk
olusturmayacak kadar kiiciik paya sahip olmalar1 s6z konusu riskin olas1 etkilerini
sinirlandirmaktadir. islami finansin ser’i kisitlardan otiirii geleneksel kredi riski
azaltma (hedging) araci olarak ta kullanilan tirev (derivative) driinlerini
kullanmadaki isteksizligi de Islami bankalarin kredi riskine maruz kalma riskini
arttirabilmektedir. Islami bankalar, kredi borclularmmn Islami inang ve ahlak
degerlerine bagliliklar1, Islami bankacilik sistemini sahiplenmeleri, bankalarina olan
yuksek sadakat dereceleri gibi avantajlar1 koruyup gelistirerek kredi temerriidiinii en
aza indirebilme ve daha diisiik kredi riskine maruz kalabilme potansiyeline sahip
bulunmaktadirlar (Safiullah ve Shamsuddin, 2018:131).

3.1.3. Kredilerin Tahsisi Ile ilgili Temel ilkeler

Tartismali konulardan biri olan Islami bankalarin kredi ile ilgili uygulamalari giincel
akademik literatiirde ilgi odag1 olmay1 siirdiirmektedir. En genis anlamiyla, Islami
bankacilik sisteminin nakdi ve gayri nakdi kredi {irlinleri, murabaha, musareke,
mudarebe, icare, istisna’, selem, karz-1 hasen gibi Islam hukukuna uygun fon
kullandirma tiirleri ile, sukuk (kira sertifikasi), katilim esasli fonlar gibi Islami para
ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirnmlar ve kredi karti, taksitli kartlar gibi
kartli 6deme sistemleri iizerinden kullandirilan kredi tiirleri olarak siralanmaktadir
(Astrom, 2015:41). 1 Kasim 2006 tarih 26333 sayili “Bankalarin Kredi islemlerine
Iliskin Y@&netmelik’te Katilm bankalarmin uygulayabilecekleri finansman tiirleri

asagida gosterildigi sekilde belirtilmistir (Cetin, 2018:94):
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Sekil 3.1: Katihm Bankalarinda Kredilendirme

/

Istetmenin intivag duydugu her tiirlit emtia, menkul Kiymet,
gayrimenkul, hak ve hizmet bedelinin saticyya ddenmesi

Kurumsal Finansman Destegi
koguluyla igletme borglanir

Gergek kigi alialann dogrudan saticilardan aldiklan mal ve
Bireysel Finansman Destegi hizmet bedelinin, kattlim bankas: tarafindan saficiya ddenmesi
koguluyla alict bor¢lanr

\/

Kantlim bankalannca gercek ve tiizel Kigilerin tiim
faaliyetlerinden veya belirli bir faalivetinden veya belirli bir parti
maiin alim satimindan dogacak kar ve zarara katilmak iizere bu
kigilere fon kullandinlir

Kar-Zarar Ortakhigi Yatrum

Tasir ve tagimmas mallann
Finansal Kiralama Kanunu'nun
Finansal Kiralama ilgili hitkiimleri gercevesinde, katilim
bankast ile kalkinma ve yatirrm
bankast tarafindan temin edilerek
kiraya verilir

/

Kanlim bankas: ile fon kullanan
Mal Karsihgi Vesaikin arasinda diizenlenecek yazlt bir
Finansmam sodesme dahilinde, mal kargiligt
vesaik mukabilinde fon kullandinlir

\/

Geligme potansiyeli fagiyan ve kaynak ihtiyact olan
sirketlerin sermayelerine, taraflar arasinda
dilzenlenecek sozlegme hilkiimieri cercevesinde

Ortak Yatinmlar edilinilecek ortaklik paylannmn en fazla yedi yil i¢inde
halka arz yoluyla elden qtkanlmas: sartiyla, Kafilim
bankalannca igtirak edilmesi veya belirli bir
yatirinun finansmant amaciyla olugturulacak fonlara
katilmasidir

Kaynak: Cetin, 2018: 94-95’den uyarlanmistir.

BDKK (2016) gerek geleneksel bankalarda gerekse Kkatilim bankalarinda
uygulanmasi gereken kredi yonetim siireci igin bir rehber yayinlamistir. Bu rehbere

gore kredi tahsis ve kredi degerlendirme siiregleri ve ilkeleri su sekilde

diizenlenmistir:
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Rehberin “degerlendirme” boliimiinde kredilendirme siirecinin ilk agamasi olan fon
talep eden tarafin yazili, seffaf, adil ve objektif kriterlere gore ele alinarak kredi
verilebilirlik seviyesinin nasil tespit edilmesi gerektigi ele alinmaktadir. Bu baslik

altinda tespit edilen baglica ilkeler asagida siralanmaktadir:

1. Bankalar kredilerin etkin yonetimi i¢in Onceden belirlenmis degerlendirme ve
onay verme iglevlerini olusturur. Kredi onaylar1 bankanin yazili prosediirlerine

uygun olmalidir.

2. Kredi tahsis siireci; miisteri taleplerinin degerlendirilmesi ve analizi, kredi
teklifinin hazirlanmasi, limit tahsisi/revizesi, vade yenileme, kullanim kosullarinda

degisiklik yapilmasi ve kredi onay gézden gecirmelerini i¢eren bir siirectir.
3. Kredi tahsis siirecleri, alaninda uzman ve egitimli kisilerce yonetilir.

4. Bankalar kredinin biiyiikliigiine ve yapisina gore tek imzali onay, iki imzali1 onay
veya bir komite onay siireci uygulayabilir. Onay siirecine iliskin usul ve esaslar
komitelerin isleyislerini de igerecek sekilde yazili olarak belirlenir. Banka'nin kredi
onay slirecinde alinan kararlara iligkin yeterli seffaflik tesis edilmis olmali ve krediyi

onaylamaya yetkili nihai makam tayin edilmis olmalidir.

5. Yonetim kurulu, kredi degerlendirme siirecinin isleyisine hissedarlar, yonetim
veya diger ilgili taraflarin miidahale etmesini veya baski kurmasini engelleyecek yapi

ve uygulamalari olusturur.

Kredi talep eden tarafin 6deme niyeti, 6deme kabiliyeti, ahlaki durumu, piyasa itibari
ve elbette ki mali profili hakkinda en dogru bilgilerin yeterli bir istihbarat ¢aligmasi
sonunda elde edilerek kredi tahsis komitelerinin kullanimina sunulmasi, basarili bir
kredi siirecinin dnemli bir pargast olarak ifade edilmektedir. Bu ciimleden olmak

tizere rehberin getirdigi ilkeler sunlardir:

1. Kredi kullanicisinin veya karsi tarafin risk profilinin dogru degerlendirilebilmesi
icin bankalar yeterli bilgiye sahip olmalidir. Kredi tahsis siirecinde ihtiyathilik esastir.

Ekonomik biiylime donemlerinde bu esas1 zedeleyecek uygulamalardan kagimilir.

2. Bankalar, en uygun kredi tahsisini yapabilmek i¢in kredinin tutari, sektor, bolge,
iiriin grubu veya miisteri grubu ya da kredi tiiri gibi degiskenlere gore kredi
taleplerinin analizi ve onaylanmasi konusunda organizasyonlarinda yeterli sayida

uzman kredi grubu olusturmalidir.
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3. Bankalar kredi miisterisinden saglanan toplam karlilig1 g6z 6niinde bulundurmak

ile birlikte miisteriye verilen her bir kredi i¢in risk/getiri iligkisini degerlendirir.

4. Her kredi teklifi, islemin biiyiikliigiine ve karmasikligina uygun olarak, yeterli
bilgi, deneyim ve uzmanliga sahip personel tarafindan yapilacak dikkatli bir analize
tabi tutulur. Kredi analizinin en dogru sonucu vermesini saglayacak firma, iiriin ve
piyasa hakkindaki yeterli bilgi seviyesi ile birlikte, kredilendirme siirecinin her adimi
i¢cin olusturulacak siireg, prosediir, is akis semalari, form ve sdzlesmeler hazirlanip

tatbik edilmelidir.

5. Bankalar asgari olarak; kredinin kullanim amaci ve geri 6demelerin kaynagi, kredi
kullanicisinin  risk profili, kredi kullanicisinin gegmis 6deme aliskanliklart ve
potansiyel geri 6deme giicii, ticari krediler icin kredi kullanicisinin is alanindaki
uzmanlhgi, sektorii ve sektordeki durumu, ¢esitli senaryolar altinda teminatlarin

yeterliligi konularinda bilgi edinir.

6. Kredi degerlendirmesinde yerel kosul ve gereklilikler g6z oniinde bulundurulur.
Ciinkii, kredi degerleme silirecinde dogru verilere ulasmak tek basina yeterli
olmayabilmektedir. Bu verilerin bilimsel yontemlerle analize tabi tutulmasi ve
sonuclarin dogru bir sekilde yorumlanmasi gerekmektedir. Diger yandan, kredi
degerlendirme siireci sadece evrak ve veri lizerinden yapilmamali, kredi talep eden
tarafin igyeri kredi tahsis uzmanlarinca fiziken ziyaret edilerek miisteri hakkinda bir

ongorii elde edilmelidir.

7. Kredilerin degerlendirilmesi, karsi tarafin finansal durumunun ve geri 6deme
kapasitesinin dogru ve giincel bilgilerle yapilan detayli analizini gerektirir. Kredi
degerlendirme stirecinde dogru bilgilere ulagmak i¢in gerektiginde miisteri ziyaretleri
yapilir, miisterilere iliskin istihbarat toplanir. Istihbarat raporunun firmanin hakim

ortaklar1 ve yoneticilerinin moralite analizini de igermesi dnemlidir.

Diger yandan, bankalar acgisindan hayati 6nem tasiyan kredi siireglerini yoneten
personelin iyi egitimli, ehil ve yetkin olmasi ve basta pazarlama olmak tizere diger
birimlerin tesirinde kalmayacak bir organizasyon yapist altinda caligmalarinin

gerekliligi de bu genelgede konu edilmektedir.

8. Bankalar kredi siirecinde kredilerin mali tahlil ve istihbarat calismalarini
gerceklestirmek amaciyla olcegi ile uygun sekilde mali tahlil konusunda uzman

personel istihdam eder. Bankalarin 6zellikle yiiksek tutarli kredilerine iliskin analiz
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raporlar1 mali tahlil konusunda yetkin personel tarafindan yerine getirilir. Bu ¢aligma
ve raporlamalarin pazarlama ve satig birimlerinin etkisinden uzak, objektif kriterlere

dayal1 ve tarafsiz olmas1 gerekmektedir.

9. Bankaca belirlenen tutarin iizerinde kullandirilan yiiksek tutarli kredilerin analiz
raporlarinda, firma analizi yaninda firmanin faaliyet gosterdigi sektorlere iliskin

degerlendirmelere de yer verilir.

10. Bireysel krediler gibi ¢ok sayida miisterinin bulundugu kredi tiirlerinde dahi
istihbarat yapilmaya calisilir.

11. Miusterilerin  kredi degerliliklerinin ve tahsis edilen kredi limitlerinin
giincellenmesi kapsaminda diizenli araliklarla istihbarat ¢alismasi yapilir. Kapsamli
ve saglikli finansal veri elde etmenin zor oldugu durumlarda istihbarat ¢aligmalarina

azami hassasiyet gosterilir.

12. Miisteri hakkinda olumsuz istihbarat elde edilmesi durumunda istihbarat

verilerinin zamaninda giincellenebilmesini saglayacak mekanizmalar olusturulur.

13. Kredi iligkisi kurulan firmalara yapilan ziyaretler ile ilgili bilgilendirme notlar1

firma kredi dosyasinda yer alir.

14. Donuk alacak olarak siniflandirilan kredilerin mali tahlil ve istihbarat raporlari
geriye doniik olarak incelenerek varsa siirecte yer alan eksiklikler degerlendirilir ve

banka mali tahlil ve istihbarat faaliyetlerinin etkinligi gézden gegirilir.

Kredi borcunun temerriide diisme riskini en aza indirecek tedbirlerden birisi olarak,
miisterinin mali verilerinin bilimsel olarak gegerli analizlere tabi tutulmasi ve geri
O0deme kapasitesinin dogru bir sekilde 6l¢iilmesinin gerekliligi ifade edilmektedir. Bu

hususlara yonelik olarak BDDK nin ortaya koydugu ilkelerin baslicalar sunlardir:

1. Miisteri limitleri belirlenirken miisteri bor¢lulugu ve miisterinin geri 6deme

performansi/kapasitesi degerlendirilir.

2. Kredi degerlendirmesinin ana amaci misterinin, aldig1 krediyi 6deme giiciiniin
analiz edilmesidir. Kredi tahsislerinde temel kredilendirme esaslarindan biri olan

emniyet ilkesi goz Oniinde bulundurulur.

3. Bireysel kredilerde borg/gelir, bor¢ servis orani gibi bor¢ ddeme kapasitesini

gosteren genel kabul gérmiis oranlardan faydalanilir.
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4. Miisterilerin kredi bagvurularinda diger bankalardaki kredi ve limitleri dikkate

alinarak limit ve donemsel 6deme tutar1 belirlenir.

5. Miisteri kredi limiti belirlenirken miisterilerin gelir durumunun siirdiiriilebilirligi

degerlendirilir.

6. Geri 6deme giicii, kullandirilacak kredilerin anapara ve faiz/kar pay1 6demelerinin
olacagi donemlerde miisterinin goriinen ve 6ngoriilebilir nakit akimlari esas alinarak
ihtiyatl bir sekilde ol¢iiliir. Kredi geri 6deme plan1 miisterinin geri 6deme giiciine

gore belirlenir.

7. Kredi degerlendirmesinin bir parcast olarak miisterinin kullanmakta oldugu

trinlerdeki 6deme aligkanliklar1 kontrol edilir.

8. Yeterli geri 0deme giiciine sahip olmayan kisilerin kredilendirilmesinden

kacinilmasini saglayacak uygulamalar tesis edilir.

9. Krediye konu olan faaliyetin veya yatirimin nakit akisi birincil geri 6deme kaynagi
olarak degerlendirilir. Miisterinin geri 6deme kapasitesi degerlendirilirken teminatlar

dikkate alinmaz.

Miisterilerin risk pozisyonlarina gore tasnife tabi tutulmasi ve her bir misterinin
igerisinde bulundugu risk grubunun kriterlerine gore degerlendirmeye tabi tutulmasi

bagaril bir kredi siirecinin parcasi olarak degerlendirilmektedir. Buna gore;
1. Miisteri riskliligine iligkin degerlendirmeler yapilir.

2. Miisterilerin, banka ve bankanin konsolidasyona tabi ortakliklarindaki riskleri

birlikte dikkate alinir.

3. Bor¢ gelir dengesi bankaca belirlenen esik degerleri asan miisterilerin kredi

bagvurular1 daha ihtiyatli degerlendirilir.

4. Firmalarin kredi basvurularina ait risk degerlendirmeleri ile firma ortaklarinin

bireysel kredi basvurularina ait risk degerlendirmeleri beraber yapilir.

5. Bireysel kredi bagvurularinda miisterilerin gercek gelir durumlar tespit edilmeye

calisilir ve glivenilir bilgi ve/veya belgelerle teyit edilir.

6. Bankalar kredi miisterilerinin maruz kaldiklar1 kur, likidite, emtia gibi
pozisyonlardan kaynaklanan riskleri miisteri limitlerini belirlerken goz Oniinde

bulundurur.
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7. Miisterilerin maruz kaldig1 kur riski degerlendirilirken;

- Miisterinin nakit akimlarmin talep edilen kredinin dayali oldugu para biriminden

farkl1 bir para birimine dayali olup olmadig,

- Yabanci para cinsinden veya yabanci paraya endeksli bagska borg¢larmin bulunup

bulunmadig,
- Miisterinin yabanci para pozisyonu ve bu pozisyonu yonetme kabiliyeti,

- Miisterinin yurt disinda yerlesik kisi olmasi halinde {ilke riskinden kaynakli olarak

krediyi alinan para cinsinden 6deme kabiliyetini kaybetme ihtimali,

- Miisterinin yabanci para alim satimi isi ile istigal etmesi veya tiirev finansal
araclarla alim satim taahhiidiinde bulunan kuruluslardan olmasi halinde bunlarin
karsilasabilecekleri kur riski diizeyi degerlendirilir. Bu analiz ve degerlendirmeler
sonucunda krediye onay verilebilmesi i¢in miisterinin bor¢ servisini yapacak ayni
veya endeksli oldugu para cinsinden yeterli nakit akimlarinin bulundugundan emin
olunmasi veya kredilerde stres testleri uygulamak suretiyle miisterinin geri 6deme

kapasitesinin yeterliliginin uygun goriilmesi saglanir.

Katilim bankalar1 6zelinde bakildiginda her tiirli fon kullandirim faaliyetinin
muhakkak reel sektdre yonelik olmasi, mal veya hizmet alim-satimi, kiralanmasi ya
da ser’i olarak onaylanmis yatirim projelerinin finansmanima yonlendirilmesi
gerekmektedir. Kredi siirecleri, verilen kredinin amacini ve ne tiir bir katma deger
iretecegi konusunu netlestirerek banka kaynaklarinin en verimli alanlara kanalize

edilmesini saglamalidir.

8. Yapilan analizlerle kredi gereksiniminin nedenleri ve kredi kullanim amaci

hakkinda bilgi sahibi olunur.

9. Miisterinin krediyi kullanacagi alan hakkinda bilgi edinilir ve miisterinin beyan

ettigi kullanim amacinin dogrulugu acisindan kredinin gerekliligi degerlendirilir.

10. Kredi taleplerinde, kullanim amacinin spekiilatif amagli islemler veya esas
faaliyet alam1 disinda kalan yiiksek riskli islemlerin dolayli finansmani olduguna
kanaat getirilmesi veya tespit edilmesi halinde, kredi degerlendirmelerinde gercek
kullanim amaci esas alinir. Firmalara kendi faaliyet alanlart ile ilgili kredi

kullandirilmasina hassasiyet gosterilir.
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11. Bankalar kisa vadeli kredilerin firmalarca sermaye ve duran varliklarin

finansmaninda kullanilmamasina dikkat ederler.

12. Firma limitlerinden firma ortaklarina, bu ortaklara limit tahsis edilmeden kredi

kullandirim1 yapilmasini 6nleyecek tedbirler alinir.

13. Kredi kullandirim agamasinda tahsise iligkin karar kosullarinin saglandig: teyit

edilir.

Her sektoriin kendine miinhasir 6zellikleri oldugu gergeginden hareketle, her bir
kredi tlrii veya hedef sektér i¢cin o alanda uzmanlagmis kredi takimlarinin
olusturulmasi gerektigi BDDK’nin hazirlamis oldugu rehberde, asagidaki maddeler
cercevesinde ifade edilmektedir.

1. Proje/ihtisas kredileri uzmanlasmis kisilerden olusan ayri1 ekipler tarafindan

degerlendirilir.

2. Banka 6lgegine gore proje/ihtisas kredileri i¢in uzmanlasmis kisilerden olusan ayr1

bir ekip kurulur. Projelere iligkin beklenti ve projeksiyonlarin gercekeiligi sorgulanir.

3. Projenin miisteri tarafindan finanse edilecek boliime iliskin makul bir alt sinir
belirlenir ve projenin yatirnm doénemi boyunca bu limitin altina diisiilmemesi
saglanir. Miisteri tarafindan finanse edilen boliimiiniin miisterinin 6zkaynaklari ile

karsilandigi teyit edilir.
3.2. Temerriit Kavrami

Genel olarak temerriit, borglu tarafin borca aykir1 sekilde yiikiimliliigiin ifasindaki
gecikmeyi ifade eder (Timerdem, 2018:47). Tiirk Hukukunda temerriit kavrami
alacaklinin temerriidii ve bor¢lunun temerriidii iki baslik altinda incelenmektedir.
Konuyu olusturan borg, hangi tarafin fiilinden dolay1 ortaya ¢ikarsa temerriit tiirli o
tarafa gore sekillenir. Bu baglamda, bor¢ alacakli tarafindan ifa edilemez ise
alacaklinin temerriidli; borglu tarafindan olur ise bor¢lunun temerriidii olarak ele

aliir (Arap, 2018:13).

Temerriit Arapga (<) kokiinden gelen bir kelime olup direnmek ertelemek inat
etmek anlaminda kullanilir. Borca aykirilik veya alacak hakkinin ihlali anlaminda da
kullanilmaktadir. Temerriit, “6deme giicii olan bor¢lunun vadesi gelmis ve 6denmesi
miimkiin borcunu, alacakli talep ettigi ve teslim almaya hazir oldugu halde

zamaninda 6deyememesidir” seklinde tarif edilir. Tiirk Borglar Hukukunda ise
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temerriit, “bor¢lu tarafindan 6demenin miimkiin bulunmas: sart1 altinda bor¢lunun
borcunu zamaninda 6dememesi sonucu i¢ine diistiigii sorumluluk halidir” olarak

tanimlanmistir (Tungomag, 1976: 1/904).

Selahattin  Sulhi  Tekinay’in tarifine goére temerriit: “Borglu 6demekten
kaginamayacagi, 6deme zamani gelmis ve ddenmesi miimkiin bulunan bir borcu
zamaninda yerine getirmedigi i¢in alacaklinin ihtarina maruz kalirsa bu suretle
gergceklesen sorumluluk sebebine temerriit denir”. Bu tarife gore alacaklinin ihtari
temerriit icin bir sarttir. Bununla birlikte, temerriit i¢in ayrica bir ihtara liizum
olmadig1 sozlesmede belirtilmigse ihtarname cekilmeden temerriit baslamis kabul

edilir (Tekinay, 1979: 732).

Finansman yiikiimliiliiklerini vadesi geldiginde yerine getirememek islami
bankacilikta icerisinde de siklikla gerceklesen bir durumdur. Ancak, islami dininde
tahsilatin gecikmesinden dolay1r bor¢ludan ceza olarak ilave bir bedel almaya
(gecikme cezasi) izin verilmemekte, sadece ge¢ tahsilattan kaynaklanan gergek
maliyet ve harcamalar bu sinirlamanin disinda tutulmaktadir. Bu yasagin nedeni,
temerriit karsihig1 tahsil edilen cezalarin Islam hukukunda tefecilik tanimi kapsamina
girmesidir. Bu durum, Islami bankacilikta oldukca sorunludur bir durum
olusturmaktadir, ¢iinkii temerriide diisen borglar banka miisterileri i¢cin maliyetsiz
finansal kaynak haline gelmektedir. Diger yandan, temerriide diisen borglar islami
banka acisindan kaybedilen zaman ve kaybedilen yeni yatirim ve kar firsatlari
anlamina gelebilmektedir. Bundan daha da 6nemlisi, kredi miisterilerinin borglarini
zamaninda Odememelerini agik bir tesvik ortami olusturmaktadir. Temerrtit
miktarmdaki artis ve Islami bankalarm bunun karsihgimda 6deyecekleri gecikmis
kredi karsiliklar1 kredi maliyetlerini arttiracaktir. Artan kredi maliyetlerinin yeni
kredilerin fiyatlamasma dahil edilmesi durumunda ise Islami bankalar daha yiiksek
fon kullandirim oranlar1 nedeniyle kredi piyasasinda dezavantajli duruma
diiseceklerdir. Goriildiigii lizere gecikmis alacaklar karsiliginda gecikme cezasinin
yoklugu Islami bankalar agisindan zincirleme sorunlar dogurmaktadir (Islamic

markets, t.y.).
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3.2.1.Temerriit Tiirleri

Temerriit kavrami, hukuken alacakli ya da bor¢lunun konumuna gore iki baslik
altinda ele alinmaktadir. Bunlar borglu temerriidii ve alacakli temerriidii olup asagida

acgiklanmaktadir.
3.2.1.1. Bor¢lu Temerriidii

Borglunun temerriidii, borglu tarafin borca aykir1 sekilde yiikiimliiligiin ifasindaki
gecikmeyi ifade eder (Tiimerdem, 2018:47). Temerriidiin gerceklesmesinde bazi

temel sartlar aranir. Bu sartlar tablodaki gibi 6zetlenebilir:

Tablo 3.1:Bor¢lu Temerriidiiniin Sartlar:

Gerekli maddeler Agiklama

Borcun Ifasinin miimkiin ~ Ifas1 imkansiz olan borglarda borcun temerriidii olmaz.
olmas:

Borcun muaccel olmasi:  Borglunun temerriidii durumunun gergeklesebilmesi icin ifa
edilebilir bir borcun var olmasi gerekmektedir. Borcun muaccel
olmasi zaman ile ilgili sart1 ifade eder. Bu zaman, alacaklinin
alacagini isteyebilecegi ve borcunun 6demek zorunda oldugu
zaman dilimidir.

Borgluya ihtar yapilmis Borcun muaccel olmasi ile birlikte, alacaklinin bor¢luya ihtarda

olmast: bulunmasi da gerekmektedir. Thtar, hukuki olarak alacaklinin
alacagini talep ettigini bildirdigi bir beyan seklinde
diistiniilebilir.

Alacaklmin Ifay1 Kabule  Alacakli ifay1 kabule hazir olmali ve gerekli hazirliklar1 yapmis
Hazir Olmast olmalidir

Borglunun Edimi Ifadan ~ Borglunun, borcunu ifa etmemesi agisindan hukuki olarak bir

Kagimma Hakki hakki varsa, bor¢lunun temerriidii olmaz.

Bulunmamast

Borglu Temerriidiinde Kusurlu olma durumu aranmamakla birlikte, borcun ifasinda
Kusur gecikme oldugunda borg¢lu temerriidii ortaya cikar

Kaynak: Dogan, 2014:395-399; Cetin, 2011:5-18"den uyarlanmustir.

3.2.1.2. Alacaklinin Temerriidi

Alacaklidan kaynaklanan ifa engeli, alacaklinin temerriidii seklinde degerlendirilir.
Alacakli, haksiz nedenler ile ifa teklifini reddedemez. Haksiz sekilde reddetme
oldugunda, bor¢lunun sorumlulugu ile ilgili hafifletme gibi durumlar ortaya ¢ikar
(Tekben, 2016: 2618). Diger bir ifade ile, alacakli temerriidii, alacaklinin hakli
nedenler var olmaksizin ifay1 reddetmesi / kabul etmemesi sonucunda gerceklesir

(Turan, 2008: 32).

Alacaklinin temerriidii i¢in aranan sartlar ise, Yaran (1994)’e gore tablodaki gibi

Ozetlenmistir.
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Tablo 3.2: Alacakh Temerriidiiniin Sartlar

Gerekli maddeler Aciklama

Bor¢ muaccel olmali/ifa Alacakli ifa teklifini haksiz yere reddedemez. Borglu taraf

kabiliyetine sahip olmali: bazen vadesinden 6nce borcu 6deyebilir. Alacakli bu durumu
reddedemez.

Borcun ifasi alacakliya Teklif edilen ifa, alacakli tarafindan reddedilemez. Muaccel
teklif edilmis olmali: borg, borglu tarafindan alacakliya ifa edilebilir, alacaklinin bu
fiile katilmasi sart olmayabilir.

Ifa miimkiin olmali: Borcun edimi/ifas1 miimkiin olmali.

Alacakli, kendisine yapilan ~ Alacakli, hukuka uygun sekilde kendisine yapilan ifa teklifini
teklifi hakli bir neden reddedemez. Uygun olmayan ifa tekliflerini alacakli
olmadan reddetmis olmali: reddedebilir ve bu durumda alacakli temerriidii olmaz.

Kaynak: Yaran, 1994:216-222’den uyarlanmustir.

3.3. Islami Bankacihkta Temerriit Olgusu

Islami bankaciligin biitiin iiriin, siirec ve operasyonlarryla Islam hukukuna uygun
olmasi bir zorunluluktur. Bu iiriin ve operasyonlardan 6nemli bir tanesi olan fon
kullandirma veya finansman saglamanin da uctan uca tiim detaylar1 ile ser’i
uygunluga (icazet) sahip olmasi gerekmektedir. Islam hukukunda en &nemli ticari
kisit olan faiz yasagi bir taraftan bor¢ verenin borg¢ alandan haksiz ve karsiliksiz bir
kazang elde etmesini 6nlemeye ¢alisirken, diger taraftan borglunun da borcunu Kkasti
olarak geciktirmesini, bu konuda gevseklik veya suistimal sergilemesini
yasaklamaktadir. Biitiin bu kurallarin taraflarca tam anlamiyla uygulandigi
durumlarda, Islami finans esaslar1 gercevesinde gerceklestirilen bor¢ verme ve
borglanma iglemlerinde olusabilecek gecikmis alacak oraninin (NPL-non-performing
loans) konvansiyonel finans sistemine kiyasla daha diisiik olmas1 beklenebilir. Ancak
borglular, borglanma ve temerriitte kalma kararlarini, ilgili finansman
sozlesmeleriyle iliskili  maliyetlerin  rasyonel bir karsilastirmasimma da
dayandirabilirler. Baska bir ifadeyle, borglanan taraf finansman kullanirken,
beklenen temerriit maliyetini de hesaba katarak hareket eder. Islami bankalar
kendilerinden fon kullanmig fakat temerriide diismiis bir borgluya ceza
uygulayabiliyor olsa da, gecikme cezasi tutarini, geleneksel bir kredinin aksine, gelir
olarak kaydedememekte ve hayir islerine sarfetmektedir. Gecikme cezasi tahsili
konusunda giiniimiiz pratik uygulamalarina bakildiginda, tahsil edilen ceza
tutarindan bankanin gecikme ile ilgili yaptig1 gercek giderleri ve temerriit siiresine
tekabiil eden resmi enflasyon tutarmin da hesaplanarak banka tarafindan mahsup
edildigi goriilmektedir. Burada uygulanacak gecikme cezasinin oran1 banka

tarafindan esas kredi kar oranindan daha diisiik veya daha yiiksek olacak sekilde
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belirlenebilmektedir. Fakat kamu otoriteleri genellikle gecikme faizi veya gecikme

cezasi gibi oranlar i¢in azami sinirlar koyabilmektedirler (di Mauro vd., 2013: 43)
Islami bankacilik icerisinde temerriit i¢in genel tanim su sekilde yapilabilir:

“Bir miisteri, kabul edilen sartlar ve kisitlar uyarinca borcunun vadesinde bankaya
herhangi bir 6deme yapmazsa temerriit olarak kabul edilen duruma diismis olur.
Ayrica, sozlesme sartlarinin ihlali de borglarin muacceliyet kesp etmesine sebep
olacagindan borcun temerriidiinii baglatan bir etken olarak kabul edilebilir. Bu
durumlarda bor¢ hesabi, sézlesmeye baglh olarak kararlastirilan sartlara gore ve
vadesi geldiginde borcun 6denmemesi durumunda gecikmis alacak sinifina dahil

edilir.

Islami finansta borcun zamaninda O6denmemesi durumunda herhangi bir ceza
uygulanmasi genel olarak fikhen uygun goriilmemektedir. Ancak, koti niyetli
davraniglar1 6nlemek ve bor¢lunun 6deme disiplini tesis etmek i¢in banka lehine
kullanilmamak kaydiyla nispi veya maktu bir gecikme cezasi uygulanmasina modern

ser’i danisma kurullar1 onay vermektedir (Standard Chartered Saadig, t.y.).

Islami bankacilik sistemi icerisinde kredi temerriit cezalarinin uygulanmasi ile ilgili
hususlar literatiirde tartismaya agik konular arasindadir. Ser’i olarak temerriide ceza
uygulanamayacagina hiikkmeden bazi Islami bankalar temerriit ihtimalini azaltmak ve
bor¢lular1 temerriide diismekten caydirmak amaciyla borcunu diizenli 6deyenlere
belli bir indirim uygularlar. Burada temerriide ceza degil diizenli 6demeye odiil
yonteminin tercih edildigi goriilmektedir. Bu modelde taksit tutar1 olmasi1 gereken
tutardan daha yiiksek hesaplanmakta, baska bir ifade ile muhtemel gecikmenin cezasi
pesin olarak taksitin igerisine giydirilmektedir. Eger borglu borcunu veya taksitini
zamaninda geri Oderse, banka taksit igerisine yedirilmis muhtemel gecikme cezasi
priminden tek tarafli olarak vaz ge¢mekte ve neticede bor¢lu daha diisiik bir bedel
O0demektedir. Taksitin geciktirilmesi durumunda ise banka taksit tutarinin tamamini
talep etmekte, indirim uygulanmamaktadir. Islami bankalarda gecikme cezasmin
hesaplanmasinda geleneksel bankacilikta oldugu gibi gecikme siiresi dikkate
alinmakta ve bir taksitin temerriide diigmesiyle birlikte tiim kredi borcu muaccel hale

gelmektedir.

Islami bankalar tiirev iiriinleri kullanamadiklar1 gibi farkli teminat tiirlerine iligkin

kisitlamalarla da karst karsiyadirlar; &rnegin, borsalardaki Islami endekslere
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(Tiirkiye’de Borsa Istanbul nezdinde ydnetilen ve standartlari TKBB Merkezi
Danigma Kurulu tarafindan belirlenen Katilim Endeksi) dahil olmayan pay senetleri,
faize dayali tahvil, bono, eurobond, varliga dayali menkul kiymetler (VDMK),
ipotege dayali menkul kiymetler (IDMK) ve gelire endeksli senetler (GES) katilim
bankalarinin kredi teminat portfoyiinde yer alamamaktadirlar. Islami bankacilik, bir
yandan daha diisik kredi riski imkanini saglayacak kendine has ozellikler
barindirirken diger yandan sistemin dogasindan kaynaklanan ilave risklerle de
karsilasmaktadir. Ornegin, katilim bankalarinin miisteri profilinin sahip olduguna
inanilan dini inanglara baglilik, bor¢larina kars1 yiiksek duyarlilik ve yine ytiksek kul
hakki bilinci bankalar agisindan daha diisiik kredi riski anlamina gelebilmekte iken,
Kar ve zarara katilma islemleri veya mudarebe s6zlesmeleri kapsaminda kullandirilan
fonlar i¢in, bu iiriinlerin tabiat1 geregi veya ahlaki eksiklikler nedeniyle, daha yiiksek
risklere maruz kalmalar1 s6z konusu olabilmektedir. Ayrica, Islami bankacilikta faiz
yasak olsa bile, geleneksel bankalarla rekabet eden kurumlar olmalari itibariyle,
piyasa faizini kendi fiyatlandirma davraniglarini yansitmaya zorlanabilmekte ve bu

nedenle faiz orani riskine maruz kKalabilmektedirler (Abedifar vd., 2015:7-10).
3.4. islami Finansta ve islami Bankacihkta Temerriit Cezalar

Islami finansta ve bankacilikta gecikme cezasi konusu Fikhi mezheplerin muteber
kitaplarinin tamaminda temelde iki ana baslik altinda ele alinmistir: Taahhiit edilen
bir edimin zamaninda tamamlanmamas1 durumunda talep edilen gecikme cezas1 ve
para borcunun anlagilan vadede geri ddenmemesi halinde talep edilen gecikme
cezasl. Hizmet sozlesmesinde mevcut olmasi kaydiyla birinci madde altindaki
gecikmeler i¢in ceza uygulanabilecegine fakihler arasinda ittifak bulunmaktadir.
Fakat verilen bor¢ veya kredinin zamaninda geri 6denememesi durumunda bor¢luya
kars1 temerriit cezas1 uygulanabilecegi konusu tartismali olup agir basan goriis bunun
Islam hukukuna uygun olmadig1 ydniindedir (Dereci, 2020; s.2-3). Fikhi mezheplerin
genel goriisiine gore temerriide diisen bor¢luya mali bir ceza uygulanmasi caiz
degildir. Bunun aksine hiilkmeden fikih¢ilar olmakla birlikte cumhur ulema parasal
ceza verilmesini uygun bulmamiglardir. Zekat vermekten kagman kisiden daha
yiiksek bir miktarda zekat tahsil edilebilecegini (Ebu Davud, Zekat: 5) ifade eden
hadise dayanan Imam Ebu Yusuf, buna kiyasla borcunu geri dédemeyi geciktiren
kisiye de parasal ceza verilebilecegine dair hiikiim vermistir. Ibn-i Teymiyye ve Ibn-i

Kayyim el-Cevziyye ile baz1 Safii fikihgilarinin Imam Ebu Yusuf’un bu gériisiinii
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benimsedikleri goriilmektedir. Fakat bu konuda ekser ulemanmn goriisi Islam
hukukunun genel kaidelerine gore temerriide diisen borgluya ilave bir cezai bedel

Odetilemeyecegi seklindedir (Yaran, 1994: 212).

Cogu Miisliiman tlke bu konuyla ilgilenirken kendi anlayislarina ve kendi ulusal
fetvalarina dayanarak kendi yaklasimlarin1 benimsemektedir. Ge¢ 6demeye mali ceza
uygulanmasina ek olarak, birka¢ baska onleme yontemi kullanilmistir. En yaygin
yontem, 6demesini geciktiren miisterilerin bu statiilerinin merkezi bir veri tabaninda
saklanarak diger finansal kuruluslarin kullanimina sunulmasi ve kredi notlarinin
(rating veya scoring) disiiriilmesine dayanan caydirici uygulamalardir. Bu tiir
uygulamalarin varlii, bor¢lunun piyasadaki itibarin1 ve bankalar nezdindeki
kredilendirilebilirligini olumsuz yonde etkileyeceginden en azindan bor¢lularin
kasith veya keyfi temerriide diisme ihtimallerini azaltacaktir. Biitiin bu tedbirlere
ragmen temerriit meydana gelmis ise bankalarin bagvuracaklari ilk yontem gecikme
cezasi tahsilatina baslamak degil bor¢lunun magduriyetini Onleyici yontemlere
bagsvurmak olmalidir. Ornedin; borcun bakiyesinin yeniden yapilandirilarak
bor¢lunun 6deyebilecegi daha uzun bir vadeye yayilmasi gibi. Alacaklarin muaccel
hale getirilerek kredi teminatlarinin satilarak nakde doniistiiriilmesi ve bu suretle
kredi bakiyesinin tasfiyesi en son bagvurulacak tedbirler olarak goriilmelidir (Yaakub

vd., 2014:186).

Al-Tabtabae ve Razag’a (2006) gore Islami finansta temerriit karsiligi mali cezanin

hitkmiine iliskin gorisler {i¢ baslik altinda toplanmustir (Yaakub vd., 2014:187):

1. Temerriide mali ceza uygulanmasi goriisii: Bu goriis, Islam ekonomisi ve
finans1 alaninda oOnde gelen cagdas akademisyenlerden Mustafa el-Zarga ve
Muhammed Sadiq al-Dharir ile Urdiin Islam Bankas1 Seriat Damisma Konseyi ve
Malezya'daki Islami bankalarin ser’i danisma komitelerini ¢ogunlugu tarafindan
desteklenmistir. Bu goriiste olanlar Islam hukukunun mali cezaya izin verdigini ve
bu cezanin da banka lehine gelir olarak kaydedilebilecegi gortisiindedirler. Bu grup
ayrica, temerriidii ve bunun doguracag zararlar1 engellemenin bir maslahat oldugunu

savunarak fikhi dayanak olarak mesalih-i miirseleyi esas alirlar.

2. Cezanmin hayir kurumuna kanalize edilmesi gerektigi goriisii: Bu goriis, cagdas
bir Islam alimi olan Abdiisettar Ebu Gudde ve Islami Finansal Kurumlar Igin

Muhasebe ve Denetim Kurulusu'ndan (AAOFI) tarafindan desteklenmistir. Bu gortis,
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geciken ddeme durumunda finansal ceza tahsiline izin verildigini, ancak bu cezanin
tamaminin veya bir kisminin Maliki Mezhebi goriisiine paralel olarak hayir
kurumlarina aktarilmasi gerektigine inanmaktadirlar. Aslinda bu uygulama zimnen,
borcunu zamaninda 6demeyen borglularin cezaen vermeleri gereken sadaka tutarmin
ihtiya¢ sahiplerine dagitilmast hususunda bankalarini vekil tayin etmeleri anlamina
da gelmektedir. Ciinkii gecikme karsilig1 tahsil edilen ceza ihtiyag sahibi tiglincii bir
sahsa temlik edilirse artik faiz olarak kabul edilemez. Giiniimiizde diinyada ve
Tiirkiye’deki Islami finansal kurumlarin ¢ogu bu goriisii benimsemislerdir. Yalniz,
gecikme cezasi tutarlarinin  dogrudan veya dolayli olarak banka lehine sarf
edilmemesi ve fikhin izin verdigi kurallar ¢er¢cevede harcanmasini teminen bu
islemlerin  ser’i damisma Komitelerinin  gozetiminde gerceklestirilmesi  bir

zorunluluktur.

Sunu da ifade etmek gerekir ki, ceza olarak tahsil edilen tutarlarin herhangi bir sevap
beklemeksizin hayir islerinde kullanilmas: gerekir; ¢linkii haram yoldan elde edilen
gelirin sevap beklenerek infak edilmesi caiz goriilmemistir. Nitekim gecikme cezasi
uygulamasindaki asil amag giicli oldugu halde 6demesini kasten geciktirenleri bu

eylemlerinden vazgecirmektir, yoksa ilave bir gelir elde etmek degildir.

3. Hicbir ceza uygulanmamasi gerektigi goriisii: Bu goriis, Islam Konferansi
Orgiitii (OIC) Uluslararas: Islam Fikih Akademisi (IFA) iiyesi Nezih Hammad ve
Suudi Arabistanli Islam ekonomisi profesérii Muhammed Ali Elgari tarafindan
desteklenmistir. Giiniimiizde pek destek bulmayan bu goriisiin ana temasi, temerriide
diisen alacaklarin bankalara verdigi zararin aslinda gergek olmayip spekiilatif oldugu,

dolayisiyla finansal ceza uygulanamayacagi tezine dayanmaktadir.

Oztiirk (2013)’e gore, Tiirkiye’de Islami bankacilik uygulamalari igerisindeki

temerriit cezalar1 sekildeki gibi 6zetlenebilir:

islam hukuku kapsammda; Odeme giicii olmadigi icin
temerriide diigen borcluya herhangi bir ceza verilmez.
Bu noktada; Borcluya ek siire verilebilir; Indirim
vapilabilir; borcu bagislanabilir

Odeme giicii olmayan
bor¢lunun temerriidii

Sekil 3.2: Klasik fikihta 6deme giicii olmayan bor¢lunun temerriidii

Kaynak: Oztiirk, 2013°dan uyarlanmistir
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Haciz islemi

Mahkeme masraflarint bor¢luya yiikleme

Hukuki fiil ve islemlerde bor¢lunun sahitligini

kabul etmeme

Alacakliya tek tarafli akdi fesih hakki taniyip, sattigt mali geri
almasina imkan tanima

Borcluyu hapsetme

Odeme giicii olan bor¢lunun
temerriidii

Klasik Fikih Dokirininde
Temerriid Cezasi

Sekil 3.3: Klasik Fikihta Odeme Giicii Olan Bor¢lunun Temerriidii
Kaynak: Oztiirk, 2013 ten uyarlanmistir

Misliyle mukabele

Divize veyva alfina endeksleme
Enflasyon farkt alma
Mahrum Kalinan kirn alma
Gecikme cezast alma

Odeme giicii olan

bor¢lunun temerriidii Giiniimiiz Islam hukukcularma gore

temerriid cezasi

Sekil 3.4: Odeme giicii olan bor¢lu temerriidiiniin Fikihta degerlendirilmesi

Kaynak: Oztiirk, 2013 ten uyarlanmistir

Odeme imkan1 bulundugu halde borcunu geciktiren bir bor¢lunun Katilim bankasimni
mali agidan zarara ugrattigi inkar edilemez. Ciinkii, Katilm bankalari tim
konvansiyonel bankalar gibi birer finansal aracilik kuruluslart olup kullandirdiklar
fonlar kendilerine ait olmayip mevduat, sendikasyon kredileri, sukuk ve sermaye
benzeri kredilerden olusan dis kaynaklardir. Her ne kadar bankalarin 6zkaynaklari
bulunsa da, bu kaynaklar da karsiliksiz degildir; soyle ki bankanin sermayedarlari
koyduklar1 sermayenin belli bir yiizdesi kadar net getiriyi (ROE-Oz sermaye karlilik
orani) yoOneticilerinden beklemektedirler. Bu itibarla sermayenin bankalarin sahip
oldugu en maliyetli kaynak oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir. Konu bu
noktadan ele alindiginda tahsili gecikmis her alacagin gerek bankanin gerekse
katilim mevduati sahiplerinin gelirinde belli bir azalmaya sebep olacagi ortadadir.
Ornegin, katilim fonu sahibi ve katilim bankas: arasindaki kar-zarar paylagiminin
sirastyla %80 ve %20 oldugu bir ortamda, fon kullandirim kar oran1 %20 olan ve
vadesinde tahsil edilemeyen her 100 TL tutarindaki kredi alacagi, katilim fonu
sahibine yillik briit 16 TL, katilim bankasina da 4 TL gelir kaybina neden olacaktir.
Bazi Islam hukukcular1 bu ornekte goriildiigii iizere gecikmis alacaklarm sebep
oldugu firsat maliyetinin (opportunity cost) veya mahrum olunan gelirin cezaen
borgludan tahsil edilebilecegine hiikmetmislerdir. Buna dayanak olarak ta Islam
hukukunun gorevinin adaleti tesis etmek, mal emniyetini saglamak, zarar verenin

verdigi zarari tazmin ettirmek oldugu gorisi ileri strilmistiir (Yaran, 1994: 143-
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155). Odeme kudreti oldugu halde borcunu vadesinde ddemeyen bor¢lunun neden
oldugu bu tarz firsat maliyeti hesabinin yapilarak temerriide diisen borcludan
tazminen tahsil edilebilecegi goriislinii ileri siiren ¢agdas fikih alimleri arasinda Ali
Bardakoglu, Hayrettin Karaman, ishak Emin Aktepe, Mustafa Ahmed ez-Zerka ve
Abdullah b. Siileyman el-Meni” 6rnek olarak zikredilebilir (Aktepe, 2017: 70-72).

“Mahrum kalinan kar pay1” adiyla Tiirkiye’deki bazi katilim bankalar tarafindan
uygulanan firsat maliyetinin telafisi yontemi Hayrettin Karaman’in gelistirip onay
verdigi bir modeldir. Bu modelde satici (Katilim bankasi) alici arasinda imzalanan
sozlesmede islem konusu malin degisik vadelere tekabiil eden fiyati listelenir.
Miisterinin 6demeyi yaptig1 tarihe karsilik gelen tutar satilan malin (finansmana konu
malin) fiyat1 olarak kabul edilir. Vade uzadik¢ca malin fiyat1 artacagi i¢in borglu
O0demeyi geciktirdiginde daha yiiksek bir tutar 6demek zorunda kalacak, bdylece
katilim bankas1 geg tahsilattan kaynaklanan bir mali kayipla karsilasmamis olacaktir.
Ormnegin, Katilim bankast ile fon kullanan miisterinin iizerinde mutabik kaldiklar1 gok
secenekli geri 6ddeme planina gore, 24 taksitli, aylik esit 6ddemeli bir finansmanin
miisteriye toplam maliyetinin 100.000 TL oldugunu kabul edelim. Odemenin 24 ay
seceneginde tamamlanmasi durumunda miisteri toplamda 100.000 TL odemis
olacaktir. Fakat herhangi bir sebepten Otiiri 6demesini geciktirip 27 ayda
tamamlamak durumunda kalirsa, fiyat listesinde 27. aya karsilik kelen toplam tutar
olan 102.000 TL’yi 6deyecektir. Hayrettin Karaman bu uygulamada gerek vadenin
gerekse malin fiyatinin taraflarca bilindigi ve ortada bir cehaletin, belirsizligi (garar)
ve taraflar arasinda ihtilafa neden olabilecek bir durumun olmadigini ifade ederek bu

¢Oziimiin uygulanabilirligini savunmaktadir (Yaran, 1997: 150).

Bu modele verilen fikhi icazete dayanarak Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim
bankalariin bir kism1 temerriide diisen alacaklar karsiliginda borglulardan mahrum
olunan kar pay1 ad1 altinda ilave tutarlar tahsil etmis ve bu tahsilatlar1 da banka adina

gelir olarak kaydetmislerdir (Dereci, 2020: 12).

Abdiilaziz Bayindir’in da aralarinda bulundugu bir kisim fikihgilar, “mahrum olunan
kar payr” adi altindaki uygulamada saticinin malin bedelini ne zaman ve ne kadar
olarak tahsil edecegini bilemeyecegi, nakit akisini ayarlayamayacagini ve sistemin
belirsizlik (garar) igerdigini ileri siirerek Karaman’in gorisiinii elestirmislerdir
(Bayindir, A.). Nitekim bu tiir bir uygulamalarda kredi geri 6demesinin hangi tarihte

sonlanacag1 belirsiz oldugundan sadece borglu agisindan degil ayn1 zamanda katilim
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bankalart i¢in de nakit akislarini etkin yonetme konusunda zorluk olusabilecegi bir

gercektir.

Abdiilaziz Bayindir, “mali suca denk mali ceza” modeli ile borcun zamaninda geri
O6denmemesi nedeniyle alacaklinin ugrayacagi zarar1 tazmin etmeye yonelik yeni bir
yontem gelistirmeye calismistir (Bayindir, A., ty). Servet Baymdir’in da oldukga
benzer bir goriisii paylastigi goriilmektedir (Bayindir, S., 2013: 293-306). Bu
goriisiin, temel olarak Sahih-i Buhari’de bulunan “Odeme giicii oldugu halde
borcunu geciktiren kinamayir ve cezayr hak eder” hadis-i serifine dayanilarak
gelistirildigi anlagilmaktadir. Mali suca denk mali ceza yonteminde 6deme giicii
oldugu halde kasitli olarak borcunu geciktiren kisi ic¢in, gecikme siiresi Ve
geciktirilen tutar dikkate alinarak buna denk bir maddi ceza hesaplanmaktadir.
Ornegin, 6deme giicii oldugu halde borcunu geciktiren kiginin mali geg tahsilattan
dolay1 ugradig: zarari telafi edebilecegi bir siire kadar alacakli tarafindan elde tutulur
ve bu siirenin sonunda tekrar bor¢luya geri iade edilir. Pratikte uygulamasi zor olan
bu yontemin aslinda 2000 yillarina kadar Tirkiye’de faaliyette bulunan katilim
bankalar tarafindan ticari miisterilere 6zgii olmak tizere finans literatiiriinde “valor”
veya “adat” olarak bilinen yontem adi altinda tatbik edildigini, 2000°1i yillarin
basinda ise uygulamaya son verildigini goriiyoruz. Valor yontemi, alacagin para
(semen vasfi tasiyan bir mal) olmasi durumunda anlamli olabilmektedir. Bu
yontemde, geciktirilen para tutar1 geciken giin sayisiyla carpilarak bir valor (adat)
hesaplanmakta ve bu valor sayist da alacaklinin ge¢ tahsilat nedeniyle ugradig:
parasal kayip i¢in bir 6lgiit olarak kabul edilmektedir. Mesela, katilim bankasi bir
tiizel kisiyi murabaha islemi ¢ercevesinde 1.000.000 TL bor¢landirmis, borg¢lu olan
kisi de borcunu zamaninda 6deyemeyerek bir ay geciktirmis olsun. Bu durumda
alacakli, 1.000.000 TL tutarindaki alacagini bir ay sonra tahsil ettiginden dolay1 mali
bir kayipla karsilagacaktir. Bu mali kaybin “valor” yontemine goére karsilig
geciktirilen tutar (1.000.000 TL) ile geciken giin sayisinin (30 giin) carpilmasi ile
elde edilecek olan 30.000.000 adat degeridir. Su halde borglu, borcunu bir ay geg
Odedikten sonra, ilave olarak 1.000.000 Lirayr 30 giinliik bir siire i¢in karsiliksiz
olarak alacakliya, yani bankaya verecek ve onun serbest kullanimina tahsis edecektir.
katilim bankasi da geg tahsilattan kaynaklanan 30.000.000 adatlik kaybini borglunun
parasmi bir ay kendi lehinde kullanmak suretiyle telafi etmis olacaktir. Ornegin,

katillm bankasi misterisinin ilave 1.000.000 Lirasin1 30 giin elinde tutarak
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30.000.000 adata ulasabilecegi gibi 2.000.000 Liray1 15 giin siireyle kullanarak ta
ayni sonucu elde edebilmektedir. Kullanim zorlugu ile birlikte birtakim fikhi sorunlar

nedeniyle giiniimiizde bu yontem artik kullanilmamaktadir (Dereci, 2020: 13).

Borcun zamaninda geri Odenmemesi durumunda gecikme cezasi uygulanip
uygulanamayacagi konusu Tiirkiye’de ve diinyada ¢agdas fikih otoriteleri tarafindan
calisilmis ve birbirine benzer kararlar alinmistir. Bu otoriteler arasinda AAOIFI,
Islam Fikih Akademisi, Diinya Miisliman Alimler Birligi gibi uluslararasi fikih
otoriteleri ile yerel diizeyde Tiirkiye Diyanet Isleri Baskanlig1 Din Isleri Yiiksek
Kurulu, Katilm Bankalar1 Birligi Danisma Kurulu ve Islami finans kuruluslarinin
fikhi danisma komiteleri gibi ilmi kurullar zikredilebilir. Islami finans sisteminde
gecikmis alacaklar i¢in uygulanabilecek fikhi prosediirler baglaminda islami finans
kuruluglarinin elinde yukarida anlatilan birka¢ se¢enegin bulundugu goriilmektedir.
Ornegin, Malezya Merkez Bankasmin (Bank Negara Malaysia-BNM) 2013 yilinda
yaymladigi Gecikmis Odeme Masraf Y&nergesi ve sonraki yillarda yapilan hukuki
diizenlemeler ile Malezya’daki Islami finans kuruluslari arasinda bu konuyla ilgili bir
standart getirmeye calistig1 anlasilmaktadir. Bu yonergede getirilen baslica kurallari

asagidaki sekilde siralayabiliriz:
o Borcunu vadesinde 6demeyen borg¢lulardan gecikme cezasi tahsil edilebilir.

o Bankanin geg tahsilattan kaynaklanan gercek zararlari toplamindan daha fazla

gecikme cezasi hesaplanamaz.

o Adil bir ceza tutar1 tespit etmeye yonelik olarak bankanin gecikmeden dolay1

ugradi@1 gergek zarari tiglincii bir taraf olarak BNM hesaplayacaktir.

o Gecikme cezast sadece borcunu kasith olarak veya ihmal sonucu geciktiren

borg¢lular i¢in uygulanacaktir.

Malezya’daki dilizenlemelerde geciken alacaklar icin tazmin (ta’viz) ve ceza
(garame) ayrimini getirmistir. Tazmin (ta’viz) gecikmis alacak nedeniyle mali zarara
ugrayan bankanin séz konusu gerg¢ek zararlarini borgludan tahsil edip gelir olarak
kaydetmesinden ibarettir. Ceza (garame) ise borglulari kasitli olarak temerriide
diismekten caydirmak ve borclarin1 vadelerinde 6demeye zorlamak {izere tahsil
edilebilen ve geciken alacagin yillik bazda %1’ini asamamasi gereken cezai tutardir.
Tazmin ve ceza tutarlar1 toplami i¢in de bir {ist sinir konulmus olup bu da anapara

bakiyesi kadardir. Cezai tutarlar tazmin bedellerinin aksine bankanin geliri olarak
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kaydedilememekte, miistakil bir fon havuzunda toplanarak ser’i danigma
komitelerinin onay1 dahilinde hayir faaliyetleri i¢in harcanmaktadir (Abdullah, 2018:
30-43).

Pakistan’in bu konudaki uygulamalar1 Malezya’daki uygulamalara oldukga yakindir.
Pakistan Yiiksek Mahkemesi Ser’i Hakimler Heyeti, 6deme giicii oldugu halde
borcunu geciktiren borgluya parasal tazir cezast uygulanabilecegine, borgluya
temerriide diismesi halinde maktu veya nispi bir cezai tutarin herhangi bir menfaat
beklemeksizin hayir islerine vermesinin sart kosulabilecegine karar vermistir.
Bor¢lunun bu cezai sarti uygulayip uygulamadigini takip etmek pratikte zor
olacagindan uygulamada cezai tutar borglu tarafindan bankaya 6denmekte, fonun
hayir islerine yonlendirilmesi de bizzat banka tarafindan yiiriitillmektedir (State Bank
of Pakistan, 2020).

Tiirkiye’”de TKBB  Merkezi Damisma  Kurulu'nun  gecikmis alacaklara
uygulanabilecek cezai yaptirimlarla ilgili bir standardi heniiz yaymlanmamistir. Her
bir katilim bankasi, kendi biinyelerinde kurulu danigsma komitelerinin almis olduklari
kararlar dogrultusunda bu konuda miinferit olarak hareket etmektedir. Tiirkiye’deki
en yaygin uygulamanin, gecikme cezasi olarak bor¢ludan tahsil edilen tutardan
alacagin temerriide diismesi nedeniyle bankanin katlandigi gercek maliyetler (idari
ve hukuki takip masraflari, personel ve ofis giderleri, enflasyon farki vb.)
diigiildiikten sonra kalan tutarin bankaya herhangi bir maddi ve manevi bir menfaat
saglamamasi ve dini icerik (cami yapimi, Kur’an basimi) tasimamasi kaydiyla hayir

islerinde kullanilmas1 oldugu goriilmektedir.

3.5. Temerriide Diisme Nedenleri

Temerriit, bor¢ sozlesmesine gore borglu olan taraf yasal yiikiimliilikklerini yerine
getirmedigi taktirde ortaya ¢ikan bir durumdur. Baska bir ifadeyle borglu, tizerinde
mutabik kalinan bir 6deme planini, bor¢ veya kredi sozlesmesini ihlal ederek
O0demeyi gerceklestirmemistir. Borclu, miicbir sebepler, sirketin mali basarisizlig
nedeniyle veya kasti olarak geri O6deme yiikiimliiliiglinii yerine getirmeyerek
temerriide diisebilmektedir (Addae-Korankye, 2014: 36-45). Bir 6zel veya tiizel
kisinin borcunu o6deyemeyip temerriide diismesinin baglica nedenleri asagidaki

sekilde siralanabilir:
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o Ahmad'a (1997) gore, kredi temerriidiiniin baslica nedenleri borglularin
aldiklar1 kredileri yanlis ve verimsiz alanlarda kullanmalari, bununla baglantili olarak
kredi borcunu geri 6demeye istekli olmama, kasit, ihmal ve kredi veren bankalarin

uzmanlari tarafindan yapilan basarisiz kredi tahsisidir.

o Balogun ve Alimi (1988: 36-44) tarim kredileri 6zelinde kredi temerriidiiniin
baslica nedenlerini “krediyi dondiirememe sorunu, isletmenin veya tarim arazisinin
diisiik karliligi, tarim alaninin biiyiikligiiniin 6l¢cek ekonomisine ulasmamis olmast,
yiiksek faiz orani, ciftgilerin kredi disiplinsizligi, zayif denetim, asir1 hiikiimet
miidahalesi, devlet destekli kredi programlarnin sonucu ciftcilerin siirekli olarak

stibvansiyon beklentisi igerisinde olmalar1” olarak siralamislardir.

o Akinwumi ve Ajayi (1990), kredi kullananlarin geri 6deme kapasitesini
etkileyebilecek faktorlerden bazilarini, “isletmenin Olgegi, aile sirketinde
profesyonellik diizeyi, aylik bor¢ 6deme tutar1 / aylik gelir rasyosundaki bozulma ve

saglam yonetim tekniklerinin varligi veya yoklugu” oldugunu belirtmiglerdir.

o Olomola'ya (1999:57) gore, “rotatif kredilerde yiikselen faiz orani, borglanma
islem maliyetlerini 6nemli Olglide arttirdigindan kredi geri 6deme performansini
olumsuz” etkileyebilmektedir. Katilim bankaciligi uygulamasinda rotatif kredi
uygulamasi bulunmamakta, fon kullandirim asamasinda iizerinde mutabik kalinan
fon kullandirim kar orani hicbir sekilde degistirilememektedir. Bu acgidan, degisken
faiz oranlarinin dogurabilecegi temerriit durumu katilim bankalari i¢in s6z konusu

olmamaktadir.

o Berger ve De Young (1995: 1-35) sanayi sektoriinde kredilerin temerriidiiniin
ana nedenlerini “girisimcilerin yanlis secimleri, proje uygulanabilirlik (fizibilite)
analizinin yetersizligi, etkin olmayan kredi teminatlandirmasi, gergek¢i olmayan geri
O0deme sartlar1 ve programi, takip dnlemlerinin eksikligi ve dogal afetler ve miicbir

sebepler (force major) nedeniyle temerriit” olarak belirtmislerdir.

Burada ifade edilen ve temerriide diismeye sebep olarak gosterilen faktorlerin
(kredilerin yetersiz denetimi, sirketlerin kotii yonetimi, makroekonomik krizler,
bor¢lularin sergiledigi ahlaki sorunlar, fonlarin verimsiz alanlara yonlendirilmesi vs.)
istatistiksel olarak test edilmesi asamasinda kurulmasi gereken hipotezlerde bagimsiz
degiskenler olarak konumlandirilmasi gerekecektir.  Dolayisiyla, kredi geri

O0demesinin temerriidli, s6z konusu bagimsiz degiskenlerin olusumuna bagl olarak
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bagimli bir degisken olarak fonksiyona dahil edilmelidir (Bichanga ve Aseyo,
2013:319).

Bagumsiz Degiskenler - -
Bagmmh Degisken

Borclularin denetimsizligi ———

Kiiciilen ekonomi biiyiime

Borclular tarafindan kredi
fonlarmm yoénlendirilmesi

Sekil 3.5:Temerriit Degiskenleri Ornek Model
Kaynak: Bichanga ve Aseyo, 2013:319

Pratik ticari hayatta temerriide diisme ve bunun bir sonraki adimi olarak iflas etme
riski ile kars1 karstya kalan sirketlerin iflasa karsi bir koruma olarak konkordato ilan
etmeleri siklikla karsilasilan bir durumdur. Bununla birlikte bankalara kars1 kredi
borcu bulunan bir isletmenin iflas etmesi durumunda bankalarin kredi alacaklarinin
anaparasini dahi geri tahsil edebilmeleri ¢ok zor olacagindan, temerriide diisen
sirketin vadesi gelmis veya gelmemis tiim bor¢lart muaccel hale getirilir. Boyle bir
asamaya gelinmesi durumunda kreditor bankalar ¢ogunlukla kredi karsiligi almis
olduklar1 teminat portfoylerini nakde g¢evirmek suretiyle alacaklarini tahsil etme
yoluna gitmektedirler. Teminatin biiyiikliigline ve giincel piyasa kiymetine bagl
olarak banka kredi alacagini tamamen veya kismen kapatabilmektedir. Teminatlarin
giincel kiymeti banka alacagindan daha yiiksek ise bu durumda arta kalan tutar
bor¢lu sirkete iade edilir. Bu uygulamanin disinda alacakli banka ile bor¢lu sirket
arasinda uzlagsmaya vararak borcun belli bir tutarinin 6denmesiyle bor¢ dosyasinin
kapatilmas1 veya ileride daha detayli anlatilacagi iizere kredi bor¢ bakiyesinin
mevcut veya yeni bir fon kullandirim oraniyla daha uzun bir vadeye yayilmasi
seceneklerini de tercih edebilmektedirler (Chen ve Scott, 2020). Sirketlerin
temerriide diisme durumu, bu sirketlerin firmalarin finansal basarisizligi ile de
yakindan iligkilidir. Bu noktada firma basarisizigi kavramina asagida

acgiklanmaktadir.
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3.6. Firma Basarisizhig1 Kavram

Firma basarisizligi kavrami yeni is girisimlerinin karsi karsiya oldugu 6nemli bir risk
faktoriinii ifade etmek tlizere isletme literatiiriine girmistir. Firma basarisizligimi
tamimlamak zor olsa da, tiim tanimlamalar kuruluslarin ve bireylerin yasam
dongiilerindeki ayni hususlara isaret etmektedir. Bu kavram, bir sirketin faaliyette
bulundugu herhangi bir zaman igerisinde ortaya ¢ikan ve sirketin hayatiyetinin sona
ermesine sebep olan ve neticede yatirnmcilar ile alacaklilar igin finansal kayip
sonucunu yaratan durumlar i¢in kullanilmaktadir. Pek ¢ok akademisyen bu kavrami
tanimlama geregi bile duymazken, bir diger grup yazarin ise olabildigince kapsamli
bir tanim ¢abasi i¢erisinde olduklar1 goriilmektedir. Firma bagarisizligina yaklagimlar
genellikle iflas, faaliyetin sona ermesi, isletmenin kapanmasi, miilkiyet degisikligi ve
beklentileri karsilayamama durumlarina vurgu yapmaktadir. (Dias ve Teixeira, 2017:
2-3). Berryman (1982)’e gore, bir dizi isletme oldukg¢a diisiik getiri orani elde
etmelerine ragmen faaliyetlerini kesintisiz siirdiirebilmektedirler. Burada vurgulanan
getiri oran1 perspektifinden bakildiginda, bir isletmenin asagidaki kriterlerden
herhangi birini karsilamasi durumunda "basarisiz" oldugunu sdylemek miimkiin

olacaktir (Aktaran: Titus, t.y.:2-3):

Kazan¢ Kriteri: Bir firmanin sermaye getirisi (ROC-Return on Capital) benzer
yatirimlardan elde edilen sermaye getirilerinden énemli 6l¢iide ve siirekli olarak daha

diisiik seyrediyorsa o0 basarisiz olarak kabul edilir.

Odeme Giicii Kriteri: Firma sahibinin, icra, haciz, konkordato gibi hukuki
tedbirlerle kars1 karsiya kalmast ve bunun neticesinde finansal ytkiimliliiklerini

yerine getiremeyecek duruma gelmesi halinde firma basarisiz sayilir.

iflas Kriteri: Firmanin yasal olarak iflas etmis say1lmasi ve bunun sonucunda tasfiye

stirecine girmesi firma basarisizliginin acik bir gostergesi olarak kabul edilir.

Zarar durdurma (stop loss) kriteri: Bir firma eger faaliyette bulundukg¢a finansal
kayb1 artiyorsa daha fazla zarara maruz kalmamak igin elinde bulunan hak ve
varliklart zararina elde ¢ikarmayi tercih edebilmektedir. Boyle bir sonug¢ firmanin

basarisi1zlig1 olarak kabul edilir.

Bir firmanin biitlin bir organizasyon olarak basarisiz sayilmasi i¢in sirketin tiim
personelinin isten ¢ikarilmasi, fabrika, ofis veya isyerinin kapanmasi ve kurulusun

faaliyetlerine siiresiz olarak son vermesi sartlari aranmaktadir. Bir sirketin
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basarisizliginin miisebbibi olarak baslica dort tarafin oldugu kabul edilmektedir:
Yonetim modeli, ¢alisanlar, firma sahibi, iliskili dis firmalar ve harici
organizasyonlar (Amankwah-Amoah ve Zhang, 2015:4). Firmalarin basariSiz olma

nedenleri asagida daha detayl olarak incelenmistir;

3.6.1. Firma Basarisizhiginin Nedenleri

Firma basarisizligina yonelik olarak 6ne cikan ve isletme literatiiriinde iizerinde

mutabik kalinan nedenler su sekilde dzetlenebilir (Titus, t.y., 4-6):

Sektor Deneyimi Eksikligi: Her isletme belli bir ortam/sektér igerisinde
faaliyetlerini yuritiir. Bir firmanin i¢ kaynaklari, firmanin hizmet verdigi sektoriin
beklentilerine ve ihtiyaglarina uygun olmak durumundadir. Bu itibarla, sektérdeki
deneyim eksikligi, firmanin ve sahip oldugu kaynaklarin yetersiz ve etkin olmayan
bir sekilde yonetimi sorununu dogurmaktadir. Sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin
yapist ve kendine Ozgii dinamikleri, Ozellikle kii¢iik firmalarin performans

sonuclarini dnemli 6l¢iide etkilemektedir.

Yetersiz Finansman: Finansman, ister baslangi¢ asamasinda ister sonraki bir
asamada olsun, bir isletmeyi biiylitmenin en 6nemli parametrelerinden birisi olarak
kabul edilir. Pek ¢ok isletme, uygun finansman kanallarinin olmamasi veya bu
fonlama kanallarina erisimin zorlugu nedeniyle basarisiz olmaktadir. Bu sadece bir
finansman bulamama sorunu degil, biiyime firsatlarin1 desteklemek igin sirketin
uygun ve finansorleri ikna edebilecek bir finansman planlamasinin
bulunmamasindan da kaynaklanabilmektedir. Soyle ki, tam ihtiya¢ duyuldugu anda
finansman imkanlarin1 aramak yerine 6nceden g¢alisilmis kisa, orta ve uzun vadeli
stratejik finansman plani gergevesinde hareket etmek daha rasyonel bir yonetim sekli
olarak kabul edilmektedir. Girisimciler, finansman ihtiyacinin olustugu durumlarda
finansorler tarafindan reddedilme ihtimaline karsi, sermaye arttirimi, ortaklardan
bor¢ temini veya bu iki kaynagin bilesiminden olusan alternatif finansman
kaynaklarini hazir bulunduramadiklarinda isletmeler i¢in fonlama sorunlari bas

gosterebilmektedir.

Zayif Nakit Akisi: Basarili nakit akist bir firmanin giinliik faaliyetlerini
yuriitebilmesi ve giderlerini karsilayabilmesi i¢in gerekli fonu temin edebilme

yetenegi olarak tanimlanmaktadir. Isletmenin belli bir donem igerisinde isletmeye
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girecek veya igletmeden ¢ikacak fon miktarini tahmin etme konusundaki isabeti iyi
bir nakit yoOnetiminin Olglisiidiir. Bu a¢idan girisimcinin bazi temel muhasebe
disiplinlerini 6grenip uygulayarak her ay ne kadar bir fon giris ve ¢ikisiyla
karsilasabileceklerini anlamalarina yardimci olacak nakit akis projeksiyonlari

yapabilmesi hayati derecede 6nem arz etmektedir.

Yetersiz Is Planlamasi: Amerika Birlesik Devletlerinde sirket basarisizlig
konusundaki her on vakadan dokuzunun genel isletme yoOnetimi becerileri ve
planlama eksikliginden kaynaklandigi tespit edilmistir. Yeterli ve etkin bir is planinin
sirketin misyonuyla paralel olmak kaydiyla sirketin maliyet yapisini, faaliyette
bulunulan pazarin dinamiklerini, rekabet ve diger dis etkenleri, isletmenin giiglii ve

zayif yonlerini, liretim ve pazarlama stratejisini igermesi gerekmektedir.

Yonetim Yetersizligi: Sirket basarisizliklarinin  yiizde doksaninin yOnetim
kadrosunun egitim, deneyim ve liyakat yetersizligi anlamma gelen “yonetim
yetersizligi” ile iliskili oldugu kabul edilmektedir. Iyi yonetim mefhumu, bir
isletmenin stratejik ve operasyonel planlarini etkin bir sekilde uygulayarak orta ve
uzun vadeli hedeflere ulasmaya odaklanan ve gerektiginde degisim konusunda hizli

aksiyon alabilmeyi 6ngdren yonetim yaklagimi olarak tanimlanmaktadir

Rekabete Kars1 Hazir Olmamak: Rekabet is diinyasinin ayrilmaz bir pargasi olup,
yikict olmamak kaydiyla sektordeki aktorleri siirekli olarak canli ve aktif tutan bir
faktordiir. Pazarda {iiretilen mal ve hizmetlere talep olusturan tiiketiciler, teknolojik
kapasite ve maliyet yonetimi gibi etkenler rekabetin boyutunu ve ¢ergevesini belirler.
Kapitalist bir pazar ekonomisinin 6nlenemez bileseni olarak rekabet tiim aktorleri
yakindan izleyip kendilerini siiratle adapte etmeleri gereken bir realite olarak kabul

edilmektedir.

Gercekeci Olmayan Hedefler: Modern sirketlerin ¢ok biiyiik bir kismi hedeflere
dayali bir yonetim modelini uygulamaktadirlar. Hedeflerle yonetimde dikkat
edilmesi gereken en Oonemli husus tespit edilen hedeflerin gergekei, ulasilabilir ve
biraz da zorlayict olmasidir. Sirketin ve personelin kapasitesinin altinda belirlenen
hedefler organizasyonda rehavete, diisiik {retime ve sektorde gerilemeyle
sonuclanabilecegi gibi, personelin kapasitesinin {izerinde verilen ve neticede
ulasilamayan hedefler yanlis bir basarisizlik algis1 olusturup is tatminsizligine neden

olabilmektedir. Bu agidan kabul edilebilir risk ve iyi niyet sinirlar1 iginde gercekei
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hedefler belirleme sirket yonetiminde bulunmasi gereken bir yetenek olarak kabul
edilir.

Azalan Miisteri Tabani: Sirketler arasi rekabet miisteri tabaninin kaymasina ve
kiiciilmesine neden olabilmektedir. Isletmeler, mevcut miisteri portfoyiinii muhafaza
etmeye yonelik siirdiiriilebilir is stratejileri gelistirmek zorundadirlar. Miisteri
beklenti ve taleplerini en iyi sekilde karsilayacak, miisteri deneyimini iyilestirecek,
miisterinin girkete baghiligin1 (loyalty) arttiracak kalite ve ¢esitlilikte iirin ve hizmet
sunumuyla miisterilerin karsisina ¢ikmak bu yolda atilabilecek 6nemli bir adim
olarak kabul edilmektedir. Diger yandan tek bir miisteri profiline bagh kalmamak ve
misteri tabanini1 da olabildigince genis tutmak bu tiir bir riski en aza indirmek i¢in

alinabilecek etkili bir tedbirdir.

Kontrolsiiz Biiyiime: Isletmenin kontrolsiiz bilyiimesi, uygun sekilde yonetilemez
ise basarisiz olmasina da neden olabilmektedir. Obezite, bir bireyin sagligi agisinda
sorun oldugu gibi kontrolsiiz biiylime de is diinyasinda faaliyet gosteren isletmeler
agisindan bir sorun olarak goriiliir. Saglikli, basarili ve siirdiirilebilir biiyiime i¢in
profesyonel bir yonetim kadrosu, esnek organizasyon yapisi, uygun bir teknik altyapi
ve gilicli bir sermaye tabani gibi ¢ok sayida degiskenin bir arada bulunmasi

gerekmektedir.

Uygunsuz Konum: Isletmenin kurulus asamasindan &nce yapilacak dogru bir
fizibilite ¢alismasi yatirnmin siirdiiriilebilir ve verimli olmasi agisindan 6nemlidir.
Fizibilite calismasinda, hedef miisteri kitlesi, sunulacak {riin ve hizmetlerin
miisterilere sunacagi katma deger, isin Ozglinliigl, rekabet sartlari, yatirimcinin
beklentileri gibi hususlarin yanm sira isletmenin faaliyet gosterecegi konumun ve
hizmet verecegi hinterlandin sinirt da dikkatle belirlenmelidir. Isletmenin, sundugu
deger Onerileri, hedeflenen miisteri profili ve isletmenin lokasyonu arasindaki uyum
basar1y1 getiren faktorlerden birisi olarak kabul edilmektedir. Ornegin, sehrin gelir
diizeyi diistik bir banliyosiinde kurulan liiks tiiketim magazas1 basarisizliga aday olup

akilcr bir yatirim olmayacaktir.

Yetersiz Olciim Sistemi: Basarili bir isletme yonetimi igin en uygun hedefleri
belirlemenin yani sira bu hedeflerin ger¢eklesme sonuclarini, baska bir ifade ile
isletmenin performansini da sihhatli bir sekilde dlgebilmek 6nem arz etmektedir. Bu

stirecin bagarisi i¢in iyi bir teknoloji ve yazilim altyapisi, saglikli ve ulasilabilir bir
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veri tabani, uygun bir kontrol ve muhasebe kayit sistemi gerekmektedir. Yeterli ve
dogru miisteri ve piyasa bilgisine erisemeyen ve bu bilgileri analiz edemeyen
sirketler, sirket basarisini etkileyen dis faktorleri kontrol edemeyecekleri gibi {ist
diizey yoneticilerine de etkin bir yonetim i¢in gerekli veri portfGyiini
saglayamayacaktir. Sirket igerisindeki faaliyetler ilizerindeki kontroliin yetersizligi
neticede sirket ¢iktilarinda bozulmaya ve is basarisizligina yol agabilmektedir. Sirket,
Olctim ve kontrol prosediirlerini sadece performans sonuglarini elde etmek icin degil
dretimin miktar1 ve Kalitesini, isletmenin genel mali performansini 6lgmek igin de
kullanmak durumundadir. Kontrol ve Olglimler sonucunda isletme igin degisim,

lyilestirme ve reorganizasyonu isaret edebilen ¢cok degerli ¢iktilar elde edilmektedir.

Girisimcilik Becerilerinin Eksikligi: Yeni kurulan bir isletmenin o6zellikle
baslangic asamasinda, isletme sahibinin girisimcilik becerilerinin eksikligi,
isletmenin basarisiz olmasma neden olabilmektedir. Sirket kurulusundan itibaren
birka¢ yil stireyle, sektore adapte olma, ise Ozgii dinamikleri anlama, basa bas
noktasinin lizerinde tutunabilecegi bir Tlretim/satis diizeyi ve miisteri tabam
olusturma ¢abalariyla gecen zor bir siire¢ yagamaktadir. Bu siirecin ardindan biiyiime
ve olgunluk dénemi olarak adlandirilan ve idari, teknik ve liderlik becerilerinin sirket
basarisi icin belirleyici oldugu ve sirketlerin az bir kisminin ulasabildigi bir safthaya

gecilmektedir.

Firma basarisizliginin yukarida agiklanan nedenlerine ilave olarak Business
Information Factsheet (2013) raporunda yer verilen birkag nedene asagida
deginilmektedir (BIF, 2013:1-5):

Beceri ve nitelik eksikligi: Yeni bir is kurmay1 planlayan girisimcilerin i yonetimi
finansal yonetim becerilerini gelistirmeye yonelik bir egitim siirecinden gegmeleri
isletmenin basarist agisindan gereklidir. Bununla birlikte, cogu girisimci veya isletme
sahibi bu siire¢ icin gerekli zaman veya biitceyi ayirma konusunda isteksiz
davrandiklarindan isletme agisindan ¢ok degerli bir bilgi sermayesinden yoksun
kalabilmektedirler. Isletmenin basaris1 ve siirekliligi icin tecriibeli, egitimli ve
gelismesini  siirdliren insan kaynagmin en Onemli kazanim oldugu kabul

edilmektedir.

Yetersiz pazar arastirmasi: Isletmeler, icerisinde faaliyette bulunduklar1 pazarin

talep, beklenti ve dinamiklerine uygun mal ve hizmet iiretmek durumundadirlar.

122



Pazardan kopuk bir igsletme son kullanicilarin veya tiiketicilerin ragbet etmedigi ve
neticede satis performansi diisiik iirlinlerle bag basa kalmasi kuvvetle muhtemeldir.
Girigimcilerin faaliyete baslamadan oOnce detayli bir pazar arastirmasi yaparak
pazarin Ozellikleri ve tiretilecek mal ve hizmetin satis potansiyeli hakkinda gercekei
ve doyurucu bilgi elde etmeleri isin siirdiiriilebilirligi acisindan gerekli

goriilmektedir.

Net bir pazarlama plammnin veya stratejisinin eksikligi: Acik bir pazarlama
planinin veya stratejisinin olmamasi nedeniyle dogru miisteri tabanina ulasamayan ya
da piyasaya sunulan iiriin ve hizmetler hakkinda potansiyel miisterilerinin yeterli
bilgi edinemedikleri isletmeler cogunlukla basarisiz olmaktadirlar. Tiim isletmelerin
ana hedefi olan faaliyet maliyetlerinin karsilanmasi ve tatmin edici bir sermaye
karliligina ulagabilmeleri icin yeterli sayida miisteriye ve satisa ihtiyaglari oldugu bir
gercektir. Net bir pazarlama stratejisi, hangi miisterilere ne zaman nasil bir fayda
sunulacagini, bu faaliyetin tahmini getiri ve maliyetini, orta ve uzun vadede
isletmenin ulagsmasi hedeflenen satis ve aktif biiyiikliigli gibi 6énemli parametreleri
icermelidir. Basarisiz firmalarin ortak Ozelliklerinden birisi s6z konusu plan ve

stratejilere sahip olmamalaridir.

Yasal sorunlar1 yonetememek: Tim isletmeler faaliyet gosterdikleri {ilkelerin
hukuki diizenlemelerine tabidirler. Bu diizenlemeler, sirketin kurulusu, yonetim
kurulu ve genel kurul toplantilari, 6denecek vergiler, sirket faaliyetlerinin nasil
muhasebelestirilecegi, kar-zarar mekanizmasi, sermayedarlarin ve yoneticilerin
sorumluluklar1 gibi bircok konuyu diizenlemektedirler. Yasa ve alt diizenlemelerin
sirkete yiikledigi sorumluluklarin hafife alinmasi veya gérmezden gelinmesi sirketi
kamu otoritesi nezdinde oldukga zor durumda birakabilmekte, sirket basarisizligina

neden olabilmektedir.

Insan kaynaklan ile ilgili sorunlar: Isveren olmak belli biiyiikliikte bir insan
kaynagini yonetme sorumlulugu getirmekte olup girisimcinin bu beceriye sahip
olmasit son derece onemlidir. Ulkelerin sosyal giivenlik ve istihdamla ilgili
mevzuatlar1 daha ziyade ¢alisan haklarinin korunmasini hedeflemektedir. Personelin
etkin ve verimli bir sekilde yoOnetilmesi ayn1 zamanda is mevzuatinin da dikkate
alinmasii gerektirmektedir. Personel, isletme i¢in en énemli varlik olmakla birlikte
i$ mevzuatina uygun bir insan kaynaklari stratejisinin yoklugu igletme i¢in zaman,

enerji ve parasal kayiplara neden olabilmektedir.
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Risklere karsi sigortalamanin ihmali: Her isletme faaliyette bulundugu siire
icerisinde ¢ok sayida riske maruz bulunmaktadir. Bu risklerin énemli bir kismi
sigortalanmak suretiyle bertaraf edilebilmektedir. Ulkeden iilkeye ve sektdrden
sektore gore degiskenlik gostermekle birlikte kanuni diizenlemeler bazi sigorta
poligelerini zorunlu tutabilmektedir. Fakat, burada isletme yonetiminin veya
girisimcilerin sigortalama silirecinin maliyetinden ¢ok is stirekliligi ve giivenligi
acisindan gerekliligi tizerine odaklanmalar1 6nerilmektedir. Nitekim teminat altina
alinmamis bazi riskler vuku buldugunda isletmenin faaliyetlerini sonlandirmasina

kadar varan kayiplara yol agabilmektedir.

Yoénetim damsmanhgm 6nemsememek: Isletmelerin  6zellikle baslangig

asamalarinda veya faaliyetlerinin ilk birka¢ ayinda yoOnetim, organizasyon ve
pazarlama konularinda profesyonel danigmanlik almalarinin isletmelerin hayatta
kalma ve basarili olma olasiliginin arttirdig1 gézlemlenmektedir. Deneyimli bir i
danigsmani, ko¢ veya mentorun rehberligi isletmenin en zayif oldugu kurulus
asamasinda girisimcilere ¢cok kiymetli tecriibe, tavsiye ve bilgi aktarabilmekte ayrica

kamu otoritesi ile isletme arasinda daha rahat bir iletisim kanali olusturabilmektedir.

3.6.2. Firma Basarisizhiginda Dis Faktorler

Firmalarin temerriide diismesine yol acabilecek finansal basarisizliklarin daha ¢ok
yonetim zafiyetinden kaynaklanan i¢sel etkenlerin sonucu oldugu daha ag¢ik olmakla
birlikte, bir dizi dis faktor de isletmenin kar elde etme ve biiylime hedefinde
ulagmada basarisiz olmasina neden olabilmektedir. Yukarida da anlatildig1 iizere i¢
nedenler, isin kendi smirlar1 icinde vuku bulan durumlan ifade etmektedir. I¢
nedenleri dis nedenlerden ayiran en 6nemli nokta, i¢ nedenlerin ngortilebilir olmasi
ve biiyiik dl¢iide kurulusun bunlar lizerinde kontrol kabiliyetinin bulunmasidir. Dis
nedenler, tanim geregi, isletmenin disinda meydana gelen olaylar oldugu igin
genellikle sirketin bu olaylar lizerinde kontrolii ¢ok azdir veya hi¢ yoktur. Firmalari
basarisizlia gotiirme potansiyeli tagiyan dis faktorler asagidaki gibi agiklanabilir

(Morton, 2017):

Kotii Ekonomik Cevre: Isletme ile icerisinde faaliyette bulundugu iilkenin
ekonomik, siyasi ve sosyal durumu arasinda dogrudan bir iligki bulunmaktadir. Bu

itibarla, isletmenin faaliyet gosterdigi tilkenin ekonomisi iyi gitmediginde, o iilkedeki

124



isletmeler de finansal zorluklarla karsilasabilmektedirler. Ornegin, ciddi bir
ekonomik durgunluk tiiketicilerin satin alma giiclerinde diisiise ve neticede satis
potansiyelinin azalmasina sebep oldugu igin bazi isletmeleri faaliyetlerine son
vermeye zorlayabilmektedir. Ko6tii bir ekonomik ¢evre genellikle yiiksek tiretim
maliyeti ve bunun doguracagi yiiksek bir enflasyon orani ile iliskilendirilmekte olup
bunun dogal bir neticesi olarak tiiketicilerin, sirketin yiiksek maliyetli tirliniinii satin

almaktan vazgegerek daha ucuz ikame iiriinlere gecis yapabildigi bilinmektedir.

Ongoriilemeyen Tabii Olaylar: Isletme yoneticilerinin deprem, firtina, sel, yangin
gibi dogal olarak meydana gelen felaketleri 6nceden Ongérmesi ve buna yonelik
tedbir almasi ¢ok olas1 goriilmemektedir. Terdr, kundaklama ve vandalizm gibi insan
yapimi eylemleri de bu siiflamanin igerisine sokmak miimkiindiir. Bir isletmeyi bu
tiir olaylara kars1 korumak i¢in yapilmakta olan en rutin eylem isletmeyi bu risklere
kars1 korumak tizere sigorta poligesi satin almaktir. Bununla birlikte, sigorta poligesi
icin 6denecek prim tutarlari isletmeler agisindan 6nemli bir maliyet kalemi olabildigi
icin isletmelerin bu tedbirden kacinmalari, ihmal etmeleri veya sigorta poligelerinin
eksik teminatlarla diizenlenmesi bu baslik altindaki riskleri arttirabilmektedir.
Ayrica, risklerin vuku bulmasi halinde, isletmelerin sigorta sirketinden talep ettikleri
hasar 6demesinin gecikmesi de isletmenin nakit akisini olumsuz etkileyerek basarisiz

olmasina neden olabilmektedir.

Devlet Onlemleri ve Uluslararasi Gelismeler: Kamu kurumlari tarafindan veya
uluslararasi kuruluslarca ihdas edilen yeni kural ve diizenlemeler belirli bir sektorde
faaliyet goOsteren isletmeler acisindan istenmeyen sonucglar dogurabilmektedir.
Ornegin, eger kamu otoritesi elementer sigorta sirketlerinin asgari sermaye limitini
200 milyon TL seviyesinden 450 milyon seviyesine ¢ikarirsa sigorta sirketleri
sermaye arttirmak zorunda kalacaklardir. Bu durumda yeterli sermayeye sahip
olmayan sirketlerin birlesme veya faaliyetlerine son verme arasinda bir se¢im

yapmalar1 gerekecektir.

Uluslararasi alanda gerceklesen ticaret anlagsmalari, devletler arasi siyasi ¢ekismeler,
soguk savas veya fiili savaslar, anti damping yasalar1 gibi digsal gelismeler bu
durumdan etkilenen sirketler i¢in olumsuz sonuglar dogurarak sirket basarisizligina
sebep olabilmektedir. Ornegin, Ukrayna’dan Aygicek yag: ithalati yapan bir dis

ticaret sirketi, Rusya-Ukrayna savasimnin baslamasiyla gerek {iriin tedariginin
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zorlagsmasi gerekse nakliye yollarinin kapanmasiyla bu pazardan vazge¢mek zorunda

kalacaktir.

Cevre Koruma ve Diger Yasal Gereksinimler: Kamu otoritesinin cevreyi ve
toplum saghigmi korumaya yonelik olarak yaptigi yasal diizenlemeler bazi
isletmelere ilave maliyetler yiikleyerek finansal zorlukla karsilagmalarina neden
olabilmektedir. Ornegin, kimya sektdriinde faaliyet gostermekte olan bir sirket
gevreye ve sagliga zararli atiklar tretiyor ise, hiikiimetin bu tiir atiklarin bertaraf
edilmesini zorunlu hale getiren bir diizenlemesi sirketi mali a¢idan zorlayabilecektir.
Soyle ki, bu artiklar1 uygun sekilde imha etmek i¢in ilave donanim, bina, personel ve
enerjiye ihtiya¢ duyulacagi anlamina gelecek, neticede sirketin kar marjin1 daraltip
nakit akisin1 olumsuz etkileyebilecektir. Diger yandan bu tiir atiklarin bertaraf
edilmesine iliskin yonetmelige uyulmamasi durumunda ise sirketin mali durumunu
sarsacak ve isin siirekliligine zarar verecek miktarda para cezasi ile Karsilasmasi da

olasi riskler arasinda bulunmaktadir.

Ana Miisteri veya Tedarik¢inin Iflasi: Biiyiik miisteriye veya tedarikciye asiri
bagimli olarak calisan monopsonik karakterdeki isletmelerin bu miisteri veya
tedarikgilerin karsilasabilecegi her tiirlii mali ve operasyonel sikintilardan dogrudan
etkilenebilecegi Ongoriilmektedir. Bir miisteriye veya tedarik¢iye asirt bagimli
olmanin getirdigi risk, bu miisteri veya tedarik¢inin iflas etmesi durumunda,
isletmenin rutin is akisini stirdiirebilmesi i¢in kisa siire i¢erisinde yeni miisteri veya
tedarikgileri bulmasi zordur. Diger yandan, yeni miisteri veya tedarik¢i bulma stireci
devam ederken isletmenin personel {icreti ve kira gibi sabit maliyetlerinin islemeye
devam edecegi gerceginden hareketle isletmenin basarisizlikla karsilasma ihtimali

artacaktir.

Firmalarin basarisizligina neden olabilecek finansal veya finansal olmayan dis

faktorleri asagidaki tabloda sunuldugu iizere 6zetlemek miimkiindiir.

Finansal Dis

e Finansal olmayan
Faktorler Y

Dis Faktorler

Déviz Kuru - dalgah bir déviz Kuru, para biriminin degerinin siirekli olarak

anlamma gelir.

Faiz oranlari - nispeten istikrarh ve diigiik olmasina ragmen, bor¢lanma
maliyetlerini degistirebilir ve artirabilir, ayrica miisterilerin harcamalarm
etkileyebilir

Finansman eksikligi - finansmam pek cok finans kurumundan elde etmek
zor olabilir, aksi takdirde bircok saghkh isletme / baslangic basarisiz
olabilir

Durgunluk - Baz: isletmeler, dzellikle iiriinleri icin gelir esnek talebi ile
karsi karsiva olanlar, durgunluk etkisine egilimlidir.

Mali Kriz

Yapisal degisim - daha uzun bir siire boyunca baz
iiriin ve hizmetlere olan talep azalr; Satislarm arttig
yeni pazarlar bulamayanlar veya uynum
saglayamayanlar basansiz olacak

Rekabet - miisteri tercihleri degistiginde veya rakipler
yeni veya daha degerli iiriinler gelistirdiginde uyum
saglamayan isletmeler, diisen taleple karsilasacak

Dogal olaylar - kétii hasat, hava durumu ve sivil
huzursuzluk gibi kontrol disi olaylar

Devlet diizenlemeleri - ticari faaliyetlere kisitlama
getiren diizenlemeler ve yasalar

Tedarik¢i sorunlar - tedarikcinin kapanmasi
gerekirse, alici isletme, dzellikle JIT sistemini
cahstiryorsa sorunlarla karsilagabilir




Sekil 3.6: Firma Basarisizhginda Etkili Finansal ve Finansal Olmayan Dis
Faktorler

Kaynak: Edexcel Business A Level Revision, 2017’dan uyarlanmistir

3.6.3. Firma Basarisizhginda I¢ Faktorler

Firma basarisizliginda 6ne ¢ikan faktorlerden bir¢ogu icsel kaynakli olabilmektedir.
Ornegin; Zhu 2012 (50-51) firma basarisizliginda one ¢ikan baslica faktodrleri su
sekilde agiklamistir:

Rekabet giicii eksikligi: firma basarisizligina sebep olan igsel faktorlerin en
onemlilerinden birisini olusturmaktadir. Sirketlerin birgogunun basarisinin aslinda iyi
hazirlanmis orta ve uzun vadeli stratejiler, akilli planlamalar, anahtar teknolojilere,
yontemlere ve sistemlere sahip olmaktan ziyade, tekrarlanamayan ve siirdiiriilebilir
olmayan arizi faktorlerden kaynaklandig1 goriilmektedir. Onlerinde iyi tasarlanmis
belirgin bir hedefi bulunmayan ¢ogu sirket, faaliyetlerini temel rekabet giicii tizerinde
olumsuz bir etkiye yaratacak sekilde kontrolsiiz olarak ¢esitlendirir ve genisletir.
Ayrica, bu isletmelerde yeniden yapilandirma ve yeniden yapilanma islemlerinin
cogu temel rekabet giiciinii gliglendirmek hedefiyle degil, kozmetik ve taktik
amaglarla yiritiliir. Neticede bu zayif ve kirillgan rekabet paradigmasi Ar-Ge
yatirimlarini, pazarin talebine uygun friin gelisimini ve teknolojik ilerlemeyi

destekleyemeyecek ve sirketi basarisizliga dogru stiriikleyecektir.

Kurumsal yonetisim yetersizligi ve zayif karar alma: Etkili bir kurumsal
yonetisim sistemi, yetkilendirme, gii¢ dengeleme yoluyla operasyonlarin etkinligini
arttirma ve boylelikle isletmenin rekabet giiciiniin gelistirilmesi hedeflemektedir. Bu
meziyetlerin bulunmadig: isletmelerde yonetimin belli kisilerin elinde kiimelenmesi,
demokratik olmayan yonetisim ve uzagl goremeyen miyop bir isletme

yapilanmasiyla karsilasma ihtimali oldukca yiiksektir.

Rasyonel olmayan is cesitlendirmeleri: Isletmelerde gerek iiriinlerin gerekse is
kanallarinin gesitlendirilmesi finansal ve operasyonel risklerin azaltmanin iyi bir yolu
olarak kabul edilmektedir. Bununla birlikte, yeni endiistrilerde ve bdlgesel pazarlarda
olusan is imkanlarindan yararlanmak amaciyla, fakat yeterli fizibilite, deneyim,
altyapt ve kaynak olmadan girisilen genisleme ve c¢esitlendirme faaliyetleri

basarisizlikla sonuglanabilmektedir. Bu tiir agresif genisleme ve is cesitlendirme
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girisimleri  sirketin esas faaliyetlerini golgede birakarak ana omurgasini

zayiflatmaktadir. Genisleme ve is cesitlendirmesi etkin bir sirket yOnetiminin

ayrilmaz bir parcgasi olmakla birlikte bu tiir girisimlerin, siirdiiriilebilirlik kurallar

cercevesinde ve bilimsel bir yaklasimla tedricen yiiriitiilmesi en uygun yontem olarak

kabul edilmektedir.

Finansl I¢ Faktorler

Likidite - zayif finansal yonetim ve ileriye
doniik planlama eksikligi, nakit akisi
sorunlarma ve kotii bor¢lara yol acabilir

Yetersiz muhasebe - zayif prosediirler, para /
nakit akismin yakindan izlenmedigi veya
akillica kullamlmadig: ve yetersiz kaynaklara
vol actigl anlamina gelebilir. EK olarak,
dnemli sermaye ve / veya istisnai harcamalar
icin plan yapamama.

Finansal olmayan
ic Faktorler

Ydnetim hatasi - hizh hareket eden bir pazarda acik ve yetenekli
liderlik cok énemlidir - kotii yonetim dliimeiil olabilir

Yanhs strateji - ig, yeniliklere, pazar yonelimine ve pazar
arastirmasma duyulan ihtiyaci gérmezden gelerek pazarla ve
miisterileriyle temasim Kaybeder. Yanhs segmenti hedeflemeye
ve rekabet derecesini hafife almaya yol acabilir

iletisim - eksikligi, isletmenin {iretimi veya ilerive déniik
planlamay1 koordine edemedigi anlamina gelir

Basarisiz genisleme - bircok isletme genisler ve basarisiz olur
ciinkii tiim sorunlar: nceden tahmin etmezler ve sonunda alim
satim yaparlar ve ek sézlesmeleri idare edemezler.

Diigiik Kkalite - dijital ekonomide diisiik kalite veya hizmet hizh
bir sekilde ortaya ¢ikabilir

Yatirmm eksikligi - cok fazla Kisa vadeli kar alma ve gelecek icin
yeterli yatinm olmamasi

Yetersiz pazarlama - pazarlama Kangimmnn tiim yénlerini dogrn
bir sekilde elde etmek ¢cok dnemlidir; yanhs fiyatlandirma,

Sekil 3.7: Firma Basarisizh@ginda

Faktorler

Etkili Finansal ve Finansal Olmayan

Kaynak: Edexcel Business A Level Revision, 2017’den uyarlanmigtir
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DORDUNCU BOLUM
KATILIM BANKALARINDA GECIKMIS ALACAKLAR VE
YENIDEN YAPILANDIRMA

4.1. Gecikmis Alacak-Sorunlu Kredi Tanim

Banka veya kreditor finans kurumlariin is modellerinin bir pargasi olarak verilen
kredilerin bir kisminin geg tahsil edilmesi veya hig tahsil edilememesi bir gergeklik
olarak kabul edilmektedir. Tahsili gecikmis kredi alacaklari (TGA), borg¢lunun
temerriide diistiigii ve belirli bir siire i¢in donemsel anapara ve faiz (katilim bankalari
acisindan anapara + kar pay1) borcunun geri 6denemeyen kismini ifade eden bir
tanimlamadir. Bagka bir ifadeyle, bor¢lunun cesitli nedenlerden dolay1r borcunu
zamaninda geri 6demek ic¢in gerekli finansal giiclinii yitirmesi sonucunda olusan ve
neticede kredi borcunun kismen veya tamamen gecikmeye diismesi ile sonuglanan
arizi bir durumdur. Takipteki krediler kalemi banka a¢isindan kotli bir aktif olarak
kabul edilir, ¢iinkii genellikle bu alacaklarin geri kazanilma ihtimali distiktir. Bir
bankanin bilanco aktiflerinde yiiksek miktarda TGA’nin bulunmasi banka agisindan
bir dizi olumsuzluklar1 beraberinde getirmektedir. Halka acik bankalar agisindan
diisiiniildiglinde tahsili gecikmis kredi alacaklarinin yiiksek olmasi bankanin risk
primini arttiracagindan hisse senedi fiyatinin diigmesine ve piyasa itibarinin
azalmasina neden olabilmektedir. Ayrica, TGA bankanin nakit akisina da zarar
vererek bankanin biiyiimesi ve karlilig1 tizerinde olduk¢a olumsuz etkiler yaratabilir.
Bu ve benzeri nedenlerden dolay1 kayitlarinda tahsili gecikmis kredi alacaklari
bulunan bankalar, bu kredilerin geri tahsilini saglamak icin harekete gecmek
durumundadirlar. Alacakli bankanin yapabilecegi islemlerden birisi, hi¢ siiphesiz
kredi i¢in teminat olarak rehin verilen varliklari nakde doniistiirerek alacagini tahsil
etmektir. Ornegin, borglu aldig: kredi i¢in banka lehine teminat olarak bir motorlu
tasit rehni vermis ise, alacagini tahsil edemeyen banka en son ¢are olarak rehnettigi
arac1 satacak ve alacagini tahsil etmeye c¢alisacaktir. Ayni sekilde ipotekli konut
kredisi temin eden bir bor¢lu kredi taksitini vadesinden itibaren 90 giin gectigi halde
O0demez ise, gayrimenkul hukuki takip neticesinde banka tarafindan satilarak nakde
doniistiiriilecektir. Nakde doniistiiriilen teminat, eger banka borcunu kismen

kapatabiliyorsa, banka kalan alacagi i¢in hukuki takibini siirdiiriir. Eger bankanin
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nakde dontstiirdiigii teminat alacagindan daha biiyiikse, toplam kredi borcu ve

masraflardan arta kalan bakiye teminat1 veren bor¢luya ddenecektir.

Borg veren finans kuruluslari, tahsili geciken alacaklarini bilangolarinin aktifinden
cikarmak ve bilango yiikiinii azaltmak ic¢in bu varliklar1 varlik yonetim sirketlerine,
gecikmis kredi tahsilat kurumlarina ve dis yatirimcilara satmayr da tercih
edebilmektedirler. Bu yontemi tercih eden bankalar tahsili gecikmis kredilerini
Onemli indirimlerle tahsilat kuruluslarina satmakta, bu kuruluslar ise s6z konusu
portféyden olabildigince yiiksek bir tahsilat yapmaya ¢alismaktadirlar. Alternatif bir
uygulama olarak banka tahsilat kurulusu ile yapacagi sozlesmeden tahsil edilecek

tutarin belli bir yilizdesi kadar olan kism1 almay1 da sart kosabilmektedir (CFlI, t.y.).

Katilim bankalar1 agisindan bakildiginda bilango aktifindeki krediler zimmete
kaydedilen borg niteliginde oldugundan, bu portfoyiin daha diisiik bir bedelle ii¢lincii
taraflara satilarak elden cikarilmasi baskin olan goriise gore Islam hukukuna uygun
degildirr Bu muamele fikihta Borcun satimi (bey’u’d-deyn) olarak
adlandirilmaktadir. Meshur fikih¢1 Késani’ye gore borcun, bor¢lunun disinda birine
satilmasi caiz degildir. Ciinkii bor¢ zimmetteki hiikmi bir mal olarak kabul edilir. Bu
hilkkmi malin satict tarafindan alictya teslim edilmesi miimkiin degildir. Halbuki
akdin konusu olan malin teslim ve tesellimii akdin kurulus sartlarindandir. Fakat
borcun yine ayni borgluya satilmasi durumunda teslim sarti gerekmediginden caiz
gortilmustir (Kara, 2012: 24). Bununla birlikte, bir borcun asil borglusuna satimi

pratikte higbir sonu¢ dogurmayacaktir.

Tahsili geciken kredilerin tanimlanmasi i¢in uluslararasi gecerliligi olan yeknesak bir
prosediir olusturulmas1 6nem arz etmektedir. Bu hususta bazi uluslararasi finans
otoriteleri sorunlu kredilerin belirlenmesi igin 6zel yonergeler olusturmuslardir. Bu

noktada Avrupa Merkez Bankasina gore (Segal ve Drury, 2020);

. Avrupa Merkez Bankas1 (ECB), Euro bolgesi merkez bankalar1 genelinde
riske maruz kalma durumlarmi degerlendirmek i¢in tanimlarin standart ve
karsilastirilabilir olmas1 gerektigini bildirmistir. ECB, katilimec1 bankalar tlizerinde
stres testleri gergeklestirirken tahsili gecikmis alacaklarin siniflandirilmasinda
kullanilabilecek birden fazla kriter belirlemistir. Avrupa Merkez Bankasi’na gore
asagida belirtilen kategori ve kriterlerden birisine giren kredi alacaklari tahsili

gecikmis (NPL) olarak tanimlanmaktadir:
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o Temerriide diismemis veya deger diisiikliigline ugramamis olsalar bile

vadesini 90 giin gegmis alacaklar;

o ABD GAAP (Amerika Birlesik Devletleri, Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
Prensipleri) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (IFRS) gore bankalar

icin muhasebe kayitlarinda deger kayb1 yaratan alacaklar;

o Sermaye Gereksinimleri Yonetmeligine (CRD) gore temerriide diismiis

durumda alacaklar.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF), sorunlu bir kredi smiflandirmasi i¢in asagidaki

kriterleri tanimlamistir:

o Kredi borglusu en az 90 giin veya daha uzun siiredir faiz ve/veya anapara

O6demesi yapmamissa,

o Vadeden 90 giin veya daha uzun siire 6deme yapilmamis ve bunun

neticesinde kredi borcu yeniden yapilandirilmis veya ertelenmis ise,

o Odemeler vadeden itibaren 90 giinden daha kisa bir siire gecikmis, ancak
tahsilatin yiiksek bir belirsiz icermesi veya bor¢lunun gelecekte 6deme yapacagindan

emin olmadig1 zamanlarda sorunlu krediler ortaya ¢ikmaktadir.

Temerriit Siiresi (TS)

i. Grup — Standart Nitelikteki Krediler 0 giin < TS < 30
ii. Grup — Yakin izlemedeki Krediler 30 giin < TS < 90 giin
iii. Grup- Tahsil imkam Smrh Krediler » 90 giin < TS < 180
iv. Grup- Tabhsili Siipheli Krediler o -
; 180 <TS<1wl
v. Grup — Zarar Niteliginde Krediler i v
1yl < TS

Sekil 4.1: Temerriit siiresi ve Sorunlu Alacaklar Iliskisi

Kaynak: Ugar, t.y.’den uyarlanmustir.

Uluslararast uygulamalarda gecikmis alacaklar, gecikme siiresine bagli olarak ta
tasnife tabi tutulmakta olup bu siniflama yukaridaki sekilde gosterilmektedir.
Kredinin borgluya édenmesinin ardindan, kredi riskinin belirleyicilerini bilmek ve
kontrol altinda tutmak, finansal istikrardan sorumlu diizenleyici otoriteler ile banka

yonetimleri i¢in hayati 6nem tasiyan bir konulardir. Tahsili Gecikmis Alacaklar
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(TGA) olarak nitelendirilen durum kredinin geri O0denememe  riskinin
gerceklesmesinden ibarettir. Reinhart ve Rogoff (2010), TGA'larin bir bankacilik
Krizleri i¢in en 6nemli erken uyari isareti oldugunu ve bu nedenle ilgili otoriteler
tarafindan yakindan takip edilmesi gerektigini ifade etmektedirler (Lousiz vd., 2012:
1012-1027).

Finansal kriz donemlerine ait veriler incelendiginde tahsili gecikmis alacaklarin
(TGA) miktarinin veya yiizdesinin hem gelismekte olan hem de gelismis tilkelerdeki
banka basarisizliklar1 ve mali krizlerle yakindan iliskili oldugu acik bir sekilde

goriilmektedir (Khemraj ve Pasha, 2009: 1).

Tahsili gecikmis alacaklar, geri 6denme performansimi kaybetmis bir kredi olup,
makroekonomik konjonktiirden bor¢lunun 6deme konusundaki yetersizligi veya
suistimaline kadar bir dizi nedenin sonucu olabilmektedir. Bu tiir krediler hem borg
veren hem de borg alan ag¢isindan finansal bir yiiktiir. Soyle ki, borglu taraf i¢in, TGA
degerli teminatlar1 bloke ederek islevsiz hale getirir ve bu teminatlarin ¢oziilerek yeni
finansman elde etme ve yatirim yapma ihtimalini ortadan kaldirmaktadir. Diger
yandan, kreditdr bankanin gecikmis alacaklarin takibi ve tahsili i¢in yapacagi biitlin
harcamalar ve hukuki takip giderleri nihai noktada borg¢ludan tahsil edilmektedir.
Tahsili gecikmis alacaklarin yiiksek olmasi bankalarin bilangolari, aktif kalitelerini
ve aktif getiri oranlarin1 olumsuz olarak etkilemektedir. Ayrica, bu durum bankalarin
nakit girdisini azaltarak yeni kredi arzin1 daraltir, kredi dagilimin1 bozar, bankanin

piyasa itibarini kétiilestirir ve biiyiimesini yavaslatir (Balgova vd., 2016: 2).

4.2. Gecikmis Alacak Tiirleri

Tahsili gecikmis krediler, gelir getirmeyen riskli varliklardir. Bu tiir krediler, en yalin
anlatimiyla, geri 6deme vadesi tlizerinden 90 giin veya daha uzun siire gectigi halde
tahsil edilemeyen ve bu nedenle finansal olarak hareketliligini kaybetmis donuk
fonlar olarak tanimlanmaktadir. Gecikmis alacaklarin yonetimi denilen kavram,
sadece bu tilir kredilerin simiflandirmasi1 ve karsilik ayrilmasi islemlerinden ibaret
olmayip, kredi 6demesinden itfasina kadar gegen siire icerinde bor¢lunun nakit akist,
geri 6deme kabiliyeti, giincel finansal verileri ve bor¢lu firmanin yonetimindeki
degisiklikler gibi ¢ok sayida degiskeni yakindan izleme ve gerektigi durumlarda
erken tedbir alabilme becerilerini de igermektedir. Tahsili gecikmis kredi portfoyii,
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toplam portfdyiin kalitesinin ve nihayetinde bir bankanin kredi tahsis kararlarindaki

basarmnin bir gostergesidir (Ugoani, 2016: 304).

Bir bor¢, muhtelif durumlarin vukuunda tahsili gecikmis alacak konumuna
getirilebilmektedir. Bunlarin baslicalar1 su sekilde siralanabilir (Segal ve Drury,
2020):

o Odeme vadesi 90 giinii asan ve halen geri 6demesi yapilmadig1 icin yeniden

yapilandirilan veya kredi sdzlesmesinde yapilan tadilat ile ertelenen krediler.

o Odeme vadesi 90 giinden az gecikmekle beraber kreditér bankanin borglunun

geri 6deme yapacagina dair inancinin kalmadigi kredi dosyalari.

o Kredi geri O6demesi kismen yapilmis ancak  borcun bir kismi halen

6denmemis olarak bekleyen krediler.

Tahsili gecikmis alacaklar gecikme siiresine bagli olarak belirli bant araliklarinda
siniflandirmaya tabi tutulmaktadirlar. Gecikme siiresi 90 giiniin altinda olan krediler
izlemeye alinmakla birlikte bu krediler i¢in bankalarin karsilik (provizyon) ayirmasi
gerekmemektedir. Gecikme siiresi 90 ile 180 giin arasi olan krediler gecikmis kredi,
180 giin ile 360 giin arasinda olanlar tahsili siipheli kredi ve 360 giinden daha fazla
geciken krediler ise kredi zarari olarak kabul edilir (PwC, 2011).

4.3. Basel Standartlarina Gore Tahsili Gecikmis Alacaklar

Uluslararasi 6lgekte bankacilikla ilgili standart ve diizenlemeleri yiiriiten kurumlarin
basinda Uluslararas1 Takas Bankas1 (BIS) gelmektedir. BIS, 17 Mayis 1930 yilinda
Isvigre’nin Basel sehrinde kurulmus diinyanm en eski ve ilk uluslararasi finansal
kurumu olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir. Bir uluslararas1 merkez bankasi isbirligi
platformu olan BIS ayni zamanda bir danigma organidir ve esas olarak Merkez
bankalar1 i¢in bir isgbirligi ortami1 olusturmaya calismaktadir. Uluslararasi piyasalarda
istikrar1 saglamaya yonelik arastirmalar yapmak ve oneriler sunmak gibi gorevleri de
bulunmaktadir. BIS’in biinyesinde kurulan Basel Bankacilik G6zetim ve Denetim
Otoritesi (BCBS) ise Isvicre’nin Basel kentinde, uluslararasi bankacilik alaninda
ortak diizenlemelere gitmek, uluslararas1 bankacilik sisteminde giivenligi saglamak,
bankalarin genel olarak denetlenebilmelerine imkan verecek teknikleri gelistirmek,

ulusal denetim otoritelerine yol gostermek gibi amaglarla olusturulmustur. Bu komite
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ayrica, bankacilik sektorii ig¢in risk yoOnetimi ve bankalarin kredi teminatlar
konusunda uluslararas1 standartlar belirleyerek bankacilik sisteminin etkin denetimi
icin ortak bir altyapt olusturmaya c¢alismaktadir. BCBS tarafindan 0Ongoriilen
diizenlemeler ve ¢ikarilan standartlar zorlayicit olmamakla birlikte bu diizenlemelerin
tiye iilkeler tarafindan yerel yasal diizenlemelere konu edilmesi ve yeknesaklik
saglamaya yonelik bankalar tarafindan uygulanmasi beklenmektedir (BIS, 2018).
Diger yandan BIS diizenlemeleri tavsiye niteligi tasisa da bu diizenlemelere
uymayan iilkelerin bankacilik sistemleri, uluslararasi platformda dislanmakta, risk

primleri de olumsuz yonde etkilenmektedir (Y1ildirim. 2018).

BCBS 2016 yilinda sonuglandirip yayimladigi ¢alismada bankalarin tahsili gecikmis
alacaklarini, 6deme vadesinden itibaren 90 giin ve daha uzun bir siire gegmis olmakla

birlikte heniiz tahsil edilememis olan alacaklar1 olarak tanimlamistir (BIS, 2016:8-9).

Ayni diizenleme, asagidaki durumlardan biri veya her ikisi birden gergeklestiginde,

borcun tahsil edilemeyen alacak statiisiine diisecegini ongoérmektedir:

a) Banka, borg¢lu miisterisinden alacagini elinde teminat olarak duran degerleri nakde

dontistiirmeksizin tahsil edebilecegine dair inancini tamamen kaybetmis ise,

b) Bor¢lunun, bankaya karsi olan herhangi bir kredi geri 6deme yiikimliligtini
vadesi 90 giinden fazla gectigi halde 6dememis olmasi veya miisterinin kendisine
tahsis edilen kredi limitini agsmas1 durumunda asim tutar1 vadesi gegmis alacak olarak

degerlendirilecektir.

Diger yandan, vadesinde geri 6demesi yapilmamis bir kredinin teminatlar1 ne kadar
giivenilir olursa olsun kredinin TGA kategorisine diismesine engel teskil
etmemektedir. Ciinkii, kredilendirme sistematigi icerisinde, bor¢ O&demelerinin
vadesinde yapilmasi asil, borcun teminatlarin nakte doniistiiriilmesi sonrasinda tahsili

ise istisnadir.

4.4, Gecikmis Alacagin (Sorunlu Kredinin) Olusmasinin Nedenleri

Gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin bankacilik sistemlerindeki sorunlarin
cesitlenerek artmakta oldugu goriilmektedir. Bankalarin karsilastigi sorunlar,
makroekonomik konjonktiir, kamu otoritesini tutumu, vergi politikalari, yonetim

zafiyeti, zayif risk algis1 gibi bir¢ok farkli degiskenden kaynaklanabilmektedir.
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Bununla birlikte, degisik iilkelerde yapilan arastirmalar, banka basarisizliginin ve
iflaslarinin en 6nemli nedeninin takipteki krediler (TGA) oldugunu gostermektedir.
Ulusal ekonomik gerileme, banka i¢i yolsuzluklar, banka kaynaklarinin dolayli
yollarla sermayedarlara aktarilmasi, banka sahiplerinin siyasi baglantilari,
miisterilerin kredi basvurulart siirecinde kredinin sthhati i¢in gerekli 6nemli bilgileri
ifsa edememesi, kredi tahsis yetkililerinin bilgi ve beceri eksiklikleri, etkin bir kredi
izleme mekanizmasimin bulunmayis1 banka kredi tahsilatlarinin gecikmesine neden

olan baslica faktorler arasinda oldugu tespit edilmistir (Richard, 2011:50-51).

Tahsili gecikmis krediler, bankalarin finansal sagliginin temel gostergelerinden birisi
olup bankacilik sistemindeki kredi riskinin temel gostergesini olusturmaktadir.
TGA’daki artis teknik olarak, kredi bor¢larimi 6demekte giigliik ceken ekonomik
kuruluglarin sayisinin, bunlarin bor¢ bakiyesinin ve kredilerin geri 6denmeme
riskinin yiikseldigini (kredi temerriit riski) gostermektedir. Bu durumun olasi
sonuglarindan birisi olan tahsil edilemeyen borglarin silinmesi (write-0ff) nedeniyle
olusan zararlar, banka varliklariin degerini asindirmakta ve servetini azaltmaktadir.
Bankalarin birbirinden tam bagimsiz ekonomik ortamlarda g¢alismadigi ve bu
sektorde karsilikli etkilesimin yiiksek oldugu goz Oniine alindiginda bir bankanin
zaylf performansinin tiim bankacilik sektoriinii olumsuz olarak etkileyip finansal
istikrar1  zayiflatabildigi goriilmektedir. Bankacilik sektoriinde kotiilesen kredi
kalitesi ve artan TGA oranlari, finansal piyasada beklentileri kotiilestirerek sistemik
risk artis1, panik mevduat ¢ikislar1 ve kamu otoritesinin alacagi 6nlemler neticesinde
yatirim ve bliylimenin sinirlanmasi gibi arzu edilmeyen sonuglara yol agcabilmektedir.
Ayrica, bu konudaki deneyimler ve yapilan analizler, takipteki kredilerdeki artigin
banka krizlerinin ortaya ¢ikmasinda onemli bir role sahip oldugunu gostermistir

(Kjosevski vd., 2019: 1185-1203).

Richard (2011:54) gecikmis alacak nedenleri olarak asagidaki hususlart siralamistir:

° Fonlarin ¢esitlendirilmemesi ve kotii fon yonetimi

o Bankanin zayif kredi portfoy yonetimi, 6zellikle yetersiz kredi tahsis siireci
. Borglularin ahlaki zafiyeti ve seffaf olmayan sirket faaliyetleri

o Makroekonomik politikalarda meydana gelen ani degisiklikler
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. Bankanin elindeki teminatlarin nakde doniisiim siirecinin kanuni nedenlerden

dolay1 uzun siirmesi.

. Borglularin bilgi eksikligi, deneyimsizligi ve is basarisizligi
o Dogal afetler, ekonomik krizler ve diger miicbir sebepler

. Sirketin kritik pozisyondaki yoneticisinin 6limii

o Krediyi veren banka personelinin yapabilecegi yolsuzluklar

. Yeterli diizeyde pazar bilgisi eksikligi

Yukarida belirtilen hususlara ilave olarak, Viswanadham ve Nahid (2015: 74-75),
bankalardaki gecikmis alacak sorununun nedenlerine asagidaki maddeleri

zikretmektedirler:

o Risk Primi: Bu goris, finansal kararlarin farkli risk dereceleri tasidigini
ongormektedir. Her yonetici veya kurulus kendisi i¢in belirledigi stratejiye gore
alabilecegi risk seviyesini tespit eder. Diger yandan, risk ve beklenen getiri birlikte
hareket etmektedir; bu durumda risk ne kadar biiyiikse, beklenen getiri de o kadar

biiylik olacaktir.

o Hissedar- yénetici sorunu: Bu yaklasimin altinda yatan fikir,
organizasyonun karar alma yetkisinin yoneticilerin elinde olmasidir. Bir sirketin
sahipleri olarak hissedarlar miivekkil, miidiirler ve yoneticiler onlarin vekilleridir.
Boylelikle hissedarlar ve yoneticiler arasinda asalet-vekalet iliskisi vardir. Teoride
yoneticiler, hissedarlarin ¢ikarlarina en uygun sekilde hareket etmek, eylemleri ve
kararlar1 neticesinde hissedarlarin servetlerini biiyiitmek durumundadirlar. Ancak
uygulamada yoneticilerin her zaman hissedarlarinin ¢ikarina en uygun sekilde
hareket etmedikleri goriilebilmektedir. Bunun da 6nemli bir nedeni ydneticilerin
kendi kisisel menfaatlerini ¢alistiklart kurulusun ve hissedarlarin ¢ikarlarinin 6niine
koymasidir. Bu yaklagimin altinda yatan etken ise, yoneticilerin, ¢alistiklar sirketin
basarili olmasin1 ve yliksek kar elde etmesini saglamak i¢in yaptiklari ¢aligmalarin

kendilerini degil sadece sermayedarlar1 zengin ettigi yoniindeki inan¢ kaliplaridir.

. Yanhs secim: Bir bankaya kredi temin etmek {izere basvuran sirketler, en
yuksek kredi limitini en uygun sartlarda alabilmek i¢in ellerindeki bazi bilgileri
gizleme egilimindedirler. Bazi durumlarda ise verilen bilgiler gercek verileri

yansitmayabilmektedir. Basgka bir ifade ile, bankadan borglananlar genellikle
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finansman temin etmeye ¢alistiklar1 projeleri hakkinda bankaya sunmadiklar1 daha
ozel bilgilere sahip olurlar. Sonug olarak, kredi veren banka elindeki tim bilgi ve
istihbarata ragmen verdigi kredinin temerriide diisiip diismeyecegi konusunda kesin
bir hiikkme varamayacak, bor¢lunun mali durumu ve finansal davranislarini

degerlendirme ve kontrol etme konusunda zorluklar yasayabilecektir.

o Ahlaki sorunlar (moral hazard): Borg¢lanan tarafin genel kabul gormiis
ahlaki ilkelere uymamasi ve kendisinden beklenen diiriist davranislar1 gdstermemesi
kreditor bankalar agisindan 6nemli bir temerriit riskini olusturmaktadir. Bankalardaki
canli kredi izleme birimleri, kredi miisterilerinin kredi siliresi boyunca pazardaki
faaliyetlerini, basindaki haberlerini ve ara déonem mali tablolarini izleyerek bu riski

en aza indirmek tizere kurulmuslardir.

. Tahsilat sorunlari: Bor¢ veren bankanm, verdigi kredilerin geri
tahsilatlariin gergeklestirilmesi ve takibi konusunda ne derece giiclii ve caydirici
stireglerinin oldugu temerriit riskini azaltmak agisindan olduk¢a 6nemlidir. Bankanin
tahsilat konusunda gosterecegi isteksizlik veya gevseklik borglulari cesaretlendirerek

bu hususta suistimal gosterme ihtimalini arttiracaktir.

o Kredinin amaci disinda kullanilmasi: Katilim bankaciliginda kredilerin
nakit olarak miisteriye degil de dogrudan saticitya ddeniyor olmasi kredinin amaci
disinda ve verimsiz alanlarda kullanimini biiytik oranda engellemektedir. Geleneksel
bankacilikta ise kredi ddemeleri dogrudan miisteriye yapilmaktadir. Insan dogasi
tiretimden ziyade tliketime meyilli oldugu i¢in iiretime yonelik verilen bir kredinin
bor¢lanan sahis veya sirketin tiiketimine yonelmesi miimkiindiir. Dolayisiyla,
bankanin siki bir sekilde takip etmedigi kredi 6demeleri borglu tarafindan iiretim
yerine tiikketime giderek kredinin geri ddenme potansiyelini azaltabilmektedir. Bu
durum, kredinin belli bir ticari projeyi besleyerek iiretim, istthdam ve karliliga
doniismesini engelleyerek krediden beklenen toplumsal faydanin ortaya ¢ikmasini

engelleyecektir. Kisaca, bankanin zay1f kredi siireci tiim sistemi zayiflatacaktir.
4.5. Gecikmis Alacak (Sorunlu Kredi) Olusumunu Onlemeye Yonelik Tedbirler

Tahsili gecikmis alacak (TGA) ya da sorunlu kredi problemlerinin tiim diinya
tilkeleri i¢in 6nemli bir sorun oldugu kabul edilmektedir. Bankacilik sektoriinti ¢ok
olumsuz sekilde etkileyen bu durumu onlemede iilkeler degisik yaklagimlar

gosterebilmektedirler. Burada, Avrupa Merkez Bankasinin TGA oranini diisiirmeye
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yonelik olarak bankalara yaptig1 onerileri 6zetlemek yerinde olacaktir (PwC, 2017:6-
7):

° Kredi terkini: Bu durumda banka, artik tahsil kabiliyeti kalmamis bulunan
TGA portfoylinii kismen veya tamamen silmek suretiyle zarari realize etmektedir.
Terkine tabi tutulan krediler bilangodan ¢ikarilir ve % 100 zarar olarak kar-zarar
tablosuna kaydedilirler. Kredi terkini ile bilanco iizerindeki TGA yiikii ortadan
kaldirildig1 gibi bankanin TGA rasyosu da diisecektir. Bu uygulamanin finansal
oldugu kadar sirket organizasyonu iizerinde psikolojik agidan olumlu etkileri de
bulunmaktadir. Yalniz, terkin isleminden sonra bankanin, kredilendirme siireclerinde
ve takibinde yeni bir yaklasim sergileyerek daha etkin bir yonetim sergilemesi

beklenir.

o Varlhklarin satisi: Bankanin, TGA portfoyiinii kismen veya tamamen baska
bir bankaya, yatirimciya veya daha yaygm oldugu sekliyle bir varlik yonetim
sitketine (VYS) belli bir fiyattan geri doniisii olmayan bir sekilde satmak suretiyle bu
portfoyli kendi bilangosunun disina ¢ikarmasi islemidir. Bu asamadan sonra VYS s6z
konusu gecikmis alacak portfoyiinii kendi nam ve hesabina tahsil etmeye ¢alisacaktir.
Katilim finans ilke ve esaslar1 agisindan gecikmis alacak portfOyiiniin satis1, borcun
satig1 (bey’ud-deyn) kapsamina girdiginden dolayi, bu yontemin Katilim bankalar

tarafindan kullanilmasi1 uygun goriilmemektedir.

o Riski elde tutma: Banka, gerek makroekonomik gerekse bor¢lu firmalarin
yasadig1 mikroekonomik sorunlarm belli bir siire igerisinde diizelecegi kabul ve
beklentisi ile sahip oldugu TGA portfoyiinii elinde tutmaya devam edebilmektedir.
TGA yonetimiyle ilgili kamu otoritesinin getirmis oldugu kisitlamalar nedeniyle bu

tercihin ¢ok uzun siire siirdiiriilebilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

o Yeniden yapilandirma: Yeniden yapilandirma, bankanin mevcut kredi
portfoylinii veya temerriide diisen kredi alacaklarini yeni bir vade ve kredi orani ile
yapilandirip optimize ederek aktif olarak elde tutma stratejisidir. Tezimizin onceki

boliimlerinde bu uygulama ayrintili olarak incelenmistir.

. Riskin sonlandirilmasi: Banka, tahsili gecikmis alacaklarinin karsiliginda
teminatlarin nakde dondstiiriilmesi, bor¢lu firmanin hisselerine el konulmasi ve
alacag1 karsiliginda bor¢lu firmaya ortak olunmasi gibi eylemlerden birini veya

birkagini tercih ederek riskini kapatabilmektedir.
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Yukarida ifade edilen hususlara ilave olarak asagidaki 7 Oneri de iyi yOnetim

uygulamalari ger¢evesinde ortaya konulmaktadir (Mazzotti, 2015):

o Miisteri profili olusturma: Her bir sektoriin ve miisterinin kendine 6zgii risk
parametreleri ve davranis kaliplart bulundugundan dolay1, misteriler hakkinda yeterli
veriye sahip olmak ve bu verilere dayanarak miisterileri risk agirlikli segmentasyona
tabi tutmak kredi siireclerinin basarisi agisindan onem arz etmektedir. Saghkli bir
misteri profili, en optimum risk seviyesinin, kredi limitinin ve en dogru kredi
fiyatlamasinin yapilabilmesine imkan saglamakta neticede TGA rasyosunun kontrol

altinda tutulmasinda etkin bir rol oynamaktadir.

o Bankanmin net bir satis stratejisinin bulunmasi: Net bir satis stratejisi,
bankanin orta ve uzun vadede, hangi miisteri segmentine, ne kadar finansal {irlinii
hangi fiyattan satacagi ve uygulayacagi risk primi ve net kar marjinin ne olacagi gibi
bankanin kurumsal yaklasimlarini yansitmaktadir. Belli bir strateji g¢ercevesinde
hesaplanmis ve Ongoriilmiis riskleri alarak siirdiirilen kredilendirme faaliyetlerinin
daha diisiik ve yonetilebilir oranda temerriit riski icerecegi genel olarak kabul

edilmektedir.

. Kredi siire¢ optimizasyonu: Banka organizasyon yapist igerisinde,
pazarlamadan kredi tahsisine, risk izlemeden gecikmis alacak takibine kadar
birbirleriyle ilgili tiim siireglerin entegre edilmesi ve bu birimler arasinda tesis
edilecek esgilidiim, kredi alacaklarinin daha etkin yonetimi sonucunu doguracagi gibi
gecikmis alacak rasyosunu da diisiirecektir. Bu tiir bir koordinasyonun kredi tahsilat

basarisinda % 50'ye varan bir iyilesmeye sebep oldugu ifade edilmektedir.

o Hukuki hizmetlerin etkinligi: Gecikmis kredi alacaklarinin takibinde
bankanin hukuk biriminin performans: ve etkinligi, ayrica teminatlarin nakde
donilisiim slirecinin basaris1 tahsilat verimliligini arttiracagi gibi hukuki takip

giderlerinde de tasarruf anlamina gelecektir.

o Teminatlarm yonetimi: Verilen krediler karsiligindan borgludan alinan
teminatlarin niteligi, borcu karsilama orani, kiymeti ve gerektiginde nakde
doniistiiriilebilme  kabiliyeti  kredi  yOnetim  siirecinin  6nemli  konularim
olusturmaktadir. Yapilan bilimsel aragtirmalar, daha iyi ve etkili bir teminat yonetimi
altyapisinin bankalarin maruz kalabilecekleri teminat pozisyonlarindaki kredi

kayiplarin1 % 5-10 oraninda azaltabilecegini gostermektedir.
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o Erken uyar sistemleri ve ileriye doniik modeller: Gelismis veri analitigi
ve yapay zeka araclar1 kullanilmak suretiyle bankalarin portféylerinde bulunan canli
kredilerin temerriide diisme riskinin yliksek bir dogruluk derecesiyle tahmin edilmesi
miimkiin bulunmaktadir. Miisteri davranislar1 ve bu davraniglarin muhtemel
sonuglariyla desteklenmis erken uyari sistemlerinin kredi portfoyiindeki bozulmalari

% 30-40 oraninda azaltabilecegi tahmin edilmektedir.

Tahsili gecikmis alacaklarin en aza indirilmesi i¢in bankanin kredilendirme
prosediirlerinin gili¢lendirilmesi ve etkin bir tahsilat mekanizmasinin varligi birer
zorunluluk olarak goriilmektedir. Bu konudaki deneyimi sinirli olan bir bankanin
sorunlu veya takipteki kredileri en verimli sekilde yonetmek igin 6zel birimler
kurarak uzmanligini gelistirmesi gerekmektedir. Bunlarin yani sira tahsili gecikmis
alacak oranini kontrol altinda tutabilmek i¢in asagidaki hususlarin da géz Oniinde

tutulmasi tavsiye edilmektedir (Ashar, 2019):

o TGA'larin erken tespiti: TGA'leri en aza indirmek igin ilk adim kredilerin
sorununu TGA seviyesine ulagmadan tespit edebilmektir. S6z konusu erken tespit ve
teshis, bankanin TGA'lara karsi hazirlikli olma ve kendini savunma becerisini
gelistirmektedir. Sadece vadesi gecmis alacaklarin takip edilmesi yeterli ve etkin bir
gecikmis alacak yonetim stratejisi degildir, ¢linkli boyle bir secenek sadece sorun
gerceklestikten sonra bankayr uyarmaktadir. Halbuki erken donemde tespit edilen
bozulma sinyalleri bankaya daha genis bir tedbir alma zamani sunarak borglu
firmanin i¢inde bulundugu finansal sorunu c¢ozmeye yonelik secenekleri
arttirabilmektedir. Bu itibarla bankalar, miisterinin kredili mevduat kullaniminin
artmasi, bagka kaynaklardan yeni kredi limiti arayiglarinin bulunmasi, bor¢ 6demede
yavaglama, bankaya bilgi saglamada isteksizlik gibi Oncli goOstergelere

odaklanmalidir.

. Sorunlu kredinin batik krediye doniisiimiinii engelleme: Bankanin verdigi
kredilerin geri tahsilatlarinda zaman zaman ve gegici olarak sorun yasamasi
kredilendirme mekanizmasi icerisinde dogal kabul edilebilmektedir. Bununla
beraber, bu tiirdeki kredi dosyalarinin yakin takibe alinarak banka-miisteri arasindaki
daha yakin bir iletisim ile TGA statiisiine evrilmesini engellemek miimkiin
olabilmektedir. Haddi zatinda bankalarin kredi izleme birimlerinin asil sorumluluk

alani da budur.
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o Kredi teminatlarina giivenmeme: Kredilendirme felsefesine gore kredinin
teminat i¢in degil, bor¢lunun 6deme niyeti ve 6deme giicline bakilarak verilmesi
gerektigi kabul edilmektedir. Fakat teminatlar en son bagvurulmasi gereken ¢oziimler
olarak var olmali ve gerektigi durumda nakde donistiiriilebilmelidir. Bu durumda,
teminat olarak alinan kiymetin degeri, borcu karsilama orani, nakde gevrilebilme
kabiliyeti ve hukuken sorun tasiyip tasimadigi 6nem arz etmektedir. Sonug olarak,
nakde doniistiiriilmesi gereken teminatin miimkiin olan en yiiksek degerden satilmasi
hem bankanin hem de bor¢lu firmanin menfaatlerini korumak agisindan gerekli

goriilmektedir.

o Mali tablo analizi: Bir sirketin bilango, nakit akim tablosu ve kar zarar
tablosu gibi mali verileri, onun finansal goriiniimiinti, bor¢larin1 dondiirebilme
kabiliyetini ve gelecekte karsilasabilecegi muhtemel sorunlar hakkinda kreditor
bankalara ¢ok degerli bilgiler saglar. Bu ac¢idan bakildiginda, mali tablolar iizerinde
yapilacak etkin bir analiz bankanin daha rasyonel ve objektif bir kredilendirme siireci
gelistirmesine zemin hazirlayacagi gibi kredilerin kalitesini arttirarak gecikmis

alacak oranini diistirecektir.

. Kapsaml stratejik planlar: Tahsili gecikmis alacaklari en aza indirmeye ve
bu iyilesmeyi siirdiiriilebilir hale getirmeye odaklanan bir bankanin bu konu 6zelinde
kapsamli stratejik planlar gelistirmesi gerekmektedir. Boyle bir kurumsal stratejinin
her bir kredi grubuyla ilgili risk istahi, alabilecegi riskin tavani, yonetebilecegi TGA
oranlar1 ve bu risklerin kredi fiyatlamasina ne sekilde yansitilacag: ile ilgili orta ve

uzun vadeli 6ngorii ve hedefleri igcermelidir.

. Varhk Yonetim Sirketine devir: Bankalar agisindan TGA’lardan
kurtulmanin yollarindan birisi de bankanin sahip oldugu bu tiirden bir portfoyii belli
bir yiizde ile varlik yonetim sirketine (VYS) satarak aktifinin disina ¢ikarmaktir.
Varlik yonetim sirketleri, bizzat bankalar tarafindan kurulabildigi gibi diger 6zel
miitesebbisler veya bati iilkelerinde sik¢a raslandigi lizere devlet tarafindan da (Asset
Management Company) kurulabilmektedirler. Bu tiir uygulamalar aslinda banka
kredi riskinin tiglincii bir tarafca paylasilmasi anlamina gelmekte olup kamu
otoriteleri nezdinde de kabul gormektedir. Ornegin, Avrupa Bankacilik Otoritesi
(EBA), Avrupa genelinde veya iilke bazli hizmet verecek ve bankalarin batik kredi
portfoylerinin devralacak varlik yonetim mekanizmasini kolaylastiracak hukuki

diizenlemeleri yapmak iizere uzun bir ¢alisma siirecini tamamlamistir. Uygulama
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olarak, batik kredi portfoyliniin banka bilangosunun disina ¢ikarilarak veya bilangoda
tutulmak suretiyle bir VYS’ye devredilmesi miimkiin bulunmaktadir (Seval, 1990).
Daha dnce de ifade edildigi iizere, sorunlu kredileri VY$’lere satis1 Islam hukukunda
yasak olan borcun satis1 olarak degerlendirildiginden katilim bankalar1 agisindan

uygun bir secenek degildir.
4.6. Gecikmis Alacaklarla (Sorunlu Kredilerle) Tlgili Yasal Diizenlemeler

Tirkiye’de gerek geleneksel bankalarin gerekse katilim bankalarinin gecikmis
alacaklarin yonetimi, tasnifi, tahsili ve muhasebe kayitlar1 ile ilgili usiil, esas ve
standartlar1 diizenleme yetki ve sorumlulugu BDKK’na ait bulunmaktadir. BDDK,
oncelikle banka kredilerinin siniflandirilmasi ve her bir kategorinin tabi olacagi
kurallar1 “Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin
Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™” adi altinda yayimlamistir. Bu yonetmeligin
getirdigi diizenlemeye gore bankanin verdigi krediler geri 6deme performansi ve

tahsilat kabiliyetine gore bes sinifta incelenmektedir:
a) Birinci Grup-Standart Nitelikli Krediler:

1) Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisina sahip ger¢ek ve tiizel kisilere

kullandirilan,

2) Anapara ve faiz 6demeleri, bor¢lusunun 6deme giiciine ve nakit akimina gore

yapilandirilan,

3) Odemeleri siiresinde yapilan veya otuz giinden fazla gecikmeyen, gelecekte de
geri 0deme sorunlart beklenmeyen, teminatlara basvurulmaksizin tamamen tahsil

edilebilecek nitelikte olan,
4) Borglusunun kredi degerliliginde zayiflama tespit edilmemis olan ve

5) TFRS 9’a gore on iki aylik beklenen kredi zarar karsilig1 uygulamasina tabi olan,

krediler simiflandirilir.

Birinci grup krediler, geri ddemesinde bir sorun yasanmayan veya en son taksit
vadesinden itibaren 30 giinden daha kisa bir gecikmeye sahip olup bankalarin idari
takipteki krediler seklinde isimlendirdigi kredi portfoytidiir. Bankalar, bu tiir kredileri
yakin izlemeye alarak daha sorunlu bir duruma doniismemeleri i¢in tedbir

almaktadirlar.
b) Ikinci Grup-Yakin izlemedeki Krediler:
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1) Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisina sahip gergek ve tiizel kisilere
kullandirilmig olan, ancak, makroekonomik sartlardaki veya bor¢lunun faaliyet
gosterdigi sektorlerdeki veya bunlardan bagimsiz olarak borgluya iliskin olumsuz
gelismeler nedeniyle bor¢lusunun 6deme giiciinde veya nakit akiminda olumsuz

gelismeler gézlenen ya da bunun gergeklesecegi tahmin edilen veya

2) Kredinin kullandirildigr esnada bor¢lunun 6nemli 6l¢iide finansal risk tagimasi

gibi nedenlerle yakindan izlenmesi gereken veya

3) Anapara ve/veya faiz 6demelerinin kredi sozlesmesinde yer alan sartlara uygun
olarak yapilmasinda sorunlar dogmasi muhtemel olan ve bu sorunlarin giderilmemesi
durumunda teminatlara basvurulmaksizin borcun tiimiiyle tahsil edilememe riski

bulunan veya

4) Borglusunun kredi degerliligi kredinin verildigi gline gore zayiflamamis olmakla
birlikte diizensiz ve kontrolii gii¢ bir nakit akimi yapisina sahip olmasi nedeniyle

zayiflama ihtimali olan veya

5) Kredi degerliliginin zayiflamasi olarak yorumlanamayacak nedenlerle anapara
ve/veya faiz ddemelerinin tahsili, vadelerinden veya ddenmesi gereken tarihlerden

itibaren otuz giinden fazla geciken ancak doksan giinii gegmeyen veya
6) TFRS 9 kapsaminda bor¢lusunun kredi riskinde 6nemli derecede artis olan veya

7) Geri 6demesi tamamen teminata bagli olan kredilerde teminatin net gerceklesebilir

degeri alacak tutarinin altina diisen veya

8) Birinci Grupta veya Ikinci Grupta izlenirken yeniden yapilandirmaya konu edilen

ve donuk alacak olarak siiflandirma kosullarini tagimayan veya

9) Donuk alacak gruplarinda izlenirken yeniden yapilandirmaya konu edilen ve
yedinci maddede belirtilen kosullarin gergeklesmesini miiteakiben canli alacak

olarak siniflandirilan, krediler siniflandirilir.

Bu gruptaki kredilerin halen tahsil kabiliyeti bulunmakla birlikte sorunlu kredi
olmaya aday oldugu kabul edilmektedir. Teknik olarak, gecikme siiresi 30 giin le 90

giin arasinda bulunan krediler bu kategoriye dahil edilmektedir.
¢) Uciincii Grup-Tahsil Imkani Siirli Krediler:

1) Borglusunun kredi degerliligi bozulmus olan veya
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2) Teminatlarin net gergeklesebilir degerinin veya bor¢lunun 6zkaynaklarinin borcun
vadesinde Odenmesini karsilamada yetersiz bulunmast nedeniyle teminata
basvurulmaksizin tamaminin tahsil imkani smirli olan ve goézlenen sorunlarin

diizeltilmemesi durumunda zarara yol agmas1 muhtemel olan veya

3) Anaparanin ve/veya faizin tahsili, vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten

itibaren doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen veya

4) Makroekonomik sartlardaki veya bor¢lunun faaliyet gosterdigi sektorlerdeki veya
bunlardan bagimsiz olarak borgluya iliskin olumsuz gelismeler nedeniyle isletme
sermayesi finansmaninda veya ilave likidite yaratmada sikintilar yasanmasi gibi
nedenlerle anaparanin ve/veya faizin bankaca tahsilinin vadesinden veya 6denmesi

gereken tarihten itibaren doksan giinden fazla gecikecegine kanaat getirilen veya

5) Yeniden yapilandirilarak canli alacak olarak siniflandirilan ve bir yillik izleme
stiresi igerisinde anapara ve/veya faiz 6demesi otuz giinden fazla geciken veya bu
izleme siiresi i¢inde bir kez daha yeniden yapilandirmaya tabi tutulan, krediler ve

diger alacaklar siniflandirilir.

Ugiincii gruptaki kredilerin tahsil kabiliyeti bulunmakla birlikte oldukea diisiiktiir ve
teknik olarak 90 giin ile 180 giin arasinda gecikmis durumda bulunan kredi stogunu

tanimlamaktadir.
¢) Dordiincii Grup-Tahsili Siipheli Krediler:

1) Anaparanin ve/veya faizin tamaminin kredi sozlesmesinde yer alan hususlar
cergevesinde teminata basvurulmaksizin tahsilinin saglanamayacagi muhtemel olan

veya

2) Borglusunun kredi degerliligi ciddi sekilde bozulmus olan, ancak birlesme, yeni
finansman bulma imké&ni veya sermaye artirimi gibi olanaklarin bor¢lunun kredi
degerliligine ve kredinin tahsil kabiliyetine yapmasi beklenen katki nedeniyle heniiz

tam anlamiyla zarar niteligi tasimadig diisiiniilen veya

3) Anapara ve/veya faizin vadesinden veya odenmesi gereken tarihten itibaren

tahsilinin gecikmesi yliz seksen giinii gegen, ancak bir y1li1 gegmeyen veya

4) Makroekonomik sartlardaki veya borglunun faaliyet gosterdigi sektordeki veya

bunlardan bagimsiz olarak borgluya iliskin olumsuz gelismeler nedeniyle anapara
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ve/veya faizin vadesinden veya Odenmesi gereken tarihten itibaren tahsilindeki

gecikmenin yiiz seksen giinii gegmesi beklenen, krediler siniflandirilir.

Diizenlemeden anlagildig tizere gecikme siiresi 180 giin ile bir yil arasinda bulunan
ve tahsil kabiliyeti neredeyse hi¢ bulunmayan veya varsa teminatlarin nakde
dontstiiriilmesiyle saglanabilecek olan sorunlu kredi portféyii dordiincii grup

kredileri tanimlamaktadir.
d) Besinci Grup-Zarar Niteligindeki Krediler:

1) Bor¢lusunun kredi degerliliginin tiimiiyle ortadan kalkmis olmasi nedeniyle tahsil
beklentisi bulunmayan veya toplam alacak tutarinin ancak ihmal edilebilir bir

kisminin tahsil edilmesi beklenen veya

2) Ugiincii ve Dérdiincii Gruplarda belirtilen 6zellikleri tasimakla birlikte, vadesi
gelen ve 6denmesi gereken alacak tutarlarmin tamaminin bir yili asacak bir siirede

tahsilinin saglanamayacagi muhtemel olan veya

3) Anaparanin ve/veya faizin 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsili bir yildan

fazla gecikmis olan, krediler siniflandirilir.

Besinci gruptaki krediler, artik tahsilat imkani kalmamis ve vade tarihinden itibaren
bir yildan uzun bir siire ge¢mis bulunan ve nihayetinde tamamina karsilik

(provizyon) ayrilmak suretiyle zarar yazilmasi gereken kredi portfoytidiir.

Gecikmis alacaklar ya da sorunlu krediler, bankalar i¢in maliyet unsurudur. Yasal
takip siirecine giren bu alacaklar hukuki takip iglemleri ya da yeniden yapilandirma
gibi yontemler ile tahsil edilebilmektedirler. Takip siirecindeki gecikmis alacaklar
tahsil edilemedikleri siirece zayif likidite, kaybedilen firsatlar, diisen karlilik ve
banka itibar1 gibi biz dizi negatif durumu beraberinde getirmektedir (Yigiter,
2019:109).

4.7. Basel 111 ve Gecikmis Kredi Alacaklarimin Durumu

2008 kiiresel ekonomik ¢okiisiinlin ve sonrasinda ortaya cikan finansal risklerin
ardindan, Basel II, bu tiir finansal kriz durumlariyla basa ¢ikmak i¢in giderek yetersiz
goriilmeye baglanmistir. Bunun neticesinde, yeni finansal yapinin getirdigi riskleri de
biinyesine katacak ve Basel Il diizenlemelerinin eksik yanlarini tamamlayacak Basel
Il calismasia ihtiyag duyulmustur. Basel III diizenlemesinin getirdigi en kritik

katki, bankalarin sermaye yeterliligini ele alan yeni anlayis oldu. Bunun oncesinde,
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Tiirkiye'de 2001 yilinda yasanan ekonomik krizinin ardindan, Tiirk bankacilik
sistemini daha istikrarli kilmaya yonelik bir dizi diizenleme hayata gegirilmisti. Bu
yeniden yapilanma, Tiirk bankacilik sisteminin 2008 kiiresel ekonomik krizine daha
gliclii girmesine zemin hazirlamis ve Tiirk Bankacilik Sistemini kamu mali destegine
ihtiyag duymadan krizi atlatan OECD iilkeleri arasina yer alabilmesine neden
olmustur. Ayrica, Tirkiye'de 2001 ekonomik krizini izleyen diizenlemelerle Tiirk
bankacilik sektorii, daha 1iyi i¢ denetim ve kontrol mekanizmalar1 kurmay1 basarmus,
yuksek likidite ve diisiik kaldirag oranina ve yiiksek mevduat seviyelerine
ulasabilmistir. Tiirk bankacilik sektoriiniin gecirdigi doniisiim dikkate alindiginda,
Tiirkiye'nin Basel III yonetmeligine uyumunun oldukca sorunsuz gerceklesmesi
sasirtict olmamigtir’. Bu baglamda, Tiirkiye'de Sermaye Yeterliligi Yonetmeligi,
2007 yilinda Basel II gerekliliklerine uyumlu hale getirilmis ve Temmuz 2012'de
Basel II'nin kendisi kabul edilmistir (Bilmen, t.y.). Mayis 2022 itibariyla Tirkiye
piyasasinda faaliyet gosteren bankalarin Sermaye Yeterlilik Rasyosu Basel III'iin
gerektirdigi asgari diizey olan %12’nin tizerinde olup {izerinde olan% 18.15 olarak

gerceklesmistir (BDDK, 2022).

Gerek geleneksel bankacilikta, gerekse katilim bankaciliginda gecikmis alacaklarin
yonetimi ile ilgili diger 6nemli iki husus kredi karsiliginda alinan teminatlar ve
sorunlu krediler karsiliginda ayrilan karsiliklardir. Bu iki konu asagida

incelenmektedir.
4.8. Gecikmis Alacaklarin Takibi

Bankalarin alacaklarinda yasanan gecikme, kredilerin tahsil edilememesi ve vadesi
gecmis alacaklar bankalar i¢in onemli risk faktorleridir. Dolayisiyla, gecikmis
alacaklarin takibi ve ¢oOziimii bankalar igin hayati 6neme sahip bulunmaktadir.
Bankalar gecikmis alacak sorunlarini ¢6zebilmek i¢in bazi operasyonel (idari takip)

ve yasal siiregleri (yasal takip) takip etmektedirler (Demirkurt, 2019:27).
4.8.1. Idari Takip

Idari takip tabiri, kredinin ilk defa vadesinde 6denmedigi ve gecikmenin 90 giinden
daha az oldugu durumlarda bankanin yiiriittigli faaliyetleri ve aldig1 tedbirleri

tanimlamak i¢in kullanilmaktadir. Gecikmis alacaklarin idari takip siireci igerisinde

! Basel I diizenlemesi 1988 yilinda yayinlanmstir. Basel I1 ise 2004 yilinda yayinlanmig, 2005 yilinda
revize edilmistir. Basel III’iin yiirtiliige giris tarihi Temmuz 2012 dir.

146



bankalar bor¢lu tarafla iletisime gegerek borgluya belirli bir ek siire ya da 6deme
kolaylig1 gibi imkanlar sunabilmektedirler. idari takip ve devaminda yasal takibin
sikintili bir silire¢ olmasi durumunda ise, bankalarin genellikle idari takip siireci
icerisinde  Oncelikli olarak borglarin  yeniden yapilandirilmasi  segenegini
uyguladiklar1 goriilmektedir. Boylece hem banka hem de borglu taraf agisindan
finansal olarak rahatlatici bir ¢6ziim ortaya ¢ikmaktadir. Geleneksel bankalar, idari
takip sirasinda, borcun yeniden yapilandirilmasi ile borglu tarafa ek finansman
saglamak, mevcut kredinin sartlarmin degistirmek, faiz veya alacaktan indirim
yapmak, kredinin vadesini uzatmak veya eger miimkiin ise borca karsilik olarak
sermaye takasi yapmak seklinde secenekler sunabilmektedir. Borglu taraf eger bir
sirket ise, idari takip siirecinde, bankanin attig1 bu adimlara destek olarak kendi mali
yapisini giiclendirecek yonetsel, organizasyonel ve sermaye yapisina yonelik bir dizi
karar alarak sirketin temerriide diismesine mani olacak acil tedbirleri hayata
gecirmektedir (GSG Hukuk, ty.: 4). Katiim bankalar1 agisindan konuya
yaklasildiginda goriilen durum biraz daha farklidir. Soyle ki, katilim bankalarinin
kredi portfoylerinin ¢ok biiyiik kismini tegkil eden ve bir vadeli mal satim akdi olan
murabaha islemlerinde, akit sartlarinin degistirilmesi Katilim  bankaciligi
sistematigine ¢ok uygun diismemektedir. Bununla beraber, Katilim bankasi sorunun
¢oziimiinde katkis1 olacagini diislinlirse murabaha satiginin karindan tek tarafli olarak
kismen veya tamamen feragat edebilir. Fakat, bunun temerriidii 6nlemede etkin bir
yontem olmayacagi diisiiniilmektedir. Diger yandan, borgluya ek finansman
saglayarak finansal agidan rahatlatilmasi, eger yonetsel olarak uygun bulunursa,
katilim finans ilke ve esaslari ¢ergevesinde yapilabilmektedir. Geleneksel bankalarda
nakdi kredi ile saglanan nakit akist Katilim bankaciliginda uygulanabilir
olmadigindan, zaruri durumlarda, bu tezin 6nceki boliimlerinde {izerinde durulan
teverruk (mal murabahasi) yontemiyle bor¢lu sirket i¢in nakit girdisi olusturulmasi
miimkiin bulunmaktadir. Kredinin yeniden yapilandirilmas: ise yine Katilim
bankaciliginda yine ¢okga elestirilen bir yontem olsa da teverruk {irlinii ¢ergevesinde

yapilabilmektedir.
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Kredi takip siireglerine iligkin olarak BDDK’nin sundugu rehberde donuk krediler ile

ilgili bankalarin uymasi gereken ilkeler asagidaki sekilde gosterilmektedir:

182- Bankalar donuk alacaklarin yénetimine iliskin vazih politika ve prosediirler olusturur. Donuk alacaklar, Karsihklar Yénetmeligi'nin 5 inci maddesinin 17inci
fikrasmda belirtilen alacaklan ifade eder.

183- Donuk alacaklarmn yénetimine yonelik kredi tahsis ve pazarlama birimlerinden ayr bir birim oligturuhor.

184- Donuk alacaklar "Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarm Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin Avrilacak Kargiliklara Tliskin Usul ve Esaslar Haklanda
Yonetmelilk'te" belirlenmis olan esaslara uygun olarak simflandiribr. Her bir kredi smifinda izlenecek kredilere iligkin ilave ihtivath kriterler olusturulabilir. Bir miisterive
ait bitin kredilerin aym suufia izlenmesini saglayan sistemsel gelistinmeler yapibr.

185- Gecikmeve diisen krediler i¢in gecikime giin sayisma gire otomatik simflandwmay: saglayacak sistem kurulur. Otomatik yvaslandurma kredi temelinde degil miisteri
temelinde oligturubhur.

186- Heniiz kamumi takibe ahnmanms ancak idari takip asamasmda ver alan kredilerin yinetimi veva tasfivesi igin uvgulamlacak usul ve esaslar agikea belirlenir.
187- Kanuni takipteki dosyalann izlenmesini teminen bilgi sistemlerinde gerekli gelistirmeler vapihr.
188- Donuk alacaklarm devreditmesi dunrmmda devre konu edilebilecek alacaklara iliskin kriterler yazih olarak belirlenir

189- Bankanm kredi vonetiminin veterlilifi ve etkinlifinin degerlendiriimesinde, devredilen donuk alacaklar da goz oniinde bulundurubor.

Donuk Alacak Takibinde Onemli Hususlar

Sekil 4.2: BDKK’nin Donuk Alacak Takibine liskin ilkeleri

Kaynak: BDKK, 31 Mart 2016, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Say:
6827, Iyi Uygulama Rehberi, Bankalarin Kredi Yonetimine iliskin Rehber,
https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/mevzuat_0091.pdf

4.8.2. Hukuki Takip

Bankalar, idari takip siirecinin basarisiz olmasi durumunda tahsili gecikmis kredi
alacaklar1 igin yasal takip siireci baslatilabilmektedirler. Idari takip siirecindeki
islemler banka ve bor¢lu taraf arasindaki anlasma ve uzlagmaya gore ilerleme
gosterirken; yasal takip siirecindeki islemler alacagin tahsili agisindan hukuki
yaptirimi gerekli kilmaktadir (Karamustafa, 2013:19). Hukuki takip siireci, banka
tarafindan kredi karsiligi alinan teminatlarin nakde doniistiiriilmesi ve gecikmis
alacagin bu yolla tahsil edilmesi islemlerini igermektedir. Bankalar, hukuki takip
islemlerini ylirlitmek tlizere gerek kendi biinyelerinde, gerekse dis kaynak hizmeti
almak suretiyle oldukca genis bir hukuk¢u kadrosuna sahip olmak zorundadirlar.
Tahsili gecikmis alacaklarin yasal takipleri kamu otoritesinin bu konuda ¢ikardigi

hukuki diizenlemeler ¢ergevesinde olmak zorundadir.

Yasal takip siirecleri, kredilendirme isleminden Once banka ile bor¢lu arasinda

imzalanan, bankacilik sektoriinde “genel kredi s6zlesmesi” olarak adlandirilan ve
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5411 sayili Bankacilik Kanununda “kredi sozlesmesi” seklinde ifade edilen akit
gergevesinde yiriitiilmektedir. Bu sézlesmede katilim bankasi, kredi talep edilen
misterinin kredilendirme siireci neticesinde uygun bulunmasi durumunda kendisine
belli bir limit ve teminat dahilinde finansman saglayacagini, diger yandan finansman
imkanindan yararlanacak miisteri de s6z konusu islemle ilgili her tiirlii komisyon,
masraf, vergi, resim, har¢, anapara ve kar paymi ilgili vadelerde bankaya
O0deyecegini taahhiit etmektedirler. Netice itibariyle, bor¢lunun kredi borcunu
zamaninda 6dememesi bu sozlesmenin ihlali olacagindan bankanin Borglar Hukuku
kapsaminda hukuki takibe ge¢me hakkini doguracaktir. Kredi sozlesmeleri, Islam
hukukunda karz akdine benzeyen bir sozlesme olmakla birlikte, sézlesmenin
iceriginde, kefalet, vekalet, aval, garanti, akreditif ve karthh 6deme gibi ¢ok sayida
iiriin ve hizmetin de bulunuyor olmasi, ayrica iptal edilmedigi siirece siirekliligi
devam eden bir cergeve sozlesmesi niteliginde olmast onu klasik karz
sozlesmelerinden ayirmaktadir. Nitekim, uygulamada kredi sozlesmeleri genellikle
siiresiz olarak diizenlenmektedir. Kredi sozlesmesindeki sartlar ¢ergcevesinde, tli¢lincii
bir tarafin kefaleti de s6z konusu ise banka, asil borgluya riicu ettikten sonra veya

onunla birlikte alacagini tahsil i¢in kefile de riicuda bulunmaktadir (Ceran, 2019: 31).

Kredi alacaklarmin hukuki takibinde, kredi so6zlesmesi, ekleri ve bankanin kayitlart
yeterli bulunmakta olup alacagin ayrica bir senede baglanmasina gerek
bulunmamaktadir. Hukuki takip yoluyla kredi alacaklarinin tahsili, bankalarin en son
care olarak basvurduklar1 bir yontem olarak kabul edilir. Ciinkii kredilendirme
sistematigi ve felsefesi igerisinde esas olan, bor¢lu firmanin temin ettigi finans
kaynagini reel ekonomiye sunarak yatirima, biiyiimeye ve istthdama doniistiirmesi ve
bunun neticesinde kreditdr banka, bor¢lu firma ve tim makroekonomik sistemin bu

faaliyetten olumlu olarak etkilenmesidir.
4.9. Teminatlarin Yonetimi

Teminat, bankanin vermis oldugu kredi karsihiginda tahsilati glivenceye almak
amaciyla bor¢ludan alip elinde rehin tuttugu haklar ve kiymetler olarak
tanimlanabilmektedir. Bu tiir kiymetler, kredinin vadesinde geri 6denmemesi
durumunda banka tarafindan satilarak nakde dondstirilmek ve alacagr ile
mahsuplasmak iizere banka lehine ve emrinde muhafaza edilmektedirler. Bu

teminatlar, gayrimenkul ipotegi, teminat mektubu, kambiyo senetleri, police, cek,
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senet, hisse senetleri ve arag rehni gibi enstriimanlardan olugsmaktadir (Khan ve
Nisar, 2004:17).

Teminatlar, bir sozlesme kapsaminda taahhiit edilen edimin yerine getirilmesi
konusunda sorumlu olan tarafi zorlamak ve disipline etmek ic¢in talep edilirler.
Yaygin teminat tiirleri arasinda olan gegici teminat, kesin teminat, avans teminati,
nakliye garantisi veya akreditifler belli bir edimi {istlenen tarafin sorumlulugunu
yerine getirmemesi durumunda lehtara 6demek zorunda oldugu tazminat olarak
diisiintilebilir. Fakat bankalarin verdikleri kredi karsiliginda borgludan aldiklari
teminatlar, alacagin vadesinde tahsil edilebilmesi igin bir gilivence ve borglu

acisindan da ilave bir motivasyon kaynagi olarak kabul edilebilir (Financial Islam,
ty.).

Teminatlarin bir diger fonksiyonu da gecikmis kredi alacaklar1 karsiliginda
bankalarin ayirmasi gereken karsiliklar {izerindeki etkisidir. Bagka bir ifade ile,
banka kredi karsilig1 daha giiclii ve likidite kabiliyeti yiiksek bir teminat almis ise o
teminat ile baglantili kredinin gecikmesi durumunda daha diisiik bir oranda karsilik
ayirabilecektir. Bu durumda teminatlarin  kalitesi, saglamligi ve nakde
doniistiiriilebilirligi itibariyle smiflandirilmasit gerektiginden, BDDK, yayinladigi
“Bankalarca Karsilik Ayrilacak Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Esas ve Usuller Hakkinda
Yonetmelik” kapsaminda teminatlart bes grupta smiflandirmistir (BDDK, 2001).
Buna gore, TFRS 9 muhasebe sistemini uygulamayan bankalar birinci grup
teminatlart %100, ikinci grup teminatlar1 %80, tiglincii grup teminatlart %60,
dordiincii grup teminatlart %40 ve besinci grup teminatlart %20 oraninda gecikmis
alacaklardan indirerek 6zel kredi karsiligi hesaplayabilmektedirler (Ceran, 2019: 24-
25).

Katilim bankalarinin verdikleri kredi karsihiginda borgludan teminat talep etmesi
konusu AAOIFI’nin  bes numarali standardinda Islam hukuku cergevesinde
incelenmis ve karara baglanmistir. Asagidaki tabloda ilgili standardin 6zellikle kredi

teminatlariyla ilgili ortaya koymakta oldugu usul ve esaslar gosterilmektedir.
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Tablo 4.1: AAOIFI Bes Numarah Teminatlarla ilgili Standardi

Ana Konu  Alt Konu Aciklama

Teminatlarin Takas s6zlesmelerinde teminat vermek caizdir. Ayni

mesrulugu ve sO0zlesmede bir teminat taahhiidii ile birlikte tiglincii bir

sozlesmelerle ilgisi tarafin kisisel teminatinin da dahil edilmesi uygundur.
. , Gliven (giivene dayal1) sozlesmelerde sart kosulmasina izin

Gliven (giivene . PO o T o .

dayalr) verilmez. Ornegin. Boyle bir hiikiim suistimal, ihmal veya

ay . sozlesme ihlali durumlarini kapsamasi amaglanmadikga, bu
sozlesmelerinde e < N NS
. tiir bir hiikiim giiven (giivene dayal1) sozlesmelerin niteligine
teminatlar
aykindir,
Kiraya veren, kiralanan miilke iligkin riski tagir ve kiract

Mevcut kiralanmig bunu giiven esasina gore tutar. Suistimal, ihmal veya

miilklerin garanti sozlesme ihlali durumlariyla sinirli olmadigi siirece kiraya

altina alinmasi verenin, kira s6zlesmesinde, kiracinin kendi lehine bir
teminat vermesini istemesi uygun degildir.
Tiim finansal iglemlerde olmasi gerektigi gibi teminat

Yazili belgeler ve . .. . .

. . islemlerinin de yazili olmas1 ve sahit bulunmasi tavsiye
Teminatlar  sahit bulundurma . X
., edilmektedir.
ile ilgili r -
hususlar Katilim bankasinin, miisterinin borglarini giivence altina
almak icin miisterinin bir veya daha fazla kefil vermesini sart

Kisisel garantiler kosmas1 uygundur.

Kisisel garantinin belli bir siiresi ve iist tutar1 olabilir, fakat
garantdr bunun karsiliginda komisyon talep edemez.

Bilinmeyen (mechul) Kesin miktar1 bilinmeyen borglar i¢in gegerli bir teminat

veya gelecekteki verilebilir. Benzer sekilde ileride dogacak bir borg i¢in de bir

borglar1 garanti teminat verilebilir.

etmek
Alacakli, alacagini borgludan veya kefilden talep etme
hakkina sahiptir.

.. Bir katilim bankasi fon kullanim islemini mudarebe,

Kisisel kefaletler oo . X
musareke veya yatirim vekaleti yontemiyle yapmis ise fon
kullanan taraftan ticari riskleri ortadan kaldiracak teminatlar
isteyemez.

Banka, bir kredi isleminin sdzlesmesinin pargasi olarak veya
ayr1 bir sekilde borgludan teminat olarak bir varligin rehnini
Rehinler ile R isteyebilir. Borcun 6denmesi ile rehin diiger.
A Rehinlerin S . o
ilgili mesruiveti Rehin soézlesmesi borglu i¢in baglayici olup tek tarafli olarak
hususlar STty feshedilemez. Rehin kabulii alacakli i¢in baglayici degildir.
Rehinli bir varlik, yasal olarak sahip olunan, satilabilen,
miitekavvim, degerli bir varlik olmalidir
Rehin konusu varlik, rehin konusu olmaya devam ettigi
Rehin verilen stirece rehin verenin miilkiyetinde kalir.

varligin miilkiyeti

Taraflarin mutabik kalmasiyla, {ligiincii bir kiginin mal
varligini rehin vermesi de caizdir (“6diing rehin”).

Rehnin icrasi

Bor¢lunun borcunu zamaninda 6dememesi halinde
alacaklinin rehni nakde ¢evirip alacagini tahsil etmesi caizdir.
Alacaktan arta kalan bakiye borgluya iade edilmelidir.

Rehin veren (borglu) rehnedilen kiymet ile ilgili tiim gider ve
harcamalari {istlenmelidir.

Rehnin iadesi

Alacakli (rehin alan), kismi bir geri demeyi kabul etmedigi
stirece, borcun herhangi bir kismi i¢in tiim rehni tutma
hakkina sahiptir.
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Temerriit
durumunda
gelecekteki
taksitlerin
de
muacceliyet
kazanmasi
ve diger
hususlar

Rehinli bir varligin
kullanilmasi

Rehin verenin, rehinli varlig1 rehin alanin rizas1 ile
kullanmas1 miimk{indiir.

Rehin verilen bir
varligin imhasi (veya
kaybolmas1 veya
zarar gormesi)

Rehinli varlik, rehin alan tarafindan giiven esasina gore
tutulur. Dolayisiyla rehin sahibinin zilyedindeyken yok
edilmesi, kaybolmasi veya zarar gérmesi borg
yiikiimliiliigiinii etkilemez. Rehin alan veya taraflar i¢in rehin
tutan giivenilir bir ticlincii sahis (adl) tarafindan herhangi bir
suistimal veya ihmal olmaksizin zayi edilir, kaybolur veya
zarar goriirse, bu tiir yikim, kayip veya zarardan sorumlu
olmazlar.

Rehinli varligin
sigortasi

Kredi veren banka, teminat verilen varligin zayi olmasina
veya deger kaybina kars1 varligin sigortalanmasini veya
poligede bankanin lehtar olarak kaydedilmesini isteyebilir.
Boylece, rehin edilen varlik zayi olsa bile kredi teminati
sigorta sirketi tarafindan 6denir.

Vadeli satiglarda
alacagin temerriidii

Vadeli satis s6zlesmelerinde, alicinin belirli bir siire i¢inde
bedeli 6dememesi halinde, saticinin s6zlesmeyi feshetme ve
satilan varlig1 geri alma hakkina mevcuttur.

Teminat mektuplari

Teminat mektubu bir kefalet s6zlesmesi oldugundan
karsiliginda komisyon alinmasi caiz degildir. Yalniz, banka
teminat mektubunun verilmesi siirecinde ortaya gikan gergek
masraflar: tahsil etmek iizere bu tutar1 teminat alan taraftan
talep edebilir. Faizli bir kredi igleminin teminati olarak
Katilim bankasinin teminat mektubu diizenlemesi islam
hukukuna uygun degildir.

Ceklerin veya
senetlerin kredi
teminati olarak
kullanilmasi

Bankanin, alacaklarin1 zamaninda tahsil edebilmek tizere
borgludan teminat niteliginde senet veya cek almasi Islami
finans ilkelerine uygun bulunmaktadir. Borglu, borcunu
zamaninda 6der ise s0z konusu ¢ek veya senet senetleri
kendisine iade edilmesi gereklidir.

Tahsil edilememe

Katilim bankalar kredi tahsilatlar1 i¢in Islam hukukuna

riskine kars1 kredi uygun olarak faaliyet gosteren tekafiil sirketlerinde sigorta
alacaklarinin yaptirabilir. Bu amag igin geleneksel sigorta sirketlerinin
sigortalanmasi kullanilmasi uygun degildir.

Bankanin gelecekteki alacaklarini kolaylikla tahsil edebilmek
Nakit blokaji ve i¢in bor¢lunun lfatﬂrpa hesaplarinin tiimiine veya bgrg
hesap rehni toplamina esdeger bir tutarina bloke koymasi caizdir.

Kredi isleminde, banka teminat olarak miisterinin cari
hesabina bloke koyamaz.

Ucgiincii sahislarin
verecegi kefalet ve
garantiler (bir
yatirim kaybini telafi
etmek i¢in goniillii
olarak verilen
taahhiitler)

Mudarib, yatirim vekili veya ortaklardan biri disindaki
ticlincii bir sahsin, yatirimeilara, yatirim sonunda olusabilecek
muhtemel zarari tazmin edecegine dair, gonillii olarak ve
kesinlikle yatirim s6zlesmesinden bagimsiz bir sekilde
taahhiit vermesi Islam hukukuna uygundur.

Kaynak: Islamic Finance, 2015’den uyarlanmistir

Gayrimenkul ipotegi ve teminat mektuplari Katilim bankalarinin kredilendirme

stiregleri icerisinde, alacaklarinin tahsilatin1 giivence altina almak {izere bor¢ludan

talep ettikleri teminatlarin basinda gelmektedir. Kredi karsili§i teminat uygulamasi,

netice itibariyle, borglunun yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi durumunda kreditor
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banka i¢in ihtiyati bir tedbirdir. Ayrica verilmis teminatlar, bor¢luyu borg
O0demelerinde daha hassas davranmasi konusunda motive etmektedir. Burada asil
amag, gerek kreditor banka agisindan gerekse finansman imkanindan yararlanan
miisteri agisindan kredilendirme siirecinin sorunsuz ve en diisik risk ile

tamamlanabilmesini saglamaktir (Adamu, 2018:49).

4.9.1. Teminat Gruplari ve Degerlemesi

Bankalarin verdikleri kredi karsiliginda aldiklar1 teminatlarin kredi basarisi, tahsili
gecikmis alacak orani, bankacilik sistemi bilangosu ve tiim finansal sistem tizerindeki
etkisi dikkate alindiginda, bu konunun kamu otoritesi tarafindan titizlikle

diizenlenmesi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir.

22 Haziran 2016 tarih ve 29750 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Kredilerin
Siiflandirilmas: ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda  Yonetmelik”in  teminatlarin  yOnetimine ait  husuSlar  asagida

gosterilmektedir:
Teminatlara iliskin genel esaslar

1. Bankalar, aldiklar1 teminatlarin izlenmesi ve yonetilmesinde Bankalarin Kredi
Yonetimine iliskin Rehber’de yer alan teminat ve garantilerin ydnetimine iliskin ilke

ve esaslar1 dikkate alirlar.

2. Alinacak teminatlarin iligkilendirildigi s6zlesmelerin hukuken gecerli ve baglayici
olmas1 ve soz konusu sozlesmelerin ilgili taraflarin yerlesik oldugu iilkelerdeki

hukuk sistemindeki baglayiciliginin tespit edilmesi gereklidir.

3. Kredi degerliligi bulunmayan gergek kisilerden ve tiizel kisilerden alinan kefalet
ve garantiler ile bu kisilerce tarafindan diizenlenen senet, ¢ek ve diger kambiyo

senetleri bu Yonetmelik kapsaminda gegerli teminatlar olarak kabul edilmemektedir.

TFRS 9 muhasebe sistemini uygulamayan bankalarca teminatlarin dikkate alinmasi

asagidaki kurallar ¢er¢evesinde gergeklesmektedir:

TFRS 9 muhasebe sistemini uygulamayan bankalar, kredilerine iliskin teminat
portfoylerini asagida belirtilen teminat gruplari itibartyla siniflandirarak takip etmek

zorundadir.
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a) Birinci Grup Teminatlar;

1) Rehin veya temlik sozlesmesi diizenlenmis olmasi sartiyla nakit, mevduat, katilim
fonu ve altin depo hesaplarini, kredi kartindan dogan iiye isyeri alacaklarin1 ve banka

nezdinde saklanan altini,

2) Kamu kurum ve kuruluslari tarafindan ihrag edilen borglanma araglari ve bunlarin
fon kullanicisi oldugu kira sertifikalar1 (Sukuk) ile bu kurum ve kuruluslarca verilen

garanti ve kefaletleri,

3) Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmeligin Ek-1’i uyarinca yiizde sifir (%0) risk agirligina tabi kurum ve
kuruluglart tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglart ve bunlarin fon kullanicisi
oldugu kira sertifikalar1 (sukuk) ile bu kurum ve kuruluslarca verilen garanti ve

kefaletleri,

4) Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan veya bu bankanin kefaletiyle ihrag

edilen borg¢lanma araglari, yine bu banka tarafindan verilen garanti ve kefaletleri,

5) ikinci ve iigiincii fikralarda belirtilen menkul kiymetlere dayal olarak yapilan repo
islemlerinden saglanan fonlar1 ve bu menkul kiymetleri iceren yatirim fonu katilma
paylarii kapsar.

b) Ikinci Grup Teminatlar;

1) Altin disindaki krymetli madenleri,

2) Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin
Yonetmeligin Ek-1’1 uyarinca %20 risk agirhigina sahip kurum ve kuruluslar

tarafindan ihrac¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve bunlarin fon kullanicisi oldugu kira

sertifikalar1 (Sukuk) ile bu kurum ve kuruluglarca verilen garanti ve kefaletleri,

3) Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar tarafindan verilen garanti, kefalet, teminat

mektubu, aval, kabul ve cirolar,

4) Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarca ihra¢ edilen bor¢glanma araglari ile ipotek
teminatli menkul kiymetleri ve varlik teminatli menkul kiymetleri ve bu bankalarin

fon kullanicisi olduklar kira sertifikalarini,

5) Borsada islem goren pay senetlerini,
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6) Tirkiye’de faaliyet gosteren Ozel sektor sirketleri tarafindan ihrag edilen
bor¢lanma aracglarini, ipotek teminathi menkul kiymetleri, varlik teminatli menkul

kiymetleri ve bu sirketlerin fon kullanicis1 olduklari kira sertifikalarini,
7) Kredi riskine kars1 koruma saglayan kredi tiirev sdzlesmelerini,

8) Gergek ve tiizel kisilerin kamu kurumlart nezdinde dogmus istihkak alacaklarinin

temliki veya rehnini,

9) Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF) tarafindan verilen ve Hazine destegi igermeyen

kefaletleri kapsar.
¢) Ugiincii Grup Teminatlar;

1) Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin
Yonetmeligin Ek-1’1 uyarnca %50 risk agirligina tabi kuruluslar tarafindan ihrag
edilen borclanma araglari, bunlarin fon kullanicisi oldugu kira sertifikalar ile

verdikleri garanti ve kefaletleri,

2) Emtiay1 temsil eden kiymetli evrak ile rehinli her tiirli emtia ve menkul

kiymetleri,
3) Gayrimenkul ipoteklerini,

4) Deniz konsimentosuna veya tagima senedine dayali ya da ihracat kredi sigortasi

policesi kapsaminda sigortalanmis ihracat vesaikini,
5) Ticari alacak sigortas1 poligelerini,

6) Borsada iglem gormeyen pay senetlerini kapsar.
¢) Dordiincii Grup Teminatlar;

1) Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmeligin Ek-1’1 uyarinca %100 risk agirligina tabi kuruluglar tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araglari, bunlarin fon kullanicist oldugu kira sertifikalar ile bunlar

tarafindan verilen garanti ve kefaletleri,
2) Ticari igletme rehnini,
3) Tasit rehni, ticari tasit hat rehni ve ticari tasit plaka rehnini,

4) Ugak veya gemi ipotegini,
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5) Kredi degerliligi borglununkinden daha yiiksek olan gercek ve tiizel kisilerin

kefaletleri ile bunlardan alinan senet ve ¢ekleri kapsar.
d) Besinci Grup Teminatlar, ilk dort grup disinda kalan teminat tiirlerini kapsar.

Teminatlarin gruplanmasi ve yonetiminde dikkat edilecek bir diger husus ta finansal
kiralama iglemlerinde kiralayan sifatiyla bankanin miilkiyetinde bulunan varliklarin
yukarida sayilan niteliklere gore en uygun teminat grubu altinda tasnif edilmesi
gerekliligidir. Ayrica, yatirim fonu katilma paylari, katilma paylarini ihrag eden
fonun igerdigi para ve sermaye piyasasi araglarmin agirliklar1 oraninda uygun diisen

teminat grubunda yer almalidir.
Teminatlarin degerlemesi

e) TFRS 9 muhasebe sistemini uygulayan ve uygulamayan bankalar ellerinde
bulundurduklar1 teminatlar1 degerleme siirecinde asagidaki ilke ve esaslar dikkate

almak zorundadir.
1) Karsilik hesaplamasinda teminatlarin net satis degeri esas alinir.

c) Bankalar, Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig kapsaminda kredi
riski azaltim teknigi olarak dikkate alinamayacak nitelikteki teminatlarin1 ve teminat
tirlerini  kredilerin vadesine gore belirleyecekleri makul araliklarla degerler.
Bankalar teminatlarin degerleme sikliklarina iliskin politikalarin1 gerekgeleri ile

belgelendirmek durumundadir.

¢) Bankalar, teminatlarinin rutin degerlemesinin diginda, teminat portfoylerinin
degerini etkileyecek bir risk doguran herhangi bir gelisme ortaya ¢iktiginda, ellerinde
bulunan teminatlarin 6nemli dl¢lide deger diisiikliigline maruz kalip kalmadiklarinin

tespit etmeye yonelik olarak kiymet degerlemesi yaparlar.

d) Donuk alacak olarak smiflandirilan kredilerin gayrimenkul ipotegi niteligindeki
teminatlari, siniflandirma tarihini takip eden ay sonuna kadar yukarida ifade edilen

cercevesinde yeniden degerlemeye tabi tutulur.

e) Kredi degerliligi bulunan gercek ve tiizel kisilerden alinan kefaletlerin
degerlemesinde, kefalet veya yiikiimliiliik tutarlar1 yerine kefalet veren kisilerin
odeme giicleri dikkate almir. Odeme giiciiniin belirlenmesi, kredi istihbarat

birimlerinin degerlendirmelerinden ve Risk Merkezi kayitlarindan da faydalanilarak
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ilgili kefillerin ya da garantorlerin, finansal ve ekonomik giiciiniin parasal olarak

Ol¢iilmesi suretiyle yapilir.

f) Isletme rehni niteligindeki teminatlarin degerlemesinde, gergege en uygun degerin
tespitinde isletmenin ikinci el piyasa fiyatlar1 veya sigortaya tabi olanlar igin
sigortaya esas alinan bedel dikkate alinir. Tespit edilen bedelin rehne konu tutardan
diisiik ¢ikmasi halinde, diisiik ¢ikan tutar dikkate alinir.

4.10. Kredi Karsihiklari

Kredilendirmenin sistematigi igerisinde, bankalarin verdigi kredilerden veya katilim
bankalarinin kullandirdiklar1 fonlardan geri tahsil edilemeyen kisimlarin gecikmis
alacak konumunda yonetilmesi ve ilgili hukuki diizenlemeler c¢ercevesinde olusan
kredi zararlarinin muhasebe kayitlarina konulmasi gerekmektedir. Bu olguya

bankacilik terminolojisinde kredi karsililari veya kredi provizyonlar: denilmektedir.

4.10.1. Karsihk Kavrami

Bankalarin alacaklarinda olas1 zararlara yonelik ayrilan ihtiyatlara karsilik denir.
Banka karsilik ayirarak, zararlarini telafi ederek mali olarak kendisini siirdiirmeye
devam edecektir (Sayim ve Ardig, 2012:301). Genel karsiliklar, banka tarafindan
gelecekte beklenen zararlari 6demek i¢in varliklar olarak ayrilan fonlari temsil eden
bilango kalemleridir. Bankalar i¢in, birinci Basel Anlagmasi kapsaminda genel bir
hiikiim tamamlayict sermaye olarak kabul edilmektedir. Finansal firmalarin
bilancolarindaki genel karsiliklar, daha ytiksek riskli bir varlik olarak kabul edilir,
ciinkii temeldeki fonlarin gelecekte temerriide diisecegi zimnen varsayilir (Liberto,
2020).

Kredi zarar1 karsiligi, tahsil edilmemis krediler ve kredi 6demeleri icin bir karsilik
olarak ayrilan bir gelir tablosu gideridir. Bu karsilik, tahsili gecikmis krediler,
miisteri iflas1 ve Onceden tahmin edilenden daha diisiik 6demelere maruz kalan
yeniden miizakere edilmis krediler gibi farkli tiirde kredi zararlarini karsilamak icin
kullanilir. Kredi zarar1 karsiliklari, daha sonra, bir sirketin kredilerinden ¢ikarilan
kredi zararlarinin toplam tutarmi temsil eden bir bilanco kalemi olan kredi kaybi
rezervlerine eklenir. Bankacilik sektori kreditorleri, kredi tirtinlerinden aldiklar: faiz

ve giderlerden gelir elde etmektedir. Bankalar, tiiketiciler, kiigiik isletmeler ve biiyiik
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sirketler dahil olmak iizere ¢ok ¢esitli miisterilere kredi verir. Bor¢ verme standartlari
ve raporlama gereksinimleri siirekli olarak degisebilmektedir. Ornegin, 2008 mali
Krizinin zirvesinden bu yana muhasebesel standartlar ciddi sekilde sikilastirilmistir.
Dodd-Frank® Yasasi'ndan kaynaklanan ve bankalar i¢in yapilmis diizenlemeler, daha
yiiksek kredi kalitesi ile bankalar i¢cin optimum likidite seviyesinin muhafazasi
tizerinde odaklanmistir. Bu hususta yapilan degisiklikler ne olursa olsun, bankalar
kredi temerriitlerini ve bor¢ verme sonucunda ortaya ¢ikan masraflari
muhasebelestirmek zorundadir. Kredi zarar1 karsiliklari, bankalarin mali tablolarina
dahil edilen bir donuk kredi i¢in yapilan standart muhasebe diizeltmesidir. Kredi
zarari karsiliklari, bankanin bor¢ verme iiriinlerinden kaynaklanan zararlar i¢in ilgili
krediye Ozgli parametreler ve kanuni diizenlemeler dikkate alinarak yapilmak
durumundadir. Bor¢ verme ile ilgili uluslararasi standartlar1 biiyiikk o6lciide
lyilestirilmis olmakla birlikte, bankalar yogun bir sekilde kredi temerriitleri
yasamaya devam etmektedirler (Albert ve Estevez, 2020).

Temerriide ugramis krediler ve karsiliklar muhasebe sistematiginde bilangonun
varlik (aktif) tarafinda "krediler ve miisteri avanslar1" baslhigi altinda negatif isaretle
kaydedilmektedirler. Bu sekilde, banka her zaman briit ve net kredi portfoyiiniin
hacmini (temerriit karsiliklar1 diisilmeden Once ve sonra) takip edebilecektir.
Kredinin geri 6denmesi durumunda ilgili tutar aktif tarafta “verilen krediler”
kaleminden diisiilerek netlestirilecektir. Ayni1 sekilde, ayrilan kredi karsiliklar1 da
ilgili hesaptan diisiilerek gelir olarak kaydedilir (Pariente, 2018).

Tablo 4.2: Katihm-Geleneksel Bankalarin Takipteki Alacak Oranlar

Karsilastirmasi

Katilim Bankalari Bankacilik Sektorua
2021 2020 2019 2021 2020 2019

Rasyolar

Takipteki alacaklar (briit)/Toplam
nakdi krediler (%)

Takipteki alacaklar karsiligi/Briit
takipteki alacaklar (%)

3,02 359 513 315 4,08 536

87,89 8291 63,88 79,52 74,94 65,14

Kaynak: TKBB, (2021)

2 Dodd-Frank Yasasi, Amerika Birlesik Devletlerinde 2010 yilinda yiiriirliige giren ve bankacilik
sistemiyle ilgili bir dizi reform igeren diizenlemedir.
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Bankacilikta tahsili 90 giinden fazla gecikmis kredi alacaklarmnin toplam kredi
stoguna boliinmesi ile bulunan takipteki alacak orani bankalar agisindan ¢ok 6nemli
bir performans gostergesi olarak kabul edilmektedir. Yukaridaki tablodan anlasildigi
tizere katilim bankalarinin takipteki alacak oranlarinin geleneksel bankalarla paralel,
hatta biraz daha diisiik oldugu goriilmektedir. Diger yandan, bankalarin takipteki
krediler i¢in ayirmis olduklar1 karsiliklarin toplam takipteki kredi stoguna boliinmesi
ile bulunan tahsili gecikmis alacak karsilama orani (coverage ratio), bankalarin
karsilik ayirabilme hususunda mali kapasitelerini ifade eden degerli bir gostergedir.
Bu oranin 2021 sonu itibariyle katilim bankacilig1 sektorii icin %87.89 iken
geleneksel bankalarda %79.52 olarak gergeklestigi izlenmekte olup, katilim

bankacilig1 sektorii icin olumlu bir veri olarak yorumlanmaktadir.

4.10.2. Kredi Kanisiklar1 ve Hukuki Cerceve

Katilim bankalari, gerek kendi 6zkaynaklar1 gerekse fon fazlasina sahip kisilerin
actiklar1 Ozel Cari Hesaplar veya Kar ve Zarara Katilma Hesaplari yoluyla elde
ettikleri finansal kaynaklar1 Islam hukuku cercevesinde reel sektdre aktarmakta ve
bunu yaparken belli bir ticari riski de tistlenmektedirler. S6z konusu ticari riskin
gerceklesme ihtimaline karsi, bankanin ileride yazabilecegi kredi zarari i¢in bir
ihtiyat fonu olmak tizere her bir kredi i¢in genel bir karsilik ayrilmaktadir. Kredinin
temerriide diigmesi durumunda bankanin ayirmasi gereken karsiliklar ise 6zel karsilik
olarak adlandirilmaktadir (Jose, 2016). Bankalarin karsilik ayirmalari gereken alacak

kalemleri bu konudaki genel yaklasim asagidaki tabloda 6zetlenmektedir.

Tablo 4.3:Karsihk Ayrilmasi1 Gerekli Alacaklar

Alacak tiirleri Aciklama

Kayip varliklar Kayip varliklarin kayitlardan ¢ikarilmas: gereklidir. Kayip
varliklarin herhangi bir nedenle defterlerde tutulmasina izin
veriliyorsa varlik bedelinin % 100" zarar karsilig1 ayrilmalidir.

Tabhsili siipheli (i) Teminatsiz kisim: Tahsil edilmesi miimkiin goriilmeyen
alacaklar alacaklarin %100’ i¢in karsilik ayrilmasi en dogru risk yonetim
metodudur.

(i1) Teminath kisim: Alacagin tahsilinin gecikme siiresine bagli
olarak teminat altina alinan tutarin % 25 ila% 100'i arasinda
degisen oranlar. (Tiirkiye’deki uygulamada bu oranlar, 90-180 giin
aras1 %20, 180-360 giin aras1 %50, 360 giin tlizeri gecikmelerde
%100 karsilik ayrilmaktadir).

Kaynak: Jose, 2016
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Gecikmis kredi alacaklar1 karsiliginda ayrilacak provizyon oranlari, genel ve 6zel
karsiliklar ile ilgili diger hususlar, 22.06.2016 tarih ve 29750 sayili Resmi Gazetede

yayinlanan yonetmelik ¢ergevesinde yiiriitiilmekte olup asagida gosterilmektedir.
TFRS 9 muhasebe sistemi kapsaminda kredilere karsilik ayrilmasi

1) Bankalarin verdikleri krediler i¢in TFRS 9 sistemi kapsaminda karsilik ayirmalari

esastir. Bu kapsaminda ayrilan karsiliklardan;

a) Bir yillik beklenen kredi zarar karsiligi tutarlari ile bor¢lunun kredi riskinde
meydana gelen artis nedeniyle ayrilan 6miir boyu beklenen kredi zarar karsiligi

tutarlar1 genel karsilik olarak,

b) Borg¢lunun temerriide diismesi nedeniyle ayrilan omiir boyu beklenen kredi zarar

karsilig1 tutarlar1 da 6zel karsilik olarak adlandirilmaktadir.

2) TFRS 9 muhasebe sistemi kapsamina girmeyen krediler i¢in isbu Yonetmelik

cergevesinde ayrica bir karsilik ayrilmasi zorunlulugu bulunmamaktadir.

3) Bankalar, yukaridaki maddelerde ifade edildigi tizere beklenen kredi zararlari igin
ayiracaklar karsiliklart hesap ederken kredi ile ilgili iilke ve transfer risklerini de
dikkate alirlar.

4) BDDK, kredilerin boyutu, cinsi, vadesi, para birimi, maliyet yapisi, kullandirildig1
sektor ve cografya, alinacak teminatlar gibi hususlarda zaman igerisinde
gbzlenebilecek yogunlasmalar1 ve kredi risk diizeyini dikkate alarak, banka veya
kredi bazinda bankalardan bu madde uyarinca ayrilan karsiliklardan daha yiiksek
tutarda karsilik ayrilmasii isteyebilir. BDDK, bankalardan gelecek gerekceli

basvurulara istinaden ayrilacak karsilik tutarini serbest bir sekilde de belirleyebilir.

TFRS 9 muhasebe sistemini uygulamayan bankalarca ayrilacak genel karsiliklarla

ilgili hususlar agagidaki sekilde siralanmaktadir:

1) TFRS 9 muhasebe sistemini uygulamayan bankalar;

a) Standart nitelikli nakdi kredileri toplaminin en az binde on besi (%]1,5) oraninda,
b) Yakin izlemedeki nakdi kredileri toplaminin en az yiizde iigii (%3) oraninda,
olmak tizere, genel karsilik ayirmak durumundadirlar.

2) Bankalar, birinci fikra uyarinca ayrilacak genel karsiliklara ilave olarak iilke ve

transfer riskleri i¢cin de ayrica genel karsilik ayirirlar.
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3) Gayri nakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal araglar 23/10/2015 tarihli ve
29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y&netmelik hiikiimlerine gére
hesaplanan risk tutar1 tizerinden, nakdi krediler i¢in gecerli olan genel karsilik orani

uygulanmak suretiyle genel karsilik hesaplanir.

4) Rehin veya temlik sOzlesmesi diizenlenmis olmasi kaydiyla nakit, mevduat,
katilim fonu ve altin depo hesaplari, banka nezdinde saklanan altin, Hazine ve
TCMB tarafindan ihrag¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve bu kurumlarin fon kullanicisi
oldugu kira sertifikalar1 ile yine bu kurumlarin verdikleri garanti ve kefaletler teminat
alimmak suretiyle kullandirilan krediler ile bu kurumlara verilen krediler i¢in genel

karsilik hesaplanmaz.

5) BDDK, kredilerin boyutu, cinsi, vadesi, para birimi, maliyet yapisi, kullandirildigi
sektor ve cografya, alinacak teminatlar @ibi hususlarda zaman igerisinde
gozlenebilecek yogunlasmalar1 ve kredi risk diizeyini dikkate alarak, banka veya

kredi bazinda burada belirtilen oranlardan daha yiiksek genel karsilik belirleyebilir.

TFRS 9 muhasebe sistemini uygulamayan bankalar tarafindan ayrilacak ozel

karsiliklar asagidaki sekilde belirlenmistir:

1) Donuk kredilerden;

a) Ugiincii Grupta smiflandirilanlarin en az yiizde yirmisi (%20),
b) Dordiincii Grupta siniflandirilanlarin en az yiizde ellisi (%50),
¢) Besinci Grupta smiflandirilanlarin yiizde yiizi (%100),

oraninda olmak iizere gergeklesen kredi zararimi karsilayacak tutarda 6zel karsilik
ayrilir. Karsilik ayirma siirecinde, kredi ile ilgili iilke ve transfer risklerinin de

dikkate alinmasi esastir.

2) Yukarida belirtilen teminat varliklar1 i¢in ilgili hesaplarda izlendikleri siirece

ayrilmis bulunan deger diistlis karsilig1 tutarlari,

a) S6z konusu varliklarin Ugiincii, Dérdiincii veya Besinci Grup krediler iginde
simiflandirilmas:  halinde ayrilmas1 gereken 0zel karsiliklara iliskin hesaplara

aktarilir;
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b) Eger ayrilmasi gereken 6zel karsilik tutarindan az ise ilave 6zel karsilik ayrilir;

fazla ise bu karsilik tutar1 6zel karsilik olarak devam eder.

3) Gayri nakdi kredi veya tiirev finansal araglardan bir alacagin nakde doniistigi

tarihte, nakde doniisen tutarin tamami donuk alacak olarak kabul edilmektedir.

4) BDDK, kredilerin boyutu, cinsi, vadesi, para birimi, maliyet yapisi, kullandirildig1
sektor ve cografya, alinacak teminatlar gibi hususlarda zaman igerisinde
gozlenebilecek yogunlasmalar1 ve kredi risk diizeyini dikkate alarak, banka veya

kredi bazinda burada belirtilen oranlardan daha yiiksek 6zel karsilik belirleyebilir.

4.10.3. Kredi Karsiliklar1 ve Muhasebesi

Tahsil edilemeyen banka kredileri i¢in ayrilan karsiliklar (provizyon) banka
bilangosunun pasif tarafinda "karsiliklar" basligi altinda tanimlanir ve kaydedilir.
Kredinin verildigi anda ayrilmasi1 gereken genel kredi karsiliklart hem de temerriide
diisen kredi alacaklar1 i¢in ayrilan 6zel karsiliklar “Finansal varliklardaki deger
diislikliigii zararlar1” altinda muhasebelestirilerek kar-zarar tablosunda zarar olarak
gosterilirler. Gerek genel karsiliklarin, gerekse 6zel karsiliklarin birer gider kalemi
olmasi nedeniyle bankanin bilangosunu ve neticede banka karini olumsuz olarak
etkileyen unsurlar oldugu anlasilmaktadir. Kredinin sorunsuz bir sekilde o6denip
kapanmasinin ardindan o islem i¢in ayrilan genel karsilik ters bir muhasebe kaydiyla
hesaplardan diisiilmektedir. Benzer sekilde, kendisi i¢in 6zel karsilik ayrilmis olan
bir kredi islemine ait alacak tahsil edildikten sonra, tahsilat tutartyla, ayrilmis olan
karsilik kismen veya tamamen kapatilarak islem sonlandirilir. Bankalar, sadece
krediler ile ilgili olarak karsilik ayirmazlar. Banka, gelecekte 6deme ylikiimluligii
altinda oldugu personel tazminatlari, verilmis ¢ek yapraklari, maruz kalinabilecek
vergi cezalar1 gibi durumlar ve riskler i¢in de karsilik olusturmalidir. Bu sekilde
banka, ongoriilmeyen risklerin ger¢eklesmesi durumunda nakit akisini sarsabilecek
veya yillik biit¢esini olumsuz olarak etkileyebilecek 6demelerden zarar

gormeyecektir (Pariente, 2018).

Tiirkiye’de faaliyet gosteren geleneksel bankalarin ve Katilim bankalarinin verdikleri
krediler karsiliginda veya tahsili gecikmis kredi alacaklar1 i¢in ayiracaklar karsiliklar
konusu TKBB’nin yayinladigi Karsiliklar Yonetmeligi’nin 9. maddesinin birinci

fikrasina tanimlanmistir. Buna gore (Ibis vd., 2018: 206);
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On iki aylik beklenen kredi zarar karsiligi tutarlar1 ve bor¢lunun kredi riskinde
onemli derecede artis nedeniyle ayrilan 0miir boyu beklenen kredi zarar karsilig
tutarlar1 genel karsilik olarak, bor¢lunun temerriidii dolayisiyla ayrilan 6miir boyu

beklenen kredi zarar karsiligi tutarlar1 6zel karsilik olarak, addedilir.

TFRS 9’a gore karsilik ayiran bankalarca, krediler taniminda yer almakla birlikte, bu
kapsama girmeyen krediler i¢in karsiliklar yonetmeligi uyarinca ayrica bir karsilik

ayrilmasi zorunlulugu bulunmamaktadir.

Ayrica donuk alacak olarak siniflandirilan krediler ve diger alacaklar igin TFRS 9
uygulamayan bankalarca ayrilacak 0Ozel karsilik oranlari, Kkredilerin ve diger

alacaklarin;

a) Ugiincii gruba alindig: tarihten itibaren en az % 20’si,

b) Dordiincii gruba alindig tarihten itibaren en az % 50°si,

¢) Besinci gruba alindig: tarihten itibaren % 100’1

seklinde hesaplanmaktadir ve ilgili muhasebe hesaplarinda izlenmektedir (ibis vd.,

2018:207).

4.11. Basel Kriterleri ve Karsilik Ayirma Standartlar

Uluslararas1 bankacilik sistemi i¢in bir dizi yeknesak kurallar ve uygulamalar getiren
Basel I, 1992 yilinda 100’den fazla G10 iilkesinde kii¢iik 6zellestirmelerle yiiriirliige
konmus ve uygulanmistir. Basel I, bu sekilde, uluslararasi bankalar i¢in asgari
zorunlu karsiliklar1 belirleyerek finansal sistemin istikrarini artirmayir amaclamis,
diger yandan da farkli varliklarin risk agirliklandirmasi yoluyla kredi riskini daha
etkin bir sekilde yonetebilmek igin gerekli hukuki gergeveyi saglamistir. Basel I'e
gore, varliklar, asagida gosterildigi {izere, risk agirliklarina goére dort kategoriye
ayrilmaktadir

(https://corporateFinanceinstitute.com/resources/knowledge/Finance/basel-accords/):

1. Risksiz varliklar (nakit, hazine bonolar1) i¢in % 0

2. Diger bankalara veya en yiliksek kredi notuna sahip menkul kiymetlere
verilen krediler i¢in % 20

3. Konut ipotekleri i¢in % 50

4. Teminatsiz krediler i¢in% 100
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Basel I'in bir uzantis1 olan Basel II, 2004 yilinda tanitilmistir. Yeni diizenlemeleri
biinyesinde barindiran Basel 1I’nin, {i¢ temel konuyu iyilestirme lizerine odaklandig:
goriilmektedir: Minimum sermaye gereksinimleri, denetim mekanizmalar1 ve
seffaflik ve piyasa disiplini. Basel Il, kredi, operasyonel ve piyasa riskleri igin
standart Olgiiler belirleyerek daha kapsamli bir risk yonetimi gergevesi olusturmaya
calismuistir. Basel I'in temel sorunu olan, asgari sermaye gereksinimlerinin yalnizca
kredi riskine bakilarak belirlenmesi hususu Basel II ile diizeltilerek kredi riskine

operasyonel riskler ve piyasa riskleri de dahil edilmistir.
(https://corporateFinanceinstitute.com/resources/knowledge/finance/basel-accords/).

Basel Ill, uluslararasi finans sSisteminde istikrar1 desteklemek icin Uluslararasi
Odemeler Bankas1 (BIS) tarafindan gelistirilen bir dizi bankacilik diizenlemesidir.
Basel III diizenlemeleri, asir1 risk istahina sahip bankalarin ekonomiye verebilecegi
zarar1 azaltmak i¢in tasarlanmistir. Buna gore bankalar, varliklarina karsi daha fazla
sermaye tutmak zorunda birakilarak sadece bilango biiyiikliiklerini kullanarak
finansal kaldirag olusturma kabiliyetleri azaltilmaya caligilmistir (Perry, 2019).
Bunun dolayl1 bir neticesi olarak bankalarin kredi maliyetleri arttig1 icin bankalar

kredilendirme siireclerinde daha etkin ve se¢ici olmaya zorlanmustir.

Geleneksel bankalar ve katilim bankalari, tahsil edilemeyen kredi portfoyleri igin
karsilik ayirmak ve bu islemi muhasebe kayitlarinda gostertmek durumundadirlar.
Karsilik fonu havuzu, yeni ayrilan karsiliklar ile biiyliyen, tahsil edilen gecikmis
alacaklar neticesinde de azalan hareketli bir fon stogu olarak diistiniilmelidir (Albert
ve Estevez, 2020). Bankalarin, 6diing verdikleri fonlar1 eksiksiz olarak geri tahsil
edebilmeleri esas olmakla birlikte bu husus yiizde yiiz oraninda bir katiyet
tasimamaktadir. Bu nedenle finansér banka her zaman bir bor¢lunun Odeme
yiikiimliiliiklerinde temerriide diismesi veya ge¢ 6deme yapmasi riskine maruzdur.
Kredi riski olarak adlandirilan bu durum i¢in bankalar verdikleri kredilerin temerriide
diismesi riskini karsilamak iizere karsilik fonu olusturmaktadirlar (Pariente, 2018).
Daha onceden de belirtildigi lizere bu karsiliklar, kredinin 6dendigi ayrilan genel
karsiliklar ve kredinin temerriide diismesi sonrasinda ayrilacak 6zel karsiliklar olmak

tizere iki grup altinda toplanmaktadir.
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4.12 Katihm Bankacihiginda Kredilerin Yeniden Yapilandirilmasi

Katilim bankaciliginda sorunlu kredilerin yeniden yapilandirilmasi siireci geleneksel
bankalarinkinden daha farkli ve daha karmasiktir. Bu durum, geleneksel bankalarda
mevcut kredi borg bakiyesinin esas alinarak miisteriye yeni bir nakdi kredi agilmasi
ve boylece eski kredi dosyasinin kapatilmasindan ibaret olan islemin Islam hukukuna
uygun  olmamasindan  kaynaklanmaktadir.  Sorunlu  kredilerin  yeniden
yapilandirilmasinin mer’i hukuk a¢isindan da bir zorunluluk olmasit ve katilim
bankalariin NPL oranlarin1 kontrol altinda tutabilme ihtiyaci, katilim bankaciliginda
da kredi yeniden yapilandirilmasini gerekli kilmigtir. Bu amaca yonelik olarak, uzun
stireden beri Malezya ve Korfez bolgesinde uygulanmakta olan teverruka dayali
yeniden yapilandirma islemleri Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalari
tarafindan da benimsenmistir. Teverruk uygulamasinin fikhi durumu ve is akist

asagida aciklanacaktir.

4.12.1. Katihm Bankacihiginda Teverruk Uygulamasi

Islam Muamelat Hukukuna ait bir terim olan teverruk Arapga giimiis para yerine
kullanilan verik kelimesinden tiiretilmis olup genel olarak nakit para olusturma
anlamina gelmektedir. Fikhi bir terim olarak ele alindiginda teverruk, bir mali
saticidan vadeli olarak satin alip, ayn1 mali daha diisiik bir bedelle, fakat pesin olarak
bir bagkasina satarak nakit girdisi elde etmeyi ifade etmektedir. Burada asil amag mal
alip satmak degil, bu tarz bir ticari muamele neticesinde ihtiya¢ duyulan nakit paraya
ulasmaktir. Bu muamelede, satici, alict ve ikinci alict olmak {lizere {ii¢ taraf
bulunmaktadir (DIA, Teverruk maddesi). Burada ifade edilen isleme Katilim
finansinda klasik teverruk adi verilmekte olup giiniimiiz ser’i standardardizasyon
kurullar1 tarafindan belirli sartlar gergevesinde umumiyetle caiz goriilmektedir. Bu

sartlar asagidaki sekilde ifade edilmektedir:

a) Teverruk islemine konu edilen emtia mutekavvim, alim satimi1 caiz ve vadeli satiga
uygun olmali, para vasfi tastyan (para, altin, glimiis) bir mal olmamalidir.

b) islem yapildig1 anda emtia mevcut olmalidir.

¢) Alim akdi ile satim akdi birbirinden bagimsiz ve muvazaadan uzak olmalidir.

d) Teverruk konusu emtia miisteri tarafindan hakiki veya hiikkmi olarak kabz

edilmelidir.
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e) Emtia, higbir sekilde ilk sahibine geri donmemelidir (TKBB, 2021).

Katilim bankaciliginin giiniimiizdeki uygulamalarinda teverruk islemleri operasyonel
zorunluluklar nedeniyle degisime ugramis, fikhen tartismali ve daha karmasik bir
yapiya bliriinmiistiir. Bu yeni yapi, klasik teverruktan farkli bir is akisi icermesi ve
finansal bir irlin olarak kullanilmasi nedeniyle organize teverruk veya banka
teverruku olarak adlandirilmaktadir. Katilim bankaciliginda, o6zellikle sorunlu
kredilerin yeniden yapilandirilmasi, zaruret hallerinde miisterilere nakit girdisi
saglamak veya cok istisnai durumlarda banka i¢in fon kaynagi olusturmak gibi
saiklerle kullanilmakta olan organize teverrukta is akist asagidaki sekilde

tanimlanmaktadir (Sancar, 2019: 169-195):

Organize teverruk isleminde amag ticaret yapmak degil birey veya tiizel kisilerin
nakit ihtiyaclarini karsilamak oldugundan gercek anlamda bir alim satim islemi
yoktur. Bu iglemde kullanilacak emtianin ise para vasfi tasimayan, organize bir
borsada islem goren, vergi ve diger aracilik maliyetleri en diisiik olan bir mal olmasi
onemlidir. Aksi durumda islem maliyetlerinin yiiksekligi bankalar ve miisterileri
acisindan caydirict olabilir. Teverrukun Tiirkiye uygulamasinda en sik karsilagilan
islem, Londra Metal Borsasi’ndan (London Metal Exchange-LME) paladyum ve
zirkonyum gibi metallerin alim satimi ve bu arada misteri ig¢in nakit girdisi
olusturulmasidir. Teverruk isleminin bir mal alim satimima dayanmasi nedeniyle
literatiirde mal murabahasi (commodity murabaha) seklinde de adlandirilmaktadir.
Islemin ilk adiminda nakit ihtiyaci olan miisteri katilim bankasina bagvurmakta ve bir
sOzlesme imzalamaktadir. Bu s6zlesmede kredinin vadesi ve getiri oran1 belirtilerek
katilim bankas1 miisteri tarafindan islem vekili olarak tayin edilir. Bunun ardindan
katilm bankasi Londra’da anlagsmali oldugu bir araci firmayla dijital ortamda
iletisime gegerek {izerinde anlasilan metali satin alir. Araci firma (broker) kendisine
ait olan malin miilkiyetini katilim bankasina devreder. Bu devir isleminden sonra
katilim bankasi, artik sahibi oldugu metali vadeli olarak miisterisine satar. Bu
durumda, banka ile misterisi arasinda vadeli mal satimindan kaynaklanan bir ticari
borg-alacak iliskisi tesis edilmis olur. Yukarida da ifade edildigi lizere organize
teverruk isleminde asil maksat mal alim satimi degil, nakit girdi elde etmek
oldugundan, miisterinin elindeki metalin pesin olarak borsada satilmasi ve nakde
dontistiiriilmesi gerekmektedir. S6z konusu geri satim islemi miisteri tarafindan

degil, sozlesme asamasinda bankaya verilen vekalete istinaden katilim bankasi
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tarafindan yapilir ve mal, miisteri adina LME’de pesin olarak satilir. islemin bey'ul-
ineye benzememesi i¢in borsada malin satildigi ikinci araci firma mutlaka birinci
aracidan farkli olmak zorundadir. Son satis isleminden sonra, satis bedeli banka
tarafindan miivekkili olan miisteriye teslim edilir. Bylece miisteri ihtiyaci olan
nakde kavusmus olmakta ve kar ilave edilmis mal bedelini s6zlesmeye uygun olarak

taksitler halinde bankaya 6deyerek islemi sonlandirmaktadir.

Kredilerin yeniden yapilandirilmasi islemi geleneksel bankalarda kredi dosyasinin
kapatilmasi, eski kredi bor¢ bakiyesinin anapara olarak kabul edilip yeni bir faiz
orani ve daha uzun bir geri 6deme plant dahilinde ikinci bir kredi dosyasinin
acilmasindan ibarettir. Fakat katilim bankalarinda bu tiir bir mekanizma ser’i
hiiklimlerle bagdagsmayacagindan kredilerin yeniden yapilandirilmasi, fikhen
tartigmali  olsa da, =zorunluluga binaen organize teverruk modeli ile
gerceklestirilmektedir. Geri O0demelerinde sikinti yasayan ve kredi yeniden
yapilandirma ihtiyact igerisinde olan miisteri kredi saglayicist olan katilim bankasina
gelerek bu talebini iletir. Mevzuat geregi, miisterinin ilk kez talep ettigi yeniden
yapilandirma isteginin banka tarafindan yerine getirilmesi gerekmektedir. Ayni kredi
dosyasi icin yapilacak sonraki yeniden yapilandirma taleplerinin isleme konulmasi
bankanmn inisiyatifinde  bulunmaktadir. katilm Dbankasi, kredisi yeniden
yapilandirilacak miisterisi ile teverruk hiikiimlerini ve vekalet ibaresini de igeren bir
s6zlesme imzalar. Bunu ardindan, yukarida da agiklandigi {izere, banka kendi adina
LME’den kredi bor¢ bakiyesi tutarindaki miktarda emtia satin alir. Ardindan bu
emtiay1 vadeli olarak ve iizerine anlagilan oranda kar payimi ilave ederek miisteriye
satar. Sonrasinda banka vekil sifatiyla hareket ederek, miisteriye ait emtiayr LME’de
pesin olarak satar ve bedelini tahsil eder. Bu bedel, miisterinin banka nezdindeki eski
kredi dosyasinin kapamasinda kullanilacak ve dosya kapatilacaktir. Artik miisterinin
katillm bankas1 ile teverruk mekanizmasi c¢ercevesinde metal alim satimindan

kaynaklanan yeni bir taksitli borg iliskisi bulunmaktadir.

Gilintimiizde katilim bankacilig1 sitemi igerisinde uygulanan organize teverruk fikhi
acidan oldukga tartismalidir. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Danisma Kurulunun
02.03.2021 tarihinde yaymladig: teverruk standardi Tiirkiye’de faaliyette bulunan
katilim bankalarin1 baglayici olmasi nedeniyle burada zikredilmesi yerinde ve yeterli

olacaktir. S6z konusu standarda gore;
a) Organize teverruk islemi caiz degildir.
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b) Organize teverruk, ancak klasik teverrukun uygulanmasini mimkiin kilan
diizenlemeler yapilana ya da alternatif mesru yontemler gelistirilene kadar sadece fon
kullandirma sonucu olusup Odeme giigliigli ¢ekilen borglarin  yeniden
yapilandirilmas1 ve katilim bankasimnin likidite ihtiyacin1 giderme amaciyla

kullanilabilir (TKBB, 2021).

Teverruk standardinin, zarurete binaen, kredi geri 6demelerini yapamayacak kadar
finansal sikint1 igerisinde bulunan miisterilerin kredi borglarinin  yeniden
yapilandirilarak nakit akislarimin rahatlatilmasi veya bankanin likidite sikintisi
icerisinde bulunmas1 halinde ters teverruk igslemiyle fon girisi elde etmesi disindaki

bir amagla kullanilmasina izin vermedigi anlasilmaktadir.

TKBB Danigma Kurulunun teverruk standardi metninde ifade ettigi “klasik teverruk”
altyapisina gecis icin yeni iirlin ve model ¢alismalar1 yapilmis olmakla birlikte bu
cabalar katilim bankacihiginda heniiz bir kullanim alani bulamamistir. Ornegin,
Tiirkiye’de lisansli depoculukla birlikte hukuki altyapisi da olusturulan Elektronik
Uriin Senetlerine (ELUS) ve klasik teverruke dayali bir kredi yeniden yapilandirma
modeli miimkiin bulunmaktadir (Kazanci, 2018). Bunun yaninda, Katilim esasli
yatirim fonlarinin, Katilim Endeksi’ne dahil pay senetlerinin ve kira sertifikalarinin
klasik teverruk c¢ercevesinde alim satimi yoluyla organize teverruka alternatifler

olusturulmaya ¢alisildiysa da bu konuda somut bir {iriin gelistirilememistir.
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BESINCI BOLUM
EKONOMETRIK MODEL

5.1. Arastirma Yontemi ve Temel Bilesenleri

Bu tezin temel amacinin Tiirkiye’de Islami finans ilke ve esaslar1 cercevesinde
faaliyette gostermekte olan Katilim bankalarinin gecikmis kredi alacaklarini yeniden
yapilandirmalarinin borglu firmalar agisindan bir iyilesmeye neden olup olmadigini,
baska bir ifadeyle gecikmis kredilerin yeniden yapilandirilmasinin firmalar agisindan

etkinliginin tespit edilmesi oldugu tezin girig boliimiinde ifade edilmistir.

Tezin bu boliminde kredilerin yeniden yapilandirmasinin  borglu isletmeler
acisindan etkin olup olmadigi panel veri analizi modeliyle test edilmektedir. Kiigiik
ve orta boy isletmeler boyutunda olup halka arz edilmemis firmalarin resmi bilango
verileri ile yapilacak olan analiz i¢in gerekli veriler katilim bankacilig1 sektoriinden

temin edilmistir.

Bu analizde cevaplanmaya calisilacak baslica soru, KOBI 6lcegindeki katilim
bankaciligi misterilerinin finansal sikintiya dlismesi ve bunun sonucunda
kredilerinin yeniden yapilandirilmast durumunda isletmenin bu islemden fayda
saglayip saglamadiginin tespit edilmesidir. Genel yaklasim, finansal sikintiya diisen
isletmelerin ~ kredi  yeniden  yapilandirmalar1  yoluyla nakit akislarinin
rahatlatilabilecegi ve iflas ihtimalinin azaltilabilecegi yoniindedir. Literatiirde Islami
bankalar veya Tirkiye uygulamasindaki katilim bankalart 6zelinde bu sorunun
cevabin1 elde etmeye yonelik bir akademik c¢aligmaya rastlanmamistir. Bu
ekonometrik analizin konusunda 06zgiin bir calisma olduguna inanilmaktadir.

Bilimsel analizin sinayacagi hipotez sudur:

“Banka kredi bor¢lar1 yeniden yapilandirilan firmalarin Altman Z Skoru, takip eden

yillarda anlamli derecede artar”.

Analizin hipotezi sinamak tizere kullanacagi performans 6lgiitii literatiirde yaygin bir
sekilde kullanilan Altman Z skorundaki degisim olacaktir. Kredilerin
yapilandirildigi y1l milat alinmak {izere isletmenin sonraki iki yillik bilango ve mali
tablolarindan elde edilecek Altman Z Skorundaki degisim ve bu degisimin anlamh

olup olmamasi neticesinde hipotez kabul veya reddedilecektir.
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Altman Z skoru (Altman, 1968 ve 2000) isletmelerin bilango verilerinden tiiretilmis

ve firmanin mali giiciinii tek bir deger ile ve sihhatli bir sekilde 6zetleyen bir skordur.

Altman Z Skoru aralikli bir 6lgek olup, elde edilen sonuglar asagida gosterildigi
sekilde degerlendirilir (Altman, 1968, 2000).

Tablo 5.1: Altman Z Skoru Tablosu

Halka Acik Imalat Sektorii Ozel Sektor Imalat Firmalart  Ozel Sektdr Hizmet
Firmalar1 i¢in Z Skor I¢in Altman Z Skor Firmalar1 i¢in Altman Z Skor
Araliklar1 (Altman, 1968) Araliklar1 (Altman, 2000) Araliklar1 (Altman, 2000)

Z Skor >2.99 ise giivenli Z Skor >2.90 ise giivenli Z Skor > 2.60 ise giivenli

1.81< Z Skor< 2.99 ise 1.23< Z Skor< 2.99 ise 1.1 < Z Skor< 2.60 ise
belirsiz belirsiz belirsiz

Z Skor < 1.8 ise sikintili Z Skor < 1.23 ise sikintili Z Skor < 1.1 ise sikintili

Kaynak: Yildiz A. (2014).

Diger yandan, isletmelerin Altman Z skorlar1 tizerinde etkisinin olabilecegi
diistiniilerek enflasyon, faiz, ve ekonominin genel iyilik halini yansitan sanayi tiretim

endeksi degiskenleri de modele dahil edilmistir.

Ekonometrik analizde test edilecek konu, veri seti ve veri frekansi parametreleri
dikkate alinarak en uygun yontemin panel veri analizi teknigi olduguna karar
verilmistir. Veri seti 2010-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki katilim bankacilig
sektorii 6zelinde yeniden yapilandirmaya tabi tutulmus KOBI kredi portfoyiinden
elde edilmistir. Veri seti akademik g¢evrelerde panel veri analizi i¢in daha kullanigh
olarak kabul edilen Stata adli bir paket yazilim kullanilmak suretiyle analize tabi

tutulmus ve sonugclar elde edilmistir.

Tezin amacina daha uygun olacag: diisiiniilerek nicel bir arastirma yontemi takip
edilmistir. Kullanilan veri setinin boyut ve zaman frekansi gibi parametreleri dikkate
alindiginda arastirma i¢in kullanilabilecek en dogru yontemin panel veri analizi
yontemi olduguna karar verilmistir. Veri setinin igerigi, yeniden yapilandirmaya tabi
tutulan KOBI boyutundaki isletmelerin, yeniden yapilandirmadan dnceki ii¢ yil ve
sonrasinda iki yil olmak {izere toplam alti yillik yilsonu bilango verilerinden

olusturulmustur.

Ekonometrik analizdeki bagimli degisken olarak Altman Z Skorunun yenilenmis

2000 yili siirimiiniin kullanilmasina karar verilmistir. Akademik arastirmalarda
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yogun olarak kullanilan Altman Z Skoru, Skoru Edward Altman’in 1968 yilinda
gelistirdigi ve halka agik firmalarin iflas risklerini tek bir rasyo ile 6lgebilen bir risk
analiz yontemidir. Altman Z Skorunun ilk 1968 yilinda gelistirilen ilk sekli yalniz
halka agik imalat sirketleri i¢in uygulanabilmekte iken, Edward Altman’m 2000
yilinda yaptig1 giincelleme ile Z Skoru, halka agik imalat sirketlerinin yaninda halka

arz edilmemis imalat ve imalat dis1 sirketlerini de kapsayacak duruma getirilmistir.

Altman Z Skorunun temel amaci firmalarin asagida gosterilen rasyolarini esas alarak
ve bu rasyolar1 imalat sektoriinden elde ettigi veriler neticesinde olusturdugu belli
katsayilarla ¢arparak tek bir gosterge elde etmektir (Altman, 1968: 589-609).

Net ¢aligsma sermayesi / Toplam aktifler (X1)

Dagitilmamis karlar / Toplam aktifler (X2)

Vergi 6ncesi kar / Toplam aktifler (X3)

Hisselerin piyasa degeri / Borglarin defter degeri (X4)
Net satiglarin / Toplam aktifler (X5)

Yukarida da ifade edildigi iizere, giiniimiizde KOBI olarak ifade edilen ve
cogunlukla halka agik olmayan sirketleri de kapsam igine sokmak iizere Altman Z
Skoru 2000 yilinda yeniden ele alinarak genisletilmistir. ilk siirimdeki X4 orani
firma hisselerinin piyasa degerlerini dikkate almaktaydi. Halbuki, bu rasyo halka
acik olmayan sirketler i¢in s6z konusu olamazdi. Bunun igin 2000 y1l1 revizyonu skor
hesaplanirken kullanilan (hisselerin piyasa degeri / bor¢larin defter degeri) oram
yerine ve halka agik olmayan sirketlere 6zgii olarak (6zsermayenin cari degeri /

borglarin defter degeri) orani getirmistir (Altman, 2000: 1-54).

Altman Z Skoru iizerinde 2000 yilinda yapilan gelistirme neticesinde skorun yorumu

Tablo 5.1°de goriildiigi sekliyle revize edilmistir (Kulali, 2014: 159-162).

Altman Z-Skoru, muhasebesel ve piyasa verisine dayali yedi adet degisken tizerine
bina edilmistir. Bu yeni degiskenden ise bes adet oran elde edilmekte, daha sonra bu
oranlar Altman’in gelistirdigi formiil dahilinde bir skora doniistiiriillmektedir. Bu skor
firmalarin iflasa ne kadar yakin veya uzak olduklarini belirlemek iizere
gelistirilmistir. Altman’in kullandig1 oranlar soyledir:

Net ¢aligsma sermayesi / Toplam aktifler (X1)

Dagitilmamus karlar / Toplam aktifler (X2)

Vergi oncesi kar / Toplam aktifler (X3)

Hisselerin piyasa degeri / Bor¢larin defter degeri (X4)
Net satiglar / Toplam aktifler (X5)
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5.1.1. Arastirma Yonteminin Kisitlar:

1. Bu arastirmada kullanilan ekonometrik model, temerriide diisiip banka kredi
bor¢larimi  yeniden yapilandiran kiiciik ve orta boy isletmelerin Altman Z
Skorlarindaki degisimi ve bunun istatistiksel anlamda etkin olup olmadigini tespit

etmeyi amaglamaktadir.

2. Aragtirmada kullanilan veri seti Tiirkiye’deki katilim bankacilig1 sektoriinden elde

edilmistir.

2. Arastirma modelinde sadece KOBI olarak nitelenen ve kanunda “250 kisiden az
yillik calisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati ya da mali bilangosu 125
milyon liray1 agsmayan ve yonetmelikte mikro isletme, kiiciik igletme ve orta
biiytikliikteki isletme olarak siniflandirilan ekonomik birimler” olarak tanimlanmis

isletme verileri kullanilmistir.

3. Analizde verileri kullanilan kiiciik ve orta boy kategorisindeki isletmeler halka arz
edilmemis firmalardan se¢ilmistir. Baska bir ifadeyle, arastirma modeli igerisinde

halka agik sirket bulunmamaktadir.

4. Arastirma, verileri incelenen isletmelerin 2010 ile 2019 yillar1 arasindaki resmi
bilango kayitlarin1 esas almaktadir. Bu tarih araliginda, katilim bankasindan temin
ettigi isletme kredisi asgari bir defa yapilandirilan ve bilango verileri saglikli bir
analiz icin yeterli olan ve imalat, hizmet, ticaret ve insaat sektorlerinden secilen 104
adet firma analize dahil edilmistir. Aragtirma, s6z konusu dort sektorii ayri ayri ve

konsolide olarak modellemektedir.

5. Saglikli veriye ulasmadaki zorluklar nedeniyle, analize dahil edilen firmalarin
yeniden yapilandirma tarihinden onceki {i¢ yil ve yeniden yapilandirma tarihinden
sonraki iki yil olmak {iizere toplam altt yillik yil sonu resmi bilango verileri

kullanilabilmistir.

5.1.2. Ekonometrik Analiz

Ekonometrik modelde kullanilan panel veri analizi, zaman serisi yontemleri yan1 sira
yatay kesit verilerin de analize dahil edilmesi ile diger istatistiksel tekniklere gore
daha sofistike aragtirma tasarimlarina izin veren bir yontemdir. Panel veri analizi

sahip oldugu avantajlar i¢in bir¢ok alana yonelik arastirmalarda tercih edilmektedir.
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Panel veri yontemi, zaman serileri veya yatay kesit yontemlerine gore bircok
kisitlayict  varsayimlar yapmadan belirli parametreleri veya problemleri
tanimlayabilmektedir. Panel veri metodolojisi ile birimlerin kendine 6zgii 6zellikleri
modellenebilmekte ve dolayisiyla birimlerin belirli zaman boyutlarindaki davranis

farkliliklan analiz edilebilmektedir.

Zaman serileri ve yatay kesitlerden olusan Panel veri regresyon denklemi asagidaki

gibi modellenmektedir (Baltagi, 2005):

Yie = a+ Xig B+ wy
i=1,..,N;t=1,..,T
1)
Denklem (1)’de i; bireyleri, firmalar, tlkeleri vs. gosterirken t; zamana vurgu

yapmaktadir. 1 indisi serinin kesit boyutunu verirken t indisi zaman boyutunu

vermektedir.
Panel veriler i¢in kullanilan tek yonlii hata bileseni modeli ise asagidaki gibidir:
€ = Wi + €

)
Denklem 1’e gore B, birim i i¢in t periyodunda Xit'in kismi etkilerini 6lgmektedir.
Fakat bu modelin kullanisli olamayacak kadar genel bir sdylem olmasi itibariyle
katsayilar Bit lizerine daha fazla yapr konmasini gerekli kilmaktadir. Bircok ampirik

durumda kullanilan standart varsayim, Bit'in kesigsme terimi disinda tiim i ve t'ler i¢in

sabittir (Verbeek, 2004: 342).

Burada Xit, bir sabit icermeyen agiklayici degiskenlerin K-boyutlu bir vektoriidiir. Bu,
x'teki bir degisikligin etkilerinin tiim birimler ve tiim periyotlar i¢in ayni oldugu,
ancak birim 1 i¢in ortalama seviyenin birim j'den farkli olabilecegi anlamina
gelmektedir. Aj boylece i'inci bireye 6zgii ve zaman i¢inde sabit olan degiskenlerin
etkilerini yakalar. Standart durumda, &it'in bagimsiz oldugu ve bireylere ve zamana
aym sekilde dagildig varsayilir (sifir ortalama ve sabit varyans ¢2), ve Aj'yi N sabit
bilinmeyen parametre olarak ele alinirsa model standart sabit etkiler modeli olarak

anilir (Verbeek, 2004: 342).

Ote yandan, xifdeki agiklayici degiskenlerden bagimsiz olmas1 ve bireysel etkilerin

rastgele olarak ele alindigi rastgele etkiler modeline gotiiriir. Bu modeldeki hata
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terimi iki bilesenden olusur: zamanla degismeyen bir bilesen o ve zamanla ilintisiz
olan bir bilesen &it (Verbeek, 2004: 343). Buna gore;

Yit = U"‘Xiltﬁ"'ai"‘eit
3)

W, kesisme terimini belirtir.

Panel veri analizini kullanmanin bir¢ok avantaji oldugu kabul edilir. Birincisi, panel
veri analizi &rneklem biiyiikliigiinii énemli dlgiide arttirmaktadir. Ikinci olarak,
tekrarlanan kesit gozlemlerini daha iyi incelediginden, panel veri analizi degisimin
dinamiklerini incelemek i¢in daha uygundur. Ugiinciisii, panel veri analizi veri seti
tizerinde daha karmagsik davranig modellerini incelememizi saglar (Gujarati, 2003:
652). Ote yandan Hasio (2006), panel verileri, bireyler arasi farkliliklar1 ve bireysel
dinamikleri harmanlayarak, kesitsel veya zaman serisi verilere gdre avantajlarini

asagidaki gibi siralamustir:

a) Panel veriler model parametrelerinin daha dogru tanimlanmasini saglamaktadir.
Panel veriler genellikle T = 1 olan bir panel olarak goriilebilen kesitsel verilerden
veya N = 1 olan bir panel olan zaman serisi verilerinden daha fazla serbestlik
derecesi ve daha fazla Ornek degiskenligi igermekte, dolayisiyla ekonometrik

tahminlerin verimliligini artirmaktadir.

b) Panel veriler, insan davraniginin karmasikligini yakalamak i¢in tek bir kesit veya
zaman serisi verisinden daha fazla kapasiteye sahiptir. Boylece, daha karmasik
davranigsal hipotezler olusturmak ve test etmek, ihmal edilen degiskenlerin etkisini
kontrol etmek gibi Onemli etkileri bulunmaktadir. Bir kisinin belirli etkileri
bulmasinin veya bulamamasinin ger¢ek nedeninin, uygulanan modelin icerigindeki
aciklayict degiskenlerle iliskili olan diger degiskenlerin etkilerinin goz ardi
edilmesinden kaynaklandig1 siklikla tartisilmaktadir. Panel verileri, hem zamanlar
aras1 dinamikler hem de varliklarin bireyselligi hakkinda bilgi igermekte ve eksik ya
da gozlemlenmemis degiskenlerin etkilerinin kontrol edilmesine de imkan

saglamaktadir.
¢) Panel veriler, toplu veri analizi i¢in mikro temeller saglamaktadir.

¢) Hesaplamay1 ve istatistiksel ¢ikarimi basitlestirmeye olanak saglamaktadir. Panel
verileri kesit boyutu ve zaman boyutu olmak iizere en az iki boyut icermektedir.

Normal kosullar altinda, panel veri tahmincisinin veya ¢ikariminin hesaplanmasinin,
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kesitsel veya zaman serisi verilerinden daha karmasik olacagi beklenir. Bununla
birlikte, bazi durumlarda, panel verilerinin mevcudiyeti aslinda hesaplamay1 ve

cikarimi basitlestirir (duragan olmayan zaman serileri analizi, 6l¢iim hatalar1 vb).

Eom vd. (2007)’ye gore ise, panel verileri kullanmanin avantajlarindan biri, analiz
icin gozlem sayisini artirmaktir. Zaman i¢inde tekrar eden gézlemlere sahip olarak,
kesitsel veri analizi ile tahmin edilenlere kiyasla daha diisiik standart hatalar
olusmaktadir. Bu, kesitsel verilerin yi1gilmasi nedeniyle daha fazla sayida gozlemin
tahmin verimliligini artirdigr ve dolayisiyla istatistiksel olarak anlamli tahminler
yapma olasiliginin daha yiiksek oldugu anlamina gelir. Bununla birlikte, panel
verilerini kullanmanin temel avantaji, aragtirmacilarin neden-sonug iligkisini 6ncesi
ve sonrast gozlemleri kullanarak incelemelerine imkan taniyan etkinliginde

yatmaktadir. Kesitsel verilerle analiz, teorik arastirma modellerine dayali nedensel

' "

iligkiyi incelemede hala etkili olsa da, hangi degiskenin digerlerini " etkiledigini
belirlemek kolay degildir; ¢ilinkii bu, temel bilesenlerden biri olan zaman boyutundan
yoksundur. Ayni sekilde, bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki
iliskinin kararliligi da 6nem arz etmektedir. Kesitsel analiz, iliskileri yalnizca tek bir
zaman noktasinda incelerken, panel verileriyle iliskilerin dinamik olarak farkl

durumlari da ortaya ¢ikarilabilmektedir.

Hsiao (2005 ve 2006) calismalarinda panel veri yonteminin tercih edilme gerekgesini
aciklarken, birimlerin karmasik davraniglarinin modellemede zaman serileri ya da
kesit verileri ile yapilan analizlerde yetersiz kaldigini, bu nedenle panel veri analizi

daha etkin bir yontem olarak karsimiza ¢iktigini ifade etmektedir.

Gujarati ve Porter (2009), ise panel verinin iistiin yanlarini séyle ortaya koymaktadir:
Birincisi, érneklem biiyiikliigiinii énemli 6lgiide artirir. ikinci olarak, tekrarlanan
kesit gozlemlerini inceleyebildiginden, panel verilerdeki degisimin dinamiklerini
tespit edebilmek i¢in daha uygun bir yontemdir. Ugiinciisii, panel veri analizleri daha
karmagik davranis modellerin incelenmesine imkan vermektedir. Ancak panel veriler
hem kesit hem de zaman boyutlarini icerdiginden, kesitsel verilerinde ve degisen
varyans zaman serisi verilerinde otokorelasyon sorunlari olabilmekte ve bunlarin
testi gerekmektedir. Ote yandan, bireysel etkileri de gdz oniine alinarak capraz

korelasyonlarin da incelenmesi analizin sithhati agisindan 6nemlidir.

175



5.1.3. Arastirma Yontemi ile Tlgili Literatiir

Literatiir tarama kisminda kredilerin yeniden yapilandirilmasi, sorunlu krediler ve
sorunlu kredilerin tahsilati ile ilgili ¢alismalarin 6ncelikle diinya 6lgeginde 6rnekler
seklinde ele alindig1 goriilmektedir. Benzer konularda siirli sayida da olsa Tiirkiye

0zelinde yapilan ¢alismalara da deginilmistir.

Levine ve Zervos (1998) oncii ¢alismalarinda 47 iilke i¢in 1976 ile 1993
donemindeki gozlem degerleri ile hisse senedi piyasasindaki likidite, biiytikliik,
volatilite ve uluslararas1 pazarlarla entegrasyonun mevcut ve gelecekteki ekonomik
bliylime oranlari, sermaye birikimi, verimlilik iyilestirmeleri ve veri kullanarak
tasarruf oranlar1 arasindaki iliskileri ele almislardir. Sonug¢ olarak sermaye birikimi
ve hisse senedi likiditesi ile biliylime arasinda pozitif iliskilerin mevcut oldugunu

ortaya koymuslardir.

Berger ve DeYoung (1997) calismalarinda, 1985-1994 donemi i¢in ABD ticari
bankalarinin sorunlu krediler ile maliyet etkinligi arasindaki zamanlar arasi iligkinin
cift tarafli olup olmadigimi arastirmiglardir. Bu arastirmanin sonucunda ise Kkredi
kalitesi ile maliyet etkinligi arasinda pozitif yonlii bir iliskinin oldugunu
gostermiglerdir. Sorunlu kredilerdeki artis, maliyet etkinligindeki diisiise sebep
olmakta, diger yandan maliyet etkinligindeki azalma da sorunlu kredilerde artisa yol

acacak birbirini besleyen bir kisir dongii ortaya ¢ikmaktadir.

Kim ve Kross (1998), bankacilik diizenlemelerinin etkilerine iliskin yapmis olduklari
caligmalarinda kredilerin yeniden yapilandirilmas: oncesinde ve sonrasinda kredi
kayip karsiligmin etkilerini incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gdre sermaye
yeterlilik oran1 (SYR) oraninin yiiksek oldugu bankalar i¢in tahsil edilemeyen kredi
karsiliklarinin etkisinin kredi hacmi tizerinde etkili olmadig: fakat sermaye yeterlilik
orani diisiik bankalar i¢in bu durumun kredi hacmini azaltarak tahsili gecikmis alacak

oranini (NPL) arttirdig1 gortilmiistiir.

Pain (2003) Ingiltere ekonomisi 6zelinde yaptig1 ¢aligmasinda Ingiliz bankalarmin
gecikmis kredi karsiliklari ile ve biiytime iligkisini arastirmistir. Elde edilen sonuglar
gore Ingiltere ekonomisi bankalarinin gecikmis kredi karsiliklar1 ve biiyiime arasinda
negatif bir iliskinin varhiina iliskin kanitlara ulagilmistir. Hasan ve Wall (2003),
1993-2000 donemi i¢cin ABD bankalarimin gecikmis kredi karsiliklarini arttiran

faktorleri incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore sorunlu kredilerdeki ve
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gecikmis kredi karsiliklarindaki artisin kredi rezerv artisina bagl oldugunu ortaya

koymuslardir.

Hu vd. (2004), Tayvan bankacilik sektoriine iliskin olarak 1996-1999 déneminde 40
ticari bankanin sorunlu krediler stogu ile bankalarin miilkiyet yapisi arasindaki
iliskiyi panel veri yontemi ile arastirmiglardir. Elde edilen sonuglara gore bankalarin
biiyiikliiklerinin, banka fon kaynaklarmin ¢esitlendirilmesinin ve kamu bankalarinin
performansinin bankalarin sorunlu kredileri ile negatif yonde iliskili oldugu ortaya

konulmustur.

Godlewski (2004), 30 gelismekte olan iilke i¢in 1996-2001 doneminde banka
sermayesi ile iilke kredi riski arasindaki iliskileri arastirilmistir. Elde edilen sonuglara
gore bankalarin karliliginin ve biiyiikliigliniin sorunlu krediler iizerinde negatif etkiye

sahip oldugunu ortaya konulmustur.

Blasko ve Sinkey Jr (2006: 53-81), calismalarinda 1990'li yillarda bankacilik
sektoriindeki  banka sayisinin hizla diismesiyle birlikte kredi portfoyl igeriginin
onemli Olclide degisti ve ticari bankalarini varliklarini ¢ogunlukla gayrimenkul
kredilerine  kaydirdigint  tespit  etmislerdir. Kredi portfoylerini  yeniden
yapilandirmaya tabi tutan bankalarin esas olarak sermaye kisitina sahip bankalar
oldugu goriilmektedir. Ayrica gayrimenkul agirlikli ve teminata dayali Kkredi
portfoyline sahip bankalarin daha diisiik risk/sermaye oranina sahip oldugu,
gayrimenkul kredilerinin dogas1 geregi yine bu bankalarin toplam aktiflere oranla
daha ytiiksek sabit faizli krediler tuttuklarini ve neticede daha yiiksek faiz riski ile
kars1 karsiya kaldiklar1 sonucuna ulasilmistir.  Gayrimenkul kredilerinde
uzmanlagmis bankalarin artan orani, diizenleyici tesvikler ve risk ydnetimi
stratejilerinin zayifliklari, faiz oranlarinda beklenmedik yliksek artiglarin oldugu
donemlerde bankacilik sistemini strese sokabildigi ve bu durumun politika yapicilar

ve banka yoneticileri i¢gin 6nemli sorunlar olduklari ortaya konulmustur.

Marco ve Fernandez (2008), 1993-2000 dénemi igin Ispanya &zelinde 129 bankanin
risk alma davranig1 lizerinde etkili olan degiskenleri analiz etmistir. Elde edilen
sonuglara gore bankalarin karliliklarini artirmaya yonelik diizenlemelerinin risk

artisina neden oldugunu ortaya koymustur.

Podpiera ve Weill (2008), 1994-2005 donemi i¢in Cekya ticari bankalarinin sorunlu

kredileri ile maliyet etkinligi arasindaki iliskileri arastirmislardir. Elde edilen
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sonuglara gore maliyet etkinliginin bozulmasi sorunlu kredileri portfoyilinii de

arttirmaktadir.

Boudriga vd. (2009), 59 iilkeyi kapsayan ve 2002-2006 donemi igin sorunlu
kredilerin boyutunu belirleyen ve kredi riski tlizerinde etkili olabilecek diizenleyici
faktorlerin  etkilerini arastirmiglardir. Elde edilen sonuglara gore kanuni

diizenlemelerin yani sira finansal derinlesmenin riski azaltabilecegini gosterilmistir.

Stijepovi¢ (2014), ¢alismasinda Karadag 6zelinde bankacilik sektériiniin durumunu
mevcut finansal kriz baglaminda ele almistir. Bu donemde 6zellikle artan tahsili
gecikmis kredi hacminin bankalarin kredi verme faaliyetlerini sinirlandirdig: ve kredi
arzinda diisise neden oldugu ortaya ¢ikmistir. Viyana'da bulunan Diinya Bankasi
Finans Sektorii Danisma Merkezi (FinSac), Karadag 6zelindeki bu sorunlu kredilerin
birka¢ asamada c¢oziilebilmesi i¢in bir dizi 6nlem ve tavsiyelerde bulunmustur.
Podgorica Yaklasimi adli bu proje, bankalarin kredi portfoyiiniin giiclendirilmesi ve
bankacilik sektoriiniin daha dinamik bir kredi siirecine sahip olmasinin yani sira,
sistemin finansal istikrarin1 giiclendirmeyi, zor durumdaki kredi borglularinin
toparlanmasin1  desteklemeyi ve genel ekonomik biiyiimenin arttirilmasini
hedeflemistir. Podgorica Yaklasimi, tavsiye ettigi Onlemlerin basarili bir sekilde
uygulanmasiyla tahsili gecikmis alacaklarin ve neticede kredi zararlarinin azalacagini

ongormustur.

Abid vd. (2014), 16 adet Tunus bankasinin 2003-2012 donemine ait verilerini
dinamik panel veri yontemleri kullanarak hanehalkina ait tahsili gecikmis krediler
tizerindeki belirleyici etmenleri incelemislerdir. Boylece kredi kalitesi lizerinde hem
makroekonomik degiskenlerin hem de bankaya 6zgii degiskenlerin etkilerinin ortaya
konulmas1 amaglanmistir. Sonuglara goére, Tunus bankacilik sistemi igerisindeki
hanehalklarina ait sorunlu kredilerinin sadece GSYIH, enflasyon Ve faiz oranlar1 gibi
makroekonomik degiskenlerle degil, ayn1 zamanda kotii banka yonetimi ile de

aciklanabilecegi goriilmiistiir.

Canesi vd. (2016), esikalt1 ipotek kredi (subprime mortgage) krizinin patlamasinin,
Italyan emlak sektorii {izerindeki etkilerini incelemistir. Gayrimenkul yatirimlarmin
finansmaninda kredi teminatlar1 son derece 6nemlidir ve bu teminatlar ilave kredi
talebi ve banka agisindan risk yonetimi icin gereklidir. Bu baglamda teminatlarin

takibi ve periyodik olarak degerlendirmeye tabi tutulmalari esastir. Arastirmanin
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sonucunda kredi teminat degerlerinin yiiksek tahmin edilmesinin kredi risk
portfoylini arttirdigr ve kredilerin geri donmeme ihtimali tizerinde etkili oldugunu

gostermistir.

Hassan vd. (2016) ¢alismalarinda, farkli stres senaryolari altinda, bankalarin sermaye
yeterlilik rasyosundaki (SYR) degisimleri Tiirkiye 6zelinde ve geleneksel ve katilim
bankalar1 karsilastirilmast seklinde ele almistir. Sonuglara gore Tiirkiye'deki katilim
bankalarinin geleneksel bankalara gore azalan sermaye yeterlilik oranlarindan daha
fazla zarar gordigi gorilmistiir. Diger yandan katilim bankalari, doviz kuru
soklarina ve artan tahsili gecikmis kredilere karsi daha duyarli olmakta, fakat bu

duyarliligin kar ile degil sermaye yeterliligi ile ilgili oldugu izlenmektedir.

Dimitrios, Helen ve Mike (2016), Euro bolgesine dahil 15 iilke igin 1990:Q1-
2015:Q2 donemine ait sorunlu kredileri artiran faktorleri incelemislerdir. Panel
GMM (Generalized Method of Moments) tahminci sonuglarina gore gelir vergisinin
hasilaya oraninin ve iiretim ag¢iginin, sorunlu kredi oranlarini arttirdigini ortaya

koymuslardir.

Trad vd. (2017), ¢alismalarinda Islami finans ile geleneksel sistemi karsilastirarak
her iki sistemin kriz donemlerindeki performanslarini ortaya koymaya calisilmistir.
Bu calismada, 2004-2013 dénemi iliskin 12 iilkede 78 adet Islami banka incelenmis
ve Islami bankacihgin karhilik, kredi riski ve iflas riski agisindan birgok diger
degisken ile iligkileri ele alinmistir. Sonuglara gore, banka biiytikliigli ve sermayesi
ile enflasyon digindaki makroekonomik degiskenlerin, Islami bankalarmn karliligim

ve istikrarini artiran ve kredi risklerini azaltan ana faktorler oldugu goriilmiistiir.

Radivojevi¢ vd. (2019), calisgmalarinda GMM ve sistem GMM yontemlerini
kullanarak sorunlu kredilerin kritik belirleyicilerini aragtirmiglardir. Bu ¢alismanin
amacinin, GMM'nin diger panel veri tahmin edicilerine gore avantajlarina isaret
etmek ve Latin Amerika’nin gelismekte olan iilkelerindeki durumu incelemek oldugu
ifade edilmistir. Calismada, kritik makro ve mikroekonomik degiskenlerin sorunlu
krediler lizerindeki etkileri ele alinmis ve yapilan analiz sonucunda sorunlu kredilerin
enflasyon ve diger makroekonomik degiskenlerden etkilenmedigini ortaya

konulmustur.

Tirkiye Ozelinde ele alinan ¢alismalar incelendiginde Ceylan ve Durkaya (2010)

biiyimeden kredilere dogru bir nedensellik iliskisinin varligin1 ortaya koymus,
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Altung (2008) ise ¢ift yonlii nedensellik iligkilerinin mevcut oldugu sonucuna
ulasmistir. Vatansever ve Hepsen (2013) calismalarinda, 2007-2013 donemi igin
bankalarin sorunlu kredileri ile makroekonomik degiskenler ile bankalara iliskin
degiskenler arasindaki iligkileri analiz etmislerdir. Sonuglar, BIST 100 Endeksi ve
Sanayi Uretim Endeksinin sorunlu kredileri negatif ve 6z sermaye getirisi, sermaye
yeterlilik oran1 ve issizlik oraninin ise pozitif etkiledigini gdstermektedir. Sahbaz ve
Inkaya (2013) 1998:Q2-2012:Q3 dénemi igin bankacilik sektoriindeki sorunlu
krediler ile makroekonomik degiskenler arasindaki iligkileri incelenmistir. Sonuglara
gore, yurtici kredi hacmi, GSYIH daki reel biiyiime, toplam &zel tiiketim harcamalari
ve Ozel sabit sermaye harcamalar ile sorunlu krediler arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisinin mevcut oldugu gériilmiistiir. Islamoglu (2015) Tiirkiye o6zelinde ve
2002:Q4-2013:Q3 donemlerinde borsada islem goéren bankalarin sorunlu kredileri ile
makroekonomik degiskenler arasindaki iligkileri ele almistir. Elde edilen sonuglara
gore kredi faiz oranlari, kamu bor¢ stoku/GSYIH oranmi ile sorunlu kredilerin
stogunun kisa donemde birbirleriyle iliski oldugunu, uzun dénemde ise faiz artiginin
sorunlu kredileri negatif, kamu borg stogundaki artisin da pozitif etkiledigini ortaya

koymustur.

Saldanli, vd. (2017), Tirk Bankacilik sisteminde 2002:C4 ile 2016:C2 donemi i¢in
ticer aylik veriler ile mevduatin krediye doniis orani ile biiylime orani arasindaki
iligkiler aragtinlmigtir. Calismada geleneksel birim kok testleri, Johansen
esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi kullanilmistir. Elde edilen sonuglara
gore seriler arasinda uzun donemli bir iliski oldugu ve Granger nedensellik testi ile
ekonomik biiyimeden mevduatin krediye doniis oranma dogru tek yonlii bir

nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Altundz (2018), tahsil edilemeyen kredi karsiliklarinin makro ekonomik degiskenler
ile iligkisini analiz etmektedir. Boylece Tiirkiye ekonomisi 6zelinde kredi kayip
karsiligina duyarli degiskenlerin ortaya konulmasi saglanmaya calisilmaktadir.
Caligmada kredi kay1ip karsiligiin makro ekonomik dengelere etkisi banka ve makro
ekonomik degiskenlerle panel ve zaman serisi analizleri ile test edilmistir.
Havuzlandirilmis statik ve dinamik regresyon sonuglarina goére ekonomik
bliytimedeki azalis kredi kayip karsiliginda artisa neden olmustur. Benzer sekilde,
kurda meydana gelen artis (TL’deki deger kaybi) kredi kayiplarinda da artisa neden

olmustur. M3 para arzi ile faiz oranindaki artiglar ise kredi kayip karsiliklarini
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azaltmistir. Enflasyon ve faiz degiskenleri istatistiksel olarak anlamsiz sonug
vermistir. Benzer sekilde bankacilik sektorii toplam aktifleri ile bankacilik
sisteminde calisan toplam personel sayisi degiskenleri arasindaki iligkinin de
istatistiksel olarak anlamsiz oldugu anlasilmistir. Zaman serisi analizinde ise
enflasyon ve faiz degiskenleri istatistiksel olarak anlamsiz sonu¢ vermis olup diger
degiskenler statik ve dinamik analizle ayni sonuglart vermistir. Her iic model toplu
olarak ele alindiginda ¢alisma Tiirkiye ekonomisi 6zelinde kredi kayip karsiliklar
stogunun, ekonomik biiyliime, kur ve para arzina duyarli oldugu sonucunu ortaya

cikarmistir.

Torun ve Altay (2019) ¢alismalarinda Tiirk bankacilik sektoriine iligskin olarak 2008-
2015 doéneminde 25 adet ticari bankanin sorunlu kredileri ile mikro (bankaya 6zgii)
ve makro (ekonomiye 6zgii) degiskenler arasindaki iliskileri aragtirmigtir. Elde edilen
sonuglara gore enflasyonun, issizlik oraninin, reel doviz kurunun, GSMH biiylime
hizinin, Euro bolgesine ait GSMH biiytime hizinin ve BIST Endeksinin Tiirk ticari
bankalarinin sorunlu kredileri biiytikliigii ile iliskili oldugu diger yandan reel efektif
faiz oraninin, sermaye yeterlilik rasyosunun, tiiketici kredilerinin payimin, mevduatin
krediye doniisiim oraninin, personel giderlerinin aktiflere oraninin ve banka aktif
toplami/bankacilik sektorii aktif toplami oraninin (banka biiytikligii) da sorunlu

krediler iizerinde etkili olan degiskenler oldugu sonucu ortaya konulmustur.
5.1.4. Panel Veri Analizi

Bu arastirmada kullanilan panel veri analizi yontemi, bireyler, haneler, firmalar,
sehirler ve devletler gibi kesitsel bir veri seti ile belirli bir zaman noktasinda belirli
sayida degiskenle ilgili gozlemlerden olusurken, bir zaman serisi veri seti, bir dizi

donem boyunca bir degisken veya birka¢ gbézlem degiskeninden olusur (Eom vd.
2007: 572).

Panel veriler, gézlemlenemeyen veya oOlgiilemeyen, kiiltiirel faktorler veya sirketler
arasindaki is uygulamalarindaki farkliliklar gibi degiskenlerin kontrol edilmesine de
imkan saglamaktadir. Ayrica, zaman ic¢inde degisen ancak sirketler arasinda farklilik
olusturmayan degiskenler (ulusal politikalar, politika diizenlemeleri, uluslararasi
anlagsmalar vb.) arasindaki iligkileri de yansitabilmektedir. Bu avantajlarinin yaninda

panel veri analizleri, kii¢iik 6l¢ekli panellerde veri toplama sorunlari, biiytik 6lgekli
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panellerde ise iilkeler arasi bagimlilik gibi bazi dezavantajlar dogurabilmektedir

(Torres Reyna, 2007).
5.1.5. Veri Seti ve Metodoloji

Bu c¢alismada 104 adet kredi desteginden yararlanmis firmanin kredi desteginden
yararlandiklar1 tarih itibari ile firmalarin finansal durumlarinda bir iyilesme olup
olmadig1 analiz edilecektir. Calismada firmalarin finansal performanslarinin
Olclilmesi i¢in Onemli bir temel analiz gostergesi olan Altman Z Skorundan
yararlanilmaktadir. Bu gosterge bir sirketin iflasa yakinligin1 gostermektedir. Altman
Z Skoru, Edward Altman tarafindan 1968 yilinda ortaya atilmistir. Bu skor ile ele
alinan sirketin igerisinde bulundugu mali sikint1 6l¢iimlenebilmekte ve ilgili sirketin

iflasa yakinligini ortaya koyulabilmektedir.

Altman Z Skorunun el edilmesi icin sirketlerin temel finansal rasyolarindan
yararlanilmaktadir. Bu rasyolar; Donem Kar1 veya Zarari, Briit Satis Kar Veya Zarari
Net Satislar, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar, Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar,
Sermaye ve Donen Varliklardir. Bu rasyolar ile elde edilen Altman Z Skoru
calismamiz kapsaminda bagimli degiskeni temsil etmektedir. Altman 2000 olarak

revize edilmis Z skoru araliklari asagida verilmistir.

Z<1.23: ciddi boyutta iflas riski
1.23<7<2.99: diisiik iflas riski
2.99<Z: iflas riski yok

Sirketlerin finansal performansini etkileyen diger degiskenler ise Faaliyet Kar1 Veya
Zarar1, Duran Varliklar, Ozkaynaklar ve temel makroekonomik gostergelerdir. Temel
makroekonomik gostergeler ise literatiirde siklikla makroekonomik riski temsil
etmek i¢in tercih edilen enflasyon orani, finansman maliyetinin ve para politikasi
gostergesi olarak faiz oran1 ve ekonomik konjonktiiriin durumunu temsilen yurtici
hasila degiskeni ele alinmaktadir. Bu veriler dahilinde tahmin denklemi, Denklem

(4)’de goriilmektedir.

AZS = By + B1FKZ;; + oDVt + B30ZK; + BLENF;: + ﬁSFAiZL-t + BeSUE;: +
B7YDi + €
4)
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Denklem (4)’de AZS: Altman Z Skoru, FKZ: Faaliyet Kar1 ve Zarari, DV: Duran
Varliklar, OZK: Ozkaynaklar, ENF: Enflasyon, FAIZ: Faiz, SUE: Sanayi Uretim
Endeksi. YD: Yapay degiskeni temsil etmektedir. Caligma kapsaminda kredi destegi
ile finansal performans tlizerinde bir degisimin mevcut olup olmadiginin arastirilmasi
icin yapay degisken kullanilmaktadir. Yapay degiskenin katsayisinin isareti
uygulanan kredi destegi uygulamasinin etkinligi konusunda bilgi saglayacaktir. S,:
sabit degiskeni, &it: hata terimleridir. t: zaman boyutunu (t=1,2,3,...,T) ve i: birim

boyutunu temsil etmektedir (i=1,2,3,...,N).

Bu calismada gerekli veri seti, Tiirkiye’deki katilim bankaciligi sektoriiniin miisterisi
olan ve kredi yeniden yapilandirma desteginden yararlanmis 104 firmanin bilango
verileri gergevesinde, firmalarin kredi yeniden yapilandirmasindan onceki 3 yil ve
sonraki 2 yil dahil olacak sekilde sirket basina toplam 6 yillik veriden olusmaktadir.
Zaman boyutunun kisa olmasi, zaman serisi analizi yontemlerinin tercih edilmesi
durumunda metodolojik problemlere neden olabilmektedir. Diger bir ifade ile ele
alman degiskenlerin nispeten az sayida gozleme sahip olmasi, zaman serisi
yontemlerinin kullanilmasin1 engellemektedir. Calismamizda, etkinligi arastirilacak
uygulama olan kredi yeniden yapilandirmasinin frekansi olduk¢a diisiiktiir. Bunun
nedeni verilerin firma bilangolarindan elde edilmesi dolayisiyla en sik g¢eyrek
doénemler halinde elde edilebilmesidir. Ceyrek donem bilango verilerinin ¢ok saglikli
olmamasi ve yiiksek boyutta eksik veri igermesi nedeniyle analizimize sadece
yilsonu firma bilangolar1 dahil edilmistir. Kisa zaman boyutuna sahip serilerle
yapilan analiz sonuclarinin etkinligi azalmaktadir (Narayan ve Smyth, 2008: 2332;
Eggoh ve ark., 2011: 7408). Panel veri analizinin 6nemli avantajlarindan biri kisa
zaman boyutlar1 ile dogru ve giivenilir sonuclarin elde edilebilmesidir (Constantini
ve Martini, 2010: 593). Panel veri analizi ile yapilan tahmin sonuglar i¢in ¢oklu
dogrusal bagimlilik (agiklayic1 degiskenler arasindaki baglantilar) azalir. Panel veri
yontemleri ile bireysel heterojenligin kontrol edilebilmesi, serbestlik derecesi ve
etkinligin artmasi ve standart alti dagilimlarin azalmasi sonucunda daha giivenilir ve
istikrarli parametre tahminlerinin elde edilebilmesini saglamaktadir. Bu calisma
kapsaminda elde edilen gozlem sayilarinin az olmasi dolayisiyla panel veri

metodolojisi tercih edilmistir.
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5.2. Verilere Iliskin On Degerlendirme

Analiz kapsaminda 104 sirket ele alinmaktadir. Bu sirketlerin finansman destegi
kullandiklar1 donem Oncesi ve sonrasi donemde Altman Z Skorlarinin ortalama
degerindeki ortaya c¢ikan degisim incelenmistir. Ortalama degerlerdeki degisimin
incelenmesi bize analiz ile ilgili bir 6n fikir verebilmektedir. Ancak finansman
desteginin giivenilir etkisinin Olglilmesi i¢in Panel EKK (en kiiciik kareler) analiz

yontemine basvurulacaktir.

Tablo 1’de analiz kapsaminda ele alinan sirketlerin Altman Z Skorlarina iliskin bir
degerlendirme yapildiginda, kredi yeniden yapilandirmasina konu olan tiim sektorler
kategorisindeki sirketlerin 34 {inlin ortalama skorunda iyilesme oldugu, diger yandan
s0z konusu finansal deste§e ragmen 69 sirkette iyilesmenin mevcut olmadigi
goriilmektedir. Diger bir ifade ile tiim sektorlerde yer alan sirketlerin Sadece

%34 inde iyilesme s6z konusudur.

Tablo 5.2: ALTMAN Skorunun Degisimi Tiim Sektorler

Toplam Durum % (Yiizde)
Iyilesme Var 34 0.33
Yok 69 0.66

Tablo 2’de analiz kapsaminda ele alinan Hizmet sektoriinde yer alan sirketlerin
ALTMAN skorlarma iligkin bir degerlendirme yapilmistir. Kredileri yeniden
yapilandirilan hizmet sektoriindeki toplam 21 sirketin 6’sinin ortalama skorunda
tyilesme oldugu diger yandan yeniden yapilandirmaya ragmen 15 sirkette
tyilesmenin mevcut olmadig1 goriilmektedir. Diger bir ifade ile hizmet sektoriinde

yer alan sirketlerin %29 unun Altman Z Skorunda bir iyilesme gozlemlenmistir.

Tablo 5.3: ALTMAN Skorunun Degisimi Hizmet Sektorii

Hizmet Sektorii % (Yiizde)
Iyilesme Var 6 0.29
Yok 15 0.71

Imalat sektorii 6zelinde Altman Z Skoru kapsaminda yapilan analizimizin sonuglari
Tablo 3’de gosterilmektedir. Buna gore, kredileri yeniden yapilandirilan ve analize

konu edinilen 25 adet sirketin 6’sinin ortalama skorunda iyilesme oldugu ve geride
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kalan 19 sirketin Altman Z Skorunda, kredi yeniden yapilandirmasi sonrasinda
iyilesmenin mevcut olmadigr goriilmistiir. Netice itibariyle, kredilerin yeniden
yapilandirilmas: 6rneklemimizdeki sirketlerin yalnizca %?24’unda bir iyilesmeye

neden olmustur.

Tablo 5.4: ALTMAN Skorunun Degisimi Imalat Sektorii

Imalat Sektorii % (Yiizde)
Iyilesme Var 6 0.24
Yok 19 0.76

Insaat sektdrii kategorisindeki firmalar {izerinde yapilan analizden elde edilen
sonuclar Tablo 4’de verilmektedir. Analize sokulan ve kredileri yeniden
yapilandirilan 20 adet insaat firmasindan 7’sinin Altman Z Skorunda iyilesmenin
gbzlemlendigi geride kalan 13 firmanin ise kredi yeniden yapilandirmasi isleminden
bir fayda saglayamayarak skorlarinda bir diizelmenin olmadigi tespit edilmistir.
Oransal olarak ele alindiginda, ingaat sektoriinde yer alan Orneklemin %35’inin

Altman Z Skorunda bir iyilesme oldugu izlenmektedir.

Tablo 5.5: ALTMAN Skorunun Degisimi Insaat Sektorii

Insaat Sektorii % (Yiizde)
Iyilesme Var 7 0.35
Yok 13 0.65

Tablo 5°de, analiz kapsaminda ele alinan Ticaret sektoriinde yer alan 30 adet sirketin
ALTMAN skorlarina iliskin bir degerlendirme yapilmaktadir. Bu degerlendirmede,
kredileri yeniden yapilandirmaya tabi tutulan ve Ticaret sektoriinde faaliyet gdsteren
30 adet firmanin 15’inin ortalama skorunda iyilesme oldugu, diger yandan yeniden
yapilandirmanin sagladigi finansal destege ragmen Orneklemdeki 15 sirketin
durumunda herhangi bir iyilesmenin mevcut olmadigi goriillmektedir. Baska bir ifade
ile, Ticaret sektoriindeki sektorlerin %50°si yeniden yapilandirma sonrasinda Altman

Z Skoru itibariyle bir iyilesme ile karsilasmistir.

Tablo 5.6: ALTMAN Skorunun Degisimi Ticaret Sektorii

Ticaret Sektorii % (Yiizde)
Iyilesme Var 15 0.50
Yok 15 0.50
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Son olarak, Gida sektoriine iligskin analiz kapsaminda 2 sirket yer almaktadir. Bu
sirketlerden birinde iyilesme goriilmiis, digerinde goriilmemistir. Sonug olarak, genel
bir degerlendirme yapildiginda tiim sektorlere iliskin ve sektorel bazda yapilan
analizler, kredi yeniden yapilandirmasinin Altman Z Skoru lizerinde sirketlerin en
diisiik %24 en yiiksek ise %35’inde iyilesmeye neden olabildigi kanaatine
vartlmistir. Bu durumun bir istisnas1 olarak Ticaret sektoriinde iyilesme oranlari
nispeten yiiksek olup, sirketlerin yarisinin ortalama degerlerinde iyilesme oldugu
izlenmistir. Bu baglamda ticaret sektorii goz ardi edildiginde Kredilerin yeniden
yapilandirilmasimin yaklagik %25-%35 seviyesinde bir iyilesmeye yol agti1

sOylenebilir.
5.2.1. Yatay Kesit Bagimhihgi

Panel veri metodolojisi i¢in yatay kesit bagimliligi 6nemli bir sorun olarak karsimiza
cikmaktadir. Yatay kesit bagimliliginin géz online alinmadan yapilan analizlerde,
sonuclarin 6nemli derecede etkilendigi bilinmektedir (O’Connel, 1998). Yatay kesit
varligint sinamak i¢in literatiirde yaygin sekilde kullanilan Pesaran (2004) CD testi
kullanilmistir. Pesaran CD test istatistigi Denklem (5)’de goriilmektedir.

2T r PN
CD = \/N(N—l) (Zliv=11 §y=i+1 pl]) = N(O'l)
()

Pesaran CD testi hipotezleri;

Ho: yatay kesit bagimliligi yoktur, Hi: yatay kesit bagimliligi vardir, seklinde

kurulmaktadir.

Panel veri analizinde yatay kesit birimler arasinda iligkinin olup olmasina bagh
olarak cesitli birim kok testleri uygulanmaktadir. Pesaran CD test sonucuna gore
yatay kesitler arasinda bir iliski s6z konusu degilse diger bir ifadeyle kesitler
birbirinden bagimsizsa birinci nesil birim kok testleri kullanilmaktadir. Ancak yatay
kesitler arasinda s6z konusu bir iliski varsa ikinci nesil birim kok testlerinin tercih

edilmesi gerekmektedir.
5.2.2. Birim Kok Testi

Yatay kesit bagimliliginin arastirilmasinin ardindan serilerin duraganlik durumlarinin
analiz edilmesi gerekmektedir. Serilerin birim kok analizinde yatay kesit

bagimliligini géz oniine almayan birinci kusak testler olan Levin, Lin ve Chu (2002),
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Harris and Tzavalis (1999), Breitung (2005), Hadri (2000), Im, Pesaran ve Shin
(2003), Maddala ve Wu (1999), Fisher type (Choi) (2001)) testlerinden
yararlanilabilecegi gibi yatay kesit bagimliligin1 gz 6niine alan MADF (Taylor ve
Sarno, 1998), SURADF (Breuer, Mcknown ve Wallace, 2002), Bai ve Ng (2004),
CADF (Pesaran, 2006) ve PANKPSS (Carrion-1 Silvestre et al. 2005)) testlerinden

de yararlanilabilmektedir.

Birinci kusak testler de iki gruba ayrilmaktadir. Birinci grup testler i¢in p’nun
birimden birime degisiklik goOstermedigi ikinci grup testlerde ise degistigi
varsayilmaktadir. Dolayisiyla birinci grup testler panel veri seti i¢in genel bir birim
kok var oldugunu ikinci grup testler ise birime 6zgii birim kokiin oldugunu
varsaymaktadir. Levin, Lin ve Chu (2002), Harris and Tzavalis (1999), Breitung
(2005) ve Hadri (2000) homojen model varsayimina dayanirken; Im, Pesaran ve Shin
(2003), Maddala ve Wu (1999), Fisher type (Choi) (2001) heterojen model
varsayimina dayanmaktadir. Ancak gilinlimiizde uluslararasi boyutta ekonomilerinin
birbiriyle iligkili oldugu disiiniiliirse, paneli olusturan yatay kesit birimlerinden
birine gelen bir soktan birimlerin farkli diizeyde etkilenmesi daha gercek¢i bir
yaklagimdir. Bu eksikligi gidermek icin, yatay kesit birimleri arasindaki yatay kesit
bagimliligini g6z dniinde bulundurarak birim kdk analizi yapan ikinci nesil birim kok
testleri gelistirilmistir. Baslica ikinci nesil birim kok testleri ise literatiirde yaygin
sekilde tercih edilen CADF/CIPS (Pesaran, 2006) MADF (Taylor ve Sarno, 1998),
SURADF (Breuer, Mcknown ve Wallace, 2002), Bai ve Ng (2004) ve PANKPSS
(Carrion-I Silvestre et al. 2005) testleridir.

Birinci Kusak Birim Kok Testlerinde genel olarak ADF (Augmented Dickey Fuller)
testine benzeyen dinamik sabit etkiler modelinden hareket edilmektedir. Tahmin

denklemi, Denklem (6)’de gosterilmektedir.

Yie = Wi + Tit + p Yie—q + 8;0¢ + ey,
(6)

Otoregresif bilesenlerin dinamiklerinin homojen oldugunu varsayarak yukaridaki

denklemi genisleten Levine vd. (2002), asagidaki hipotezi kurmustur:

Ho:pi=O
Hi:p; <0
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Denkleme gore sifir hipotez kabul edilirse, serinin duragan olmadigi saptanmaktadir.

Levin vd. (2002)’nin 6nerdigi test denklemi:
Byi = i +ft+ oyt = 1 Ty Gom Ayt —m+ e
seklindedir. S6z konusu denklem paneldeki tiim bireyler arasinda ortak bir birim

kokii varsayar. Hipotezleri ise:

Ho:pi=py= ...=p=0veHip;=p,= ...=p<0

Levine vd. (2002) panel birim kok testi nispeten orta biiyiikliikteki (10 <N <250) ve
(25 <T <250) paneller i¢in daha uygun ve tutarli sonuglar vermektedir. Im vd. (2003)
ise yeni bir test istatistigini hesaplayarak sdz konusu testin bu sinirlamasini agmistir.

Ortaya ¢ikan Z istatistigi asagida gosterilmistir:

VN[E-E(D)]

Z
V(D

®)
_ 1 N
t=42i=1tp;

9)

Denklemde, E(t) ve V(t) sirasiyla tp; istatistiklerinin anlamlilik ve varyanslarini
vermektedir. Ek olarak, hem LLC (Levine, Lin ve Chu) testi hem de IPS (Im,
Pesaran ve Shin) testi, N = oo i¢in N/ T — 0 olmasin1 gerektirir. N'den biri kiigiikse

veya N, T'ye gore biiyiikse, her iki test de boyut bozulmalarini gosterir.

Yukaridaki genel testlere ek olarak, Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) ve Hadri
(2000) gibi gesitli spesifikasyonlara dayali cok sayida test gelistirilmistir.

Zaman serileri ile panel veri analizindeki birim kok testleri arasindaki en temel fark,
heterojenliktir. Cilinkii, zaman serilerindeki birim kok testlerinde bir birey icin belirli
bir model test edildiginden heterojenlik bir problem olmamaktadir. Panel verilerdeki
heterojenligin testi genel anlamda birinci nesil birim kok testleridir (Hurlin ve
Mignon; 2007). Ikinci nesil birim kok testleri ise heterojenlikten ziyade kesitsel
bagimliliklarin varhigiyla ilgilidir. Literatiirde yer alan 6nemli ikinci nesil birim kok
testleri ise Bai and Ng (2001, 2004), Moon and Perron (2004), Phillips and Sul
(2003), Pesaran (2007), Choi (2001), O’Connell (1998) olarak siralanabilmektedir.

Calismamizda yatay kesit bagimlili§i durumunda literatiirde yaygin sekilde
kullanilan CADF (Cross-Sectionally Augmented Dickey-Fuller) testi tercih
edilmistir. CADF testi, standart ADF regresyonuna, yatay kesitlerin birinci farklar
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ve gecikmeli degerleri tahmin modeline eklenmesi ile elde edilmektedir. Bu test hem
T>N hem N>T durumlarinda kullanilabilen yatay kesit bagimliligina ve panel
verilerin duraganlik durumlarinin incelenmesine izin veren bir testtir. Pesaran (2006)
tarafindan gelistirilen CADF testi, paneli olusturan bireyler i¢in birim kok testi
yapmakta ve bunlarin aritmetik ortalamasina gore duraganliga karar vermektedir.

CADF tahmin denklemi Denklem (10)’da goriilmektedir.

AYit =a; + ﬁiyi,t—l + J’tft + &t t=1,2,3,....,.N ve t=1,2,3,....,T
(10)

CIPS (Cross-Sectionally Augmented IPS) testi, panelin geneli igin birim kok
durumunu analiz etmektedir. CIPS testi CADF testinden itretilmektedir. Test
istatistigi ve hipotezleri asagidaki gibidir:

CIPS = N™'Y™ ., CADF,
(11)

Ho: seri duragan degildir, Ha: seri duragandir.

5.2.3. Panel En Kiig¢iik Kareler Tahmincileri

Serilerin duraganlik durumlarinin arastirilmasinin ardindan metodolojik bir sorun ile
karsilasilmamas: durumunda sabit etkiler ve rassal etkiler tahmincilerinden uygun
olan tahminci tahmin edilerek elde edilecek sonuglarin  yorumlanmasi

planlanmaktadir.
5.2.4. Sabit Etkiler Modeli

Panel veri uygulamalari kendi igerisinde iki tiirden incelenmektedir. Ik ayrim,
gdzlemlenmemis heterojenlik terimi Ui'nin bir veya daha fazla agiklayici degisken ile
iliskilendirildiginde yapilmaktadir. Bu durumda, tahmin edicilerin daha tutarh
olmasmi saglayan sabit etkiler veya fark tahmin edicileri kullanilmaktadir. Bu
durumda, Orneklem biiylikligli arttik¢a olasilik agisindan gercek popiilasyon
parametre degerlerine yakinsamaktadir. S6z konusu tahmin ediciler, bir doniisiim
yoluyla onu ortadan kaldirarak, gozlemlenmemis heterojenlik ile aciklayici
degiskenler arasindaki bir korelasyondan kaynaklanan potansiyel igsellik problemini

ortadan kaldirarak gozlemlenmemis heterojenlikle ilgilenmektedir.
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Panel veri analizinde yalnizca zaman iginde degisen degiskenlerin etkisini analiz
etmek icin sabit etkiler modeli (fixed effect model) kullanilmaktadir. Sabit etkiler
modeli, bir tahmin edicinin sonu¢ degiskenlerini etkileyebilecegini veya
saptirabilecegini varsayarak bunun kontroliinii saglamaktadir. Ayni1 zamanda bu
model, regresyonun hata terimi ile tahmin degiskenleri arasindaki korelasyon

varsayimina dayanmaktadir (Torres-Reyna, 2007).

Denklem 4’1 sabit etkiler modelini kullanarak tahmin edildiginde, gozlemlenmemis
heterojenligin (ai) agiklayici degisken (Xitk) ile iliskili oldugu varsayilir. Bir diger
onemli varsayim da, hata teriminin (uit) aciklayici degiskenden (xitk) bagimsiz
olmasidir. G6z ardi edilen degisken Onyargilarinin azaltilmasi anlamma gelen,
gbzlenmeyen aj etkisini ortadan kaldirarak, daha saglam tahminlere sahip
olabilmektedir. Panel veri analizinde gdzlenmeyen etkiyi ortadan kaldirmak igin
yaygin olarak kullanilan {i¢ yontem vardir. Bunlar birinci fark modeli, en kiigiik
kareler kukla degiskenler (LSDV) modeli ve zamani kiiciiltme modelidir. Sabit
etkiler modeli asagidaki gibi gézlemlenir (Eom vd. 2007: 576):

Yit = fo + fiXit1 + BaXit2 + ... + BrXitk + & + Uit
(12)

Sabit etkiler modeli, zamanla degismeyen Ozelliklerin etkisini ortadan
kaldirmaktadir. Bu sayede, tahminlerin sonu¢ degiskeni {izerindeki net etkisi
degerlendirilebilmektedir. Sabit etkiler modelinin bir bagka temel varsayimi, zamanla
degismeyen Ozelliklerin bireye 0zgii oldugu ve diger bireysel 0Ozelliklerle
iliskilendirilmemesi gerektigidir. Hata terimleri baska modellerde her zaman sabit
terim ile iligkilendirilirse, sabit etkiler modeli uygun degildir ¢iinkii ¢ikarimlar dogru
olmayabilir. Bu ylizden rassal etkiler modelinin de incelenmesi gerekir (Torres-

Reyna, 2007).

5.2.5. Yapay Degiskenli En Kiiciik Kareler (EKK) Modeli

Yapay degiskenli EKK modelinde sabit parametre zamana gore sabit iken birimlere
gore farklilasmaktadir. Ciinkii sabit parametre birim etkisini de icermektedir. Birim
tahmininde N sayida degisken var ise N-1 sayida yapay degisken kullanilir. T nin

kiiciik olmas1 durumunda EKK tahmincisi tutarsizdir. Her birim i¢in bir aciklayici
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degisken modele eklendigi icin serbestlik derecesi de azalmaktadir. Bu nedenle

tahminler sapmali olabilmektedir.

5.2.6. Grup I¢i Tahmin Yontemi

Grup i¢i tahmin yonteminde sadece egim parametreleri tahmin edilecegi icin modele
yapay degisken eklenmesi gerekli degildir. Burada her bir birim i¢in zaman serisi
gozlemlerinden biitlin ortalamalar1 ¢ikarilir. Boylece ortalamalardan farklar alinir ve
havuzlanmis EKK ile tahmin yapilir. Bu sekilde hem c¢oklu dogrusal baglanti hem de
gblge degisken tuzagi ortadan kalkmaktadir. Grup i¢i tahmin yontemi i¢in Denklem

(13) incelenebilir.

Yie = Bo+ B1Xie + i + uy
(13)
Denklem (13) i¢in zamana gore ortalamalar alindiginda Denklem (14) elde
edilmektedir.
Yi=po+ B Xitu+u
(14)

Sonrasinda gozlemler zamana gore ortalamalardan ¢ikarilmaktadir.

Yiu—-Y)=Xjy—X)B + (us; —u;) |/ burada B, ve p; zaman boyutu
icermediginden ortalamasi, zamana gore ortalamasina esittir ve denklemden

diismektedir. Bu yontem ayn1 zamanda sabit etkiler modeli olarak da bilinmektedir.

5.2.7. Gruplar arasi1 tahmin yontemi

Yatay kesit birimleri i¢inde zamana gore degiskenlik mevcut ise gruplar arasi tahmin
yontemi uygun olacaktir. Grup i¢i tahmin yontemi ise birimler arasinda zamana gore
degiskenlik oldugu durumda kullanilmalidir. Ancak yatay kesit gozlemleri arasinda
degiskenlik olabilmektedir. Bu durumda gruplar arasi tahmin ydnteminin
kullanilmast daha uygun olacaktir. Zamana gore ortalamalar alindig1 i¢in bu model

zaman ortalamalar1 modeli olarak da bilinmektedir.

Gruplar aras1 tahmin yonteminin en 6nemli avantaji birim etkilerinin olmadig1 ancak
aciklayict degiskenleri icin 6l¢me hatalarinin oldugu bir modelin tahmininde zamana

gore ortalamanin alinmasi dolayisiyla 6lgme hatasindan kaynaklanan sapmayi
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azaltmasidir. Bunun disinda genel olarak gruplar arasi tahminci, rassal etkiler
tahmincisi i¢in bir ara¢ olarak kullanilir. Rassal etkiler tahmincisi grup i¢i ve gruplar

aras1 tahmincilerin agirlikli ortalamasindan ibarettir.

5.2.8. Rassal Etkiler Modeli

Sabit etkiler modeli birim etkilerin, agiklayict degiskenler ile korelasyonlu olmasi
durumunda zamana gore degiskenligi goz online alarak katsayi tahmini yapmaktadir.
Ancak birim etkilerin, aciklayic1 degiskenler ile korelasyonlu olmamasi durumunda

Rassal etkiler tahmincisi etkin olmaktadir.

Rassal etkiler modelinde birimler tesadiifi olarak se¢ilmektedir. Bu durumda birimler
aras1 farkliliklar da tesadiifi olmaktadir Dolayisiyla rassal etkiler modeli 6rnekleme
seciminden kaynaklanmaktadir. Birim etkiler, aciklayic1 degiskenler ile
korelasyonsuz ise birim etki sabit olmadigindan sabit parametre i¢erisinde degil hata
pay1 icerisinde yer almaktadir. Rassal Etkiler tahmincisi ve hata terimi Denklem (15)

ve Denklem (16)‘de gosterilmektedir.

Yie =Bo+ B1Xit + Ui + Vit
(15)

Vig = Wi + Uy
(16)

Denklem (16)’da y; artik hatayi, u;ise birim hatay1 (birimler arasi1 farkliliklar1 ve
zaman etkisini) gostermektedir. Hata bileseni p; yatay kesite 0zgii sabitin bu
ortalama degerden ( f5; ) rassal sapmalarmi gostermektedir. y; dogrudan

gbzlenemeyen bir degerdir.

5.2.9. En Cok Olabilirlik Tahmin Y éntemi

T’nin sabit oldugu ve N’nin sonsuza gittigi durumda en ¢ok olabilirlik tahmincisi
tutarlidir ancak N sabitken ve T sonsuza giderken tutarlilik saglanamamaktadir. En
cok olabilirlik yonteminde olabilirlik fonksiyonu dogrusal degildir; bu nedenle
fonksiyonun tahmini giiclestirmektedir. Ayrica fonksiyon igbiikey olmadigindan

varyans bilesenlerinin tahmini uygulamada negatif olabilmektedir.
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Diger bir tahmin yontemi de genellestirilmis en kiiglik kareler (EKK) tahmin yontemi
olup grup i¢i ve gruplar arasi tahmincilerin agirlikli ortalama matrisini

gostermektedir.

5.2.10. Hausman (1978) Testi

Rassal etkiler ve sabit etkiler modelleri arasinda secim yapilirken g6z Onilinde
bulundurulmasi gereken anahtar husus, hata terimleri ile sabit terim arasinda
korelasyon olup olmadigidir. Hausman (1978), rassal etkiler ve sabit etkiler

tahminleri arasindaki farka dayali bir test 6nermistir.

Hausman Test: (8FF — BRE)' [VAR(BFE) — VAR(BRE)]~1 (BFE — BRE)
(17)

Denkleme gore, VAR(BFE) sabit etkilerin varyans-kovaryans matrisi iken,

VAR (BRE) rassal etkiler varyans-kovaryans matrisidir.

Ho: Tesadiifi etkiler modeli uygundur.

Hi: Tesadiifi etkiler uygun degildir. (Sabit etkiler modeli uygundur.)

Hausman tarafindan gelistirilen bu testin test istatistigi, asimptotik y 2 dagilimina
sahiptir. Sifir hipotez reddedildigi durumda sabit etkili modelin kullanilmasi
gerektigi sonucuna varilirken, reddedilemedigi durumda ise tesadiifi etkiler

modelinin kullanilmas: gerektigi seklinde ifade edilmektedir (Woolridge, 2002: 288).

5.2.11. Ampirik Analiz

Bu c¢alismamizda, kullandiklar1 krediler yeniden yapilandirmaya tabi tutulmus 104
adet sirketin bilango verileri esas alinmustir. Bu sirketlerin kredi Yyeniden
yapilandirmasinin etkisi ile iflastan uzaklasma ya da iflasa yaklasma durumlar1 panel
veri yontemleri ile ele alimmistir. Calisma kapsaminda oncelikle serilerin duraganlik
durumlarinin ele alinmasi gerekmektedir. Duragan olmayan seriler ile yapilan

analizler sahte regresyon sorununa yol agabilmektedir.

Calisma kapsaminda serilerin duraganligin arastirilmas: i¢in daha Onceden
bahsedildigi ilizere yatay kesit bagimliligi 6nemli bir sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Bu baglamda yatay kesit bagimsizliga sahip serilerin 1. Nesil birim kok testleri ile
duraganlik durumlart arastirilmaktadir. Yatay kesit bagimliliginin mevcut olmasi

durumunda ise 2. Nesil birim kok testleri tercih edilmektedir. Analize Oncelikle tim
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sirketler i¢in olusturulan panel veri seti ile baslanacaktir. Bahsedilen sorunlardan
otiirii oncelikle yatay kesit bagimliligi ele alinmaktadir. Yatay Kesit Bagimliligina

iliskin test sonuglar1 Tablo 6’da goriilmektedir.

Tablo 5.7: Pesaran (2004), CD Test Sonuglar:

Degiskenler CD-test Olasilik Degeri
Indv 19.200 0.000
Infkz 10.350 0.000
Inozk 21.060 0.000
Inaltman -1.100 0.271
enf 94.440 0.000
Insue 115.150 0.000
Infaiz 34.130 0.000

Temel Hipotez: Yatay Kesit Bagimlilik Y oktur

Tablo 6'daki sonuclar incelendiginde, % 5 anlamlilik diizeyinde Inaltman serisi
disinda tiim seriler icin yatay-kesit bagimlilig1 olmadigini 6ne siiren temel hipotezin
reddedildigi sonucuna varilmistir. Diger yandan Inaltman serisi i¢in temel hipotez
reddedilememektedir. Dolayisiyla Inaltman serisinin yatay kesit bagimliligina sahip
olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir. Boylece Inaltman serisi i¢in 1. Nesil birim kok
testi tercih edilmektedir. Diger seriler icin ise 2. Nesil birim kok testi tercih
edilmektedir. Inaltman serisi i¢in birim kok test sonuclar1 Tablo 7 ve Tablo 8’de

goriilmektedir.

Tablo 5.8: Inaltman Degiskeni i¢cin LLC (Levin-Lin ve Chu) Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
-24.592 0.000 1.90E+14 1.000

Tablo 7°de Inaltman serisi icin LLC birim kok test sonuglar1 yer almaktadir. Sonuglar
incelendiginde sabitli model i¢in birim kokiin mevcut oldugunu 6ne siiren temel
hipotez reddedilmektedir. Diger yandan sabitli ve trendli model i¢in temel hipotez
reddedilememektedir. Dolayisiyla sabitli model i¢in Inaltman serisinin birim kok
icermedigi ancak sabitli ve trendli model i¢in birim kok mevcut olduguna karar
verilmektedir. Bu sonuglar aslinda karmasik degildir. Analiz kapsaminda ¢ok sayida
sitkete karsilik az sayida zaman boyutu mevcuttur. Bu baglamda trend etkisinin
oldugu sabitli ve trendli model yerine sabitli model sonuglarinin gecerli olarak kabul
edilmesi uygun olacaktir. Diger yandan serisinin farkinin alinmamasi ile bilgi kaybi
en aza indirilebilecektir. Tablo 8’de Inaltman serisine iliskin IPS birim kok test

sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 5.9: Altman Degiskeni i¢in IPS (Im, Pesaran ve Shin) Test Sonuglari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
-6.380 0.000 -4.748 0.000

Tablo 8’deki sonuclar incelendiginde hem sabitli model i¢in hem de sabitli ve trendli
model i¢in temel hipotez reddedilmekte ve Inaltman serisinin duragan olduguna karar
verilmektedir. Analiz kapsaminda Inaltman serisinin duraganlik analizi i¢in hem 1.
Nesil 1. Grup LLC testi hem de 1. Nesil 2. Grup birim kok testleri karsilastirilma
yapilabilmeksi ve daha gilivenilir sonuglarin elde edilebilmesi i¢in kullanilmistir.

Sonug olarak serinin duragan oldugu goriilmektedir.

Serilerin birim kok analizine iliskin olarak Inaltman serisi i¢in literatiirde yaygin
sekilde tercih edilen i¢in 1. Nesil LLC ve IPS testi kullanilmistir. Yatay kesit
bagimliliga sahip seriler icin ise literatiirde yaygin sekilde kullanilan bir diger test

olan yatay kesit bagimlilig1 géz oniine alan IPS testi (CIPS test) tercih edilmistir.

Tablo 9°de Indv (duran varliklar-dogal logaritma) serisi i¢in CIPS test sonuglar

goriilmektedir.
Tablo 5.10: Indv Degiskeni icin CIPS Test Sonuclari
Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Test Ist. | Kritik Degerler Test Ist. | Kritik Degerler
10% 5% 1% 10% 5% 1%
-2.245 1-2.210 |-2.320 |-2530 |1.700 |-2.720 |-2.830 |-3.030

Tablo 9’da yer alan sonuglar incelendiginde, sabitli model icin test istatistigi %5 ve
%1 giliven diizeyindeki kritik degerlerden kiiciik oldugu ancak %10 seviyesindeki
kritik degerden biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu baglamda serinin %10 seviyesinde
duragan olduguna karar verilmektedir. Diger yandan serinin sabitli ve trendli model
test sonuglarina gore temel hipotez reddedilememekte ve serinin fark duragan
olduguna karar verilmektedir. Bahsedildigi lizere zaman boyutunun nispeten kisa
olmasindan dolay1 burada da sabitli model sonuclarinin gecerli olduguna ve serinin

duragan olduguna karar verilmistir.

Tablo 10°da Infkz serisi i¢in CIPS test sonuglar1 gériilmektedir.
Tablo 5.11: Infkz Degiskeni icin CIPS Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Test Ist. | Kritik Degerler Test Ist. | Kritik Degerler

10% 5% 1% 10% 5% 1%
-2.878 |-2.210 |-2.320 [-2.530 |1.700 [-2.720 [-2.830 |-3.030
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Tablo 10°’da yer alan sonuglar incelendiginde, sabitli model i¢in test istatistigi %10,
%35 ve %1 giliven diizeyindeki kritik degerlerden biiylik oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda serinin %1 seviyesinde duragan olduguna karar verilmektedir. Diger
yandan serisinin sabitli ve trendli model test sonuglarina goére temel hipotez
reddedilememekte ve serinin fark duragan olduguna karar verilmektedir. Sabitli

model sonuglarina gore serinin duragan olduguna karar verilmistir.

Tablo 11°de Inozk (6zkaynaklar-dogal logaritma) serisi i¢in CIPS test sonuglari

goriilmektedir.
Tablo 5.12: Inozk Degiskeni icin CIPS Test Sonuclar:
Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Test Ist. | Kritik Degerler Test Ist. | Kritik Degerler
10% 5% 1% 10% 5% 1%
-2.181 |-2.210 |-2.320 |-2.530 |1.700 |-2.720 |-2.830 |-3.030

Tablo 11°’de yer alan sonuglar incelendiginde, sabitli model ve sabitli ve trendli
model i¢in test istatistiklerinin %10, %5 ve %1 giiven diizeyindeki kritik degerlerden
kiigiik oldugu goriilmekte oldugundan serinin duragan olmadigini ifade eden temel
hipotez reddedilememekte ve neticede serinin fark duragan olduguna karar
verilmektedir.

Tablo 12°de enf (enflasyon) serisi i¢in CIPS test sonuglar1 goriillmektedir.

Tablo 5.13: enf Degiskeni icin CIPS Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Test Ist. | Kritik Degerler Test Ist. | Kritik Degerler

10% 5% 1% 10% 5% 1%
-3.675 |-2.210 |-2.320 |-2.530 |[1.700 -2.720 |-2.830 |-3.030

Tablo 12°de yer alan sonuglar incelendiginde, sabitli model i¢in test istatistigi %10,
%35 ve %1 giliven diizeyindeki kritik degerlerden biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu
nedenle serinin %1 seviyesinde duragan olduguna karar verilmektedir. Diger yandan
enflasyon serisinin sabitli ve trendli model test sonuglarina gére temel hipotez
reddedilememekte ve serinin fark duragan olduguna karar verilmektedir. Zaman
boyutunun nispeten kisa olmasi nedeniyle sabitli model sonuglar1 kabul edilmis ve

serinin duragan olduguna karar verilmistir.

Tablo 13’de Insue (sanayi liretim endeksi-dogal logaritma) serisi i¢in CIPS test

sonuclar1 goriilmektedir.
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Tablo 5.14: Insue Degiskeni icin CIPS Test Sonuglari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Test Ist. | Kritik Degerler Test Ist. | Kritik Degerler

10% 5% 1% 10% 5% 1%
-0.963 |-2.210 [-2.320 [-2.530 [1.700 |-2.720 |-2.830 |-3.030

Tablo 13’de yer alan sonuglar incelendiginde, sabitli model ve sabitli ve trendli
model i¢in test istatistiklerinin %10, %5 ve %] giiven diizeyindeki kritik degerlerden
kiiciik oldugu goriilmektedir. Bu baglamda serinin duragan olmadigini ifade eden
temel hipotez reddedilememekte ve serinin fark duragan olduguna karar
verilmektedir.

Tablo 12’de Infaiz (faiz orani-dogal logaritma) serisi i¢in CIPS test sonuglari
goriilmektedir.

Tablo 5.15: Infaiz Degiskeni icin CIPS Test Sonuglari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Test Ist. | Kritik Degerler Test Ist. | Kritik Degerler

10% 5% 1% 10% 5% 1%
-0.855 |-2.210 |-2.320 |-2.530 |1.700 -2.720 |-2.830 |-3.030

Tablo 13’de yer alan sonuglar incelendiginde, sabitli model ve sabitli ve trendli
model i¢in test istatistiklerinin %10, %5 ve %]1 giiven diizeyindeki kritik degerlerden
kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu baglamda serinin duragan olmadigini ifade eden
temel hipotez reddedilememekte ve serinin fark duragan olduguna karar

verilmektedir.

Sonug olarak, Inaltman (Altman Z Skoru), Indv (duran varliklar), Infkz (faaliyet kar-
zarar1) ve enf (enflasyon) serilerinin duragan olduguna ve Inozk (6zkaynaklar), Insue
(sanayi tretim endeksi) ve Infaiz (faiz) serilerinin fark duragan olduklarina karar
verilmistir. Dolayisiyla bu serilerin birinci farklar1 analize dahil edilmistir. Serilerin
duraganlik durumlarinin arastirtlmasinin ardindan panel EKK analizi ile kredileri
yeniden yapilandirilan sirketlerin iflas ihtimali {izerinde etkili olup olmadigi

arastirilabilir.

Tablo 15°de makroekonomik degiskenlerin dahil oldugu Panel EKK analizi
kapsaminda tiim sektorler icin sabit etkiler ve rassal etkiler test sonuclar

gosterilmektedir.
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Tablo 5.16: Tiim Sektorler i¢in Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclar1 (Makro
Degiskenler Dahil)

Tiim Sektorler
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli

Degiskenler | Katsay1 E't;jt'a t Olasilik Katsay1 atgt'a z Olasilik
Indv 0.013 |0.011 |1.200 |0.230 -0.007 |0.007 |-0.960 |0.335
Infkz 0.217 |0.059 |3.700 |0.000 0.191 |0.051 |3.770 |0.000
dinozk -0.026 |0.058 |-0.460 |0.647 -0.040 |0.056 |-0.720 |0.469
enf -0.001 |0.006 |-0.230 |0.821 0.000 |0.006 |-0.050 |0.960
dinsue -0.250 |0.330 |-0.760 |0.449 -0.399 |0.324 |-1.230 |0.218
dinfaiz -0.023 [0.028 |-0.830 |(0.410 -0.031 [0.027 |-1.140 |0.254
dum -0.010 |0.031 |-0.340 |0.733 -0.013 |0.030 |-0.450 |0.655
C -0.516 |0.943 |-0.550 |0.584 0.183 |0.796 |0.230 |0.818

Tablo 15°de yer alan sonuclar incelendiginde tiim sektorler ve makroekonomik
gostergelerin dahil oldugu model i¢in kredilerin yeniden yapilandirilmasini temsil
eden yapay degiskenin (dum) Altman Z Skoru {izerinde istatistiksel olarak anlamli
bir etkisinin mevcut olmadig1 goriilmektedir. Diger bir ifade ile tiim sektorler birlikte
ele alindiginda kredi yapilandirmasinin sirketleri iflastan kurtarma konusunda

istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Diger yandan hem sabit hem de rassal etkiler modelleri i¢in faaliyet kar1 ve zararinin
pozitif artiginin sirketleri iflastan uzaklastirdigi goriilmiistiir. Bunun disinda diger

serilerin istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 goriilmiistiir.

Analiz kapsaminda makroekonomik gostergelerin de istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin mevcut olmadig1 goriilmiistiir. Bu durum serileri arasindaki iliskileri bozucu
etkiye neden olabilmektedir. Dolayisiyla makroekonomik gostergeler model disina

cikarilarak analiz tekrar edilmistir.

Tablo 16’da makroekonomik degiskenlerin hari¢ tutuldugu Panel EKK analizi
kapsaminda tiim sektorler i¢in sabit etkiler ve rassal etkiler test sonuclar1 yer

almaktadir.
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Tablo 5.17: Tiim Sektorler i¢in Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclar1 (Makro

Degiskenler Haric)
Tiim Sektorler

SABIT ETKILER MODELI RASSAL ETKILER MODELI
Degiskenler | Katsay1 | Std. Hata | t Olasilik | | Katsay1 at:t.a z Olasilik
Indv 0.015 |0.011 1.410 |0.160 -0.006 |0.007 |-0.850 |0.398
Infkz 0.228 |0.057 4.000 |0.000 0.207 0.049 |4.210 |0.000
DInozk -0.027 |0.058 -0.470 |0.636 -0.043 |0.056 |-0.780 [0.438
dum -0.012 |0.022 -0.560 |0.578 -0.007 |0.022 |-0.320 (0.747
C -0.747 |0.909 -0.820 |0.412 -0.119 |0.773 |-0.150 (0.878

Tablo 16’da yer alan sonuglar incelendiginde tiim sektorler igin Kredilerin yeniden
yapilandirmasini temsil eden yapay degiskenin (dum) Altman skoru iizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 goriilmektedir. Diger bir
ifade ile tiim sektorler birlikte ele alindiginda kredi yapilandirmasinin sirketleri
iflastan kurtarma konusunda istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadigi
sonucuna ulasilmistir. Benzer sekilde faaliyet kar1 ve zararimin pozitif artist

sirketlerin iflastan uzaklagmasina yardimci olmaktadir.

Analiz kapsaminda diger 6nemli bir konu ise sabit ve rassal etkiler tahmincilerinden
hangisinin etkin oldugunun ortaya konulmasidir. Tahmin modellerinin EKK temel
varsayimlarindan sapmalarinin test edilmesinden Once hangi tahmincinin etkin

oldugunun ortaya konulmasi énemlidir.

Sabit etkiler ve rassal etkiler tahmincilerinin hangisinin etkin olduguna iliskin olarak

Hausman Test sonuglar1 Tablo 17°de goriilmektedir.

Tablo 5.18: Hausman Test Sonugclar:

Makro Degiskenler Dahil Makro Degiskenler Harig

Chi2 ve Olasilik Degeri Modeller igin Modeller igin
chi2 16.040 7.02
Olasilik 0.024 0.134

Tablo 17°den elde edilen sonuglara gore farkin sistematik olmadigini 6ne siiren temel
hipotez reddedilmektedir. Diger bir ifade ile sabit etkiler modelinin tahmincisinin
etkin olduguna karar verilmektedir. Bu baglamda giivenilirlik testlerine iliskin

analizler sabit etkiler modeli lizerinden gerceklestirilecektir.

Analiz kapsaminda biitiin sektorler toplulastirilmis sekilde ele alinmaktadir. Ancak

her sektdriin kendine 6zgii belirleyicileri ve 6zellikleri de s6z konusudur. Dolayisiyla
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analiz kapsaminda sektorler ayr1 ayr1 ele almarak kredilerin  yeniden

yapilandirilmasinin sektorel bazda etkinligi aragtirilmistir.

5.2.11.1. Hizmet Sektorii icin Analiz Sonuclar
Tablo 5.19: Hizmet Sektorii icin Pesaran (2004), CD Test Sonuclari

Degiskenler CD-test Olasilik Degeri
Indv -0.64 0.000
Infkz 9.350 0.204
Inozk 13.91 0.000
Inaltman 114 0.254
enf 30.260 0.000
Insue 36.800 0.000
Infaiz 14.600 0.000

Temel Hipotez: Yatay Kesit Bagimlilik Yoktur

Tablo 18'deki sonuglar incelendiginde,% 5 anlamlilik diizeyinde Inaltman ve Intkz
serileri disinda tiim seriler i¢in yatay-kesit bagimliligi olmadigin1 6ne siiren temel
hipotezin reddedildigi sonucuna varilmistir. Diger yandan Inaltman ve Infkz serileri
icin temel hipotez reddedilememektedir. Dolayisiyla Inaltman ve Infkz serilerinin
yatay kesit bagimliligina sahip olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir. Béylece Inaltman
ve Infkz serileri igin 1. Nesil birim kok testi tercih edilmektedir. Diger seriler i¢in ise

2. Nesil birim kok testi tercih edilmektedir.

Inaltman ve Infkz serileri i¢gin LLC (Levin, Lin ve Chu) birim kok test sonuglari
Tablo 19°da gosterilmektedir.

Tablo 5.20: Hizmet Sektorii icin LL.C Test Sonuglar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler  T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
Inaltman -1.4e+03 0.000 15.2778 0.000
Infkz 10.585 0.000 27.100 0.000

Tablo 19’da Inaltman ve Infkz serileri i¢in LLC birim kok test sonuglar1 yer
almaktadir. Sonuglar incelendiginde hem sabitli model i¢in hem de sabitli ve trendli
model i¢in temel hipotez reddedilmekte ve Inaltman ve Infkz serilerinin duragan
olduguna karar verilmektedir. Analiz kapsaminda karsilastirilma yapilabilmesi ve
daha giivenilir sonuglarin elde edilebilmesi i¢in 1. Nesil 2. Grup bir birim kok testi
olan IPS testinden yararlanilmistir. Tablo 20’de Inaltman ve Infkz serilerine iliskin

IPS birim kok test sonuglari yer almaktadir.
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Tablo 5.21: Hizmet Sektorii icin IPS Test Sonuclari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler  T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
Inaltman -4.524 0.000 -0.172 0.431
Infkz -1.531 0.062 -1.494 0.067

Tablo 20°de Inaltman ve Infkz serileri i¢in IPS birim kok test sonuglari yer
almaktadir. Sonuglar incelendiginde Inaltman serisi i¢in sabitli model test
sonuglara gore birim kokiin mevcut oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilmek
durumundadir. Diger yandan sabitli ve trendli model icin temel hipotez
reddedilememektedir. Dolayisiyla sabitli model i¢in Inaltman serisinin birim kok
icermedigi ancak sabitli ve trendli model i¢in birim kok mevcut olduguna karar
verilmektedir. Intkz serisine iliskin sonuglar incelendiginde hem sabitli model i¢in
hem de sabitli ve trendli model i¢in %10 anlamlilik diizeyinde temel hipotez

reddedilmekte ve Infkz serisinin duragan olduguna karar verilmektedir.

Sonug olarak LLC ve IPS test sonuglarina gore Inaltman ve Infkz serilerinin duragan
olduklarina karar verilmistir. Yatay kesit bagimliliga sahip seriler i¢in CIPS test

sonuglar1 Tablo 21°de goriilmektedir.

Tablo 5.22: Hizmet Sektorii icin CIPS Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler | Test ist. | Kritik Degerler Test Ist. | Kritik Degerler
10% 5% 1% 10% 5% 1%

Indv -2577 |-2.210 |-2.330 |-2.570 |1.700 |-2.730 |-2.860 |-3.100
Inozk -1.223 [-2.210 |-2.330 |-2.570 |1.576 |-2.730 |-2.860 |-3.100
enf 0.687 |-2.210 |-2.330 |-2.570 [1.700 |-2.730 |-2.860 [-3.100
Infaiz -1.094 |-2.210 |-2.330 |-2.570 [1.700 |-2.730 |-2.860 |[-3.100
Insue -0.123 |-2.210 |-2.330 |-2.570 |1.700 |[-2.730 |-2.860 |-3.100

Tablo 21°de Indv serisine sonuclar incelendiginde sabitli model icin test istatistigi
%10, %5 ve %1 giliven diizeyindeki kritik degerlerden biiyilik oldugu goriilmektedir.
Bu baglamda serinin %1 seviyesinde duragan olduguna karar verilmektedir. Diger
yandan serinin sabitli ve trendli model test sonuglarma gore temel hipotez
reddedilememekte ve serinin fark duragan olduguna karar verilmektedir.
Bahsedildigi ilizere zaman boyutunun nispeten kisa olmasindan dolay1 burada da
sabitli model sonuglarinin gecerli olduguna ve serinin duragan olduguna karar
verilmistir. Inozk, enf, Infaiz ve Insue serilerine iliskin sonuglar incelendiginde hem

sabitli hem de sabitli ve trendli model sonuglar1 6zelinde test istatistiklerinin %10,
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%5 ve %]l giiven diizeyindeki kritik degerlerden kiigiik oldugu anlasilmaktadir.
Sonug olarak Inozk, enf, Infaiz ve Insue serilerinin fark duragan olduguna karar

verilmistir.

Serilerin duraganlik durumlariin arastirilmasinin ardindan panel EKK analizi ile
kredilerin yeniden yapilandirilmasi olgusunun hizmet sektori icin sirketlerin iflas
durumlart {izerinde etkili olup olmadigi arastirilabilmektedir. Tablo 22°de
makroekonomik degiskenlerin dahil oldugu Panel EKK analizi kapsaminda hizmet

sektorii i¢in sabit etkiler ve rassal etkiler test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 5.23: Hizmet Sektorii icin Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclar
(Makro Degiskenler Dahil)

Hizmet Sektorii
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli
Degiskenler | Katsay: S;(:a t Olasihk | | Katsay li;(:a z Olasihk
Indv -0.057 | 0.021 | -2.650 | 0.009 -0.041 | 0.010 | -3.900 | 0.000
Infkz 0.041 | 0.066 | 0.630 | 0.532 0.063 | 0.062 | 1.020 | 0.306
dinozk 0.210 | 0.137 | 1.540 | 0.128 0.196 | 0.131 | 1.500 | 0.134
enf 0.013 | 0.008 | 1.510 | 0.135 0.014 | 0.008 | 1.760 | 0.079
dinsue -0.416 | 0.358 | -1.160 | 0.248 -0.430 | 0.331 | -1.300 | 0.194
dInfaiz -0.053 | 0.033 | -1.600 | 0.114 -0.057 | 0.031 | -1.850 | 0.064
dum -0.025 | 0.028 | -0.890 | 0.373 -0.030 | 0.027 | -1.120 | 0.264
C 3.747 | 1.092 | 3.430 | 0.001 3.169 | 0.976 | 3.250 | 0.001

Tablo 22°de yer alan sonuglar incelendiginde hizmet sektoriinde makroekonomik
gostergelerin dahil oldugu model i¢in kredi yeniden yapilandirmasini temsil eden
yapay degiskenin (dum) Altman Z Skoru iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin mevcut olmadig1 goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, tiim sektorler birlikte
ele alindiginda kredi yeniden yapilandirmasiin sirketleri iflastan uzaklastirma
konusunda istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadigi sonucuna

ulasilmustir.

Diger yandan hem sabit hem de rassal etkiler modelleri i¢in duran varliklarinin
pozitif artisinin  Altman Z Skorunu diisiirerek sirketleri iflasa yaklastirdigi
goriilmiistiir. Bunun disinda rassal etkiler modeli i¢in enflasyon seviyesinin artiginin
%10 anlamlilik diizeyinde finansal performansa pozitif katki yaptig1 faiz artiginin ise

%10 anlamlilik diizeyinde negatif katki yaptig1 goriilmektedir.

Analiz kapsaminda makroekonomik gostergelerin istatistiksel olarak anlamli bir

etkisinin mevcut olmadig1 goriilmiistiir. Bu durum serileri arasindaki iligkileri bozucu
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etkiye neden olabildiginden makroekonomik gostergeler model disina ¢ikarilarak

analiz tekrar edilmistir.

Tablo 23’de makroekonomik degiskenlerin hari¢ tutuldugu Panel EKK analizi
kapsaminda hizmet sektorii i¢in sabit etkiler ve rassal etkiler test sonuglar1 yer

almaktadir.

Tablo 5.24: Hizmet Sektorii icin Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclar
(Makro Degiskenler Haric)

Hizmet Sektorii
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli
Degiskenler | Katsay: Sg:a t Olasihk | | Katsay I-Slgza z Olasihk
Indv -0.057 | 0.021 | -2.690 | 0.008 -0.041 | 0.010 | -3.970 | 0.000
Infkz 0.033 | 0.063 | 0.520 | 0.601 0.059 | 0.060 | 0.990 | 0.324
dinozk 0.175 | 0.133 | 1.310 | 0.192 0.161 | 0.129 | 1.250 | 0.213
dum 0.009 | 0.015 | 0.550 | 0.580 0.006 | 0.015 | 0.400 | 0.686
C 3.847 | 1.041 | 3.690 | 0.000 3.204 | 0.944 | 3.390 | 0.001

Tablo 23’de yer alan sonuglar incelendiginde hizmet sektorii kredi yapilandirmasini
temsil eden yapay degiskenin Altman skoru iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin mevcut olmadig goriilmektedir. Diger bir ifade ile hizmet sektoriine iliskin
kredilerin yeniden yapilandirmasinin  sirketleri iflastan kurtarma konusunda
istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadigi sonucuna ulasiimistir.

Benzer sekilde duran varliklarin pozitif artis1 sirketleri iflasa yakinlagtirmaktadir.

Analiz kapsaminda incelenmesi gereken bir diger konu ise sabit ve rassal etkiler
tahmincilerinden hangisinin etkin oldugunun ortaya konulmasidir. Tahmin
modellerinin EKK temel varsayimlarindan sapmalarimin test edilmesinden 6nce
hangi tahmincinin etkin oldugunun ortaya konulmasi gereklidir. Sabit etkiler ve
rassal etkiler tahmincilerinin hangisinin etkin olduguna iligkin olarak Hausman Test

sonuglar1 Tablo 17°de goriilmektedir.

Tablo 5.25: Hausman Test Sonug¢lar:

Chi2 ve Olasilik Degeri Makro Degiskenler Dahil Makro Degiskenler

Modeller i¢in Hari¢ Modeller i¢in
Chi2 1.520 2.310
Olasilik 0.981 0.679
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Tablo 24’den elde edilen sonuglara gore farkin sistematik olmadigini 6ne siiren temel
hipotez reddedilmektedir. Diger bir ifade ile rassal etkiler modelinin tahmincisinin
etkin olduguna karar verilmektedir. Bu baglamda giivenilirlik testlerine iliskin

analizler rassal etkiler modeli iizerinden gergeklestirilecektir.

5.2.11.2. Imalat Sektérii Icin Analiz Sonuclar
Tablo 5.26: imalat Sektérii icin Pesaran (2004), CD Test Sonuglar

Degiskenler CD-test Olasilik Degeri
Indv 0.46 0.648
Infkz 0.29 0.770
Inozk 2.52 0.012
Inaltman -1.06 0.289
enf 27.06 0.000
Insue 33.91 0.000
Infaiz 11.62 0.000

Temel Hipotez: Yatay Kesit Bagimlilik Yoktur

Tablo 25'deki sonuglar incelendiginde, %5 anlamlilik diizeyinde Inaltman, Indv ve
Infkz serileri disinda tiim seriler i¢in yatay-kesit bagimlilig1 olmadigini 6ne siiren
temel hipotezin reddedilemeyecegi sonucuna varilmistir. Diger yandan Inaltman,
Indv ve Infkz serileri i¢in temel hipotez reddedilememektedir. Dolayisiyla Inaltman,
Indv ve Infkz serilerinin yatay kesit bagimliligina sahip olmadigi sonucuna
ulasilmaktadir. Boylece Inaltman, Indv ve Infkz serileri ig¢in 1. Nesil birim kok testi

tercih edilmektedir. Diger seriler i¢in ise 2. Nesil birim kok testi tercih edilmektedir.

Inaltman, Indv ve Infkz serileri i¢in LLC birim kok test sonuglar1 Tablo 26’da

gosterilmektedir.
Tablo 5.27: imalat Sektérii icin LLC Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler | T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
Inaltman 2.9e+14 1.000 8.7e+14 1.000
Indv -4.308 0.000 1.9e+14 1.000
Infkz 1.3e+14 1.000 1.7e+14 1.000

Tablo 26’da Inaltman ve Infkz serileri i¢cin hem sabitli model i¢in hem de sabitli ve
trendli model i¢in temel hipotez reddedilmemekte ve Inaltman ve Infkz serilerinin
fark duragan olduguna karar verilmektedir. Diger yandan Indv serisine iliskin
sonuclar incelendiginde sabitli model i¢in temel hipotez reddedilmekte ve sabitli ve
trendli model i¢in reddedilememektedir. Sonug olarak Inaltman ve Infkz serilerinin

fark duragan olduguna, Indv serisinin ise duragan olduguna karar verilmistir. Analiz
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kapsaminda karsilastirilma yapilabilmesi ve daha giivenilir sonuglarin elde
edilebilmesi i¢in 1. Nesil 2. Grup bir birim kok testi olan IPS testinden

yararlanilmstir.

Tablo 27°de Inaltman, Indv ve Infkz serilerine iligkin IPS birim kok test sonuglar1 yer

almaktadir.
Tablo 5.28: Imalat Sektorii icin IPS Test Sonuclar

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler | T-istatistigi Olasilik Degeri | T-istatistigi Olasilik Degeri
Inaltman -0.035 0.485 0.322 0.626
Indv 1.176 0.880 -0.283 0.388
Infkz -0.425 0.335 -0.739 0.229

Tablo 27°da Inaltman, Indv ve Infkz serileri i¢in hem sabitli model i¢in hem de sabitli
ve trendli model icin temel hipotez reddedilmemekte ve serilerin fark duragan
olduguna karar verilmektedir.

Sonug olarak LLC ve IPS test sonuglarina gore Inaltman ve Infkz serilerinin fark
duragan ve Indv serisinin duragan olduklarina karar verilmistir.

Yatay kesit bagimliliga sahip seriler icin CIPS test sonuglari Tablo 28’de
gosterilmektedir.

Tablo 5.29: imalat Sektérii icin CIPS Test Sonuclari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model

Degiskenler | Test Ist. | Kritik Degerler Test Ist. | Kritik Degerler
10% 5% 1% 10% 5% 1%
Inozk -0.965 |-2.21 -2.33 -2.57 1.700 |-2.73 -2.86 -3.1
enf -0.816 |-2.21 -2.33 -2.57 1.700 |-2.73 -2.86 -3.1
Infaiz -0.933 |-2.21 -2.33 -2.57 1.700 |-2.73 -2.86 -3.1
Insue -0.325 |-2.21 -2.33 -2.57 1.700 |-2.73 -2.86 -3.1

Tablo 28°de Inozk, enf, Infaiz ve Insue serilerine iligskin sonuglar incelendiginde hem
sabitli hem de sabitli ve trendli model sonuglar1 i¢in test istatistiklerinin %10, %5 ve
%]1 gliven diizeyindeki kritik degerlerden kii¢lik oldugu goriilmektedir. Sonug olarak

Inozk, enf, Infaiz ve Insue serilerinin fark duragan olduguna karar verilmistir.

Serilerin duraganlik durumlarinin arastirilmasinin ardindan panel EKK analizi ile
kredilerin yeniden yapilandirilmasinin imalat sektorii icin Altman Z Skoru {izerinde

etkili olup olmadigr arastirilabilir.

Tablo 29’da makroekonomik degiskenlerin dahil oldugu Panel EKK analizi
kapsaminda imalat sektorii i¢in sabit etkiler ve rassal etkiler test sonuglar1 yer

almaktadir.
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Tablo 5.30: Imalat Sektorii icin Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclar1 (Makro
Degiskenler Dahil)

Imalat Sektorii
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli

Degiskenler | Katsay1 atgt.a t Olasilik Katsay1 at:t.a z Olasilik
Indv 0.018 |[0.024 |0.730 |0.467 0.001 |0.010 |0.080 |0.937
dinfkz 0.085 [0.168 |0.500 |0.615 0.058 |0.154 |0.370 |0.709
dinozk -0.196 [0.558 |-0.350 |[0.727 0.040 |0.491 |0.080 |0.935
denf 0.011 |0.028 |0.410 |(0.682 0.002 |0.021 |0.100 |0.920
dinsue -1.360 [1.195 |-1.140 |0.258 -0.979 (0.816 |-1.200 |0.231
dinfaiz -0.002 |0.111 |-0.020 |0.983 0.024 10.086 |0.280 |0.778
dum -0.065 |0.092 |-0.700 |0.484 -0.049 |0.074 |-0.660 |0.508
C -0.184 |0.356 |-0.520 |0.605 0.035 |0.165 |[0.210 |0.831

Tablo 29’da yer alan sonuclar incelendiginde imalat sektoriinde makroekonomik
gostergelerin dahil oldugu model i¢in kredilerin yeniden yapilandirilmasini temsil
eden yapay degiskenin (dum) Altman Z skoru {izerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin mevcut olmadig1 goriilmektedir. Diger bir ifade ile imalat sektoriine iliskin
kredi yeniden yapilandirilmasiin = sirketleri iflastan uzaklastirma konusunda

istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadigi sonucuna ulagilmistir.

Analiz kapsaminda makroekonomik gostergelerin de istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin mevcut olmadigi goriilmiistlir. Bu durum serileri arasindaki iliskileri bozucu
etkiye neden olabilmektedir. Dolayisiyla makroekonomik gdstergeler model disina

cikarilarak analiz tekrar edilmistir.

Tablo 30°da makroekonomik degiskenlerin hari¢ tutuldugu Panel EKK analizi
kapsaminda hizmet sektorii i¢in sabit etkiler ve rassal etkiler i¢in test sonuglar1 yer

almaktadir.

Tablo 5.31: Imalat Sektérii icin Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclar1 (Makro

Degiskenler Haric)
Imalat Sektorii
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli

. Std. Std.
Degiskenler | Katsay1 Hata t Olasilik Katsay1 Hata Y4 Olasilik
Indv 0.018 0.023 0.770 0.445 0.002 0.010 |0.180 |0.854
Infkz 0.079 0.161 0.490 0.624 0.055 0.148 [0.370 |[0.712
DInozk -0.114 |0.537 -0.210 |0.833 0.084 0.478 [0.180 |[0.861
dum -0.007 |0.056 -0.120 |0.908 -0.017 |0.052 |[-0.330 [0.740
C -0.264 |0.334 -0.790 |0.432 -0.034 |0.148 |-0.230 {0.820
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Tablo 30’da yer alan sonuglar incelendiginde hizmet sektorii igin kredilerin yeniden
yapilandirilmasini temsil eden yapay degiskenin (dum) Altman Z Skoru iizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 goriilmektedir.

Diger yandan, tahmin modellerinin EKK temel varsayimlarindan sapmalarinin test
edilmesinden Once hangi tahmincinin etkin oldugunun ortaya konulmasi

gerekmektedir.

Sabit etkiler ve rassal etkiler tahmincilerinin hangisinin etkin olduguna iliskin olarak

Hausman Test sonuglar1 Tablo 31°de goriilmektedir.

Tablo 5.32: Hausman Test Sonugclar:

Chi2 ve Olasilik Degeri Makro Degiskenler Dahil Makro Degiskenler Harig

Modeller igin Modeller igin
Chi2 1.500 1.240
Olasilik 0.982 0.871

Tablo 24’°den elde edilen sonuglara gore farkin sistematik olmadigini 6ne siiren temel
hipotez reddedilmekte, diger bir ifade ile rassal etkiler modelinin tahmincisinin etkin
olduguna karar verilmektedir. Bu baglamda giivenilirlik testlerine iliskin analizler

rassal etkiler modeli lizerinden gerceklestirilecektir.

5.2.11.3. insaat Sektorii icin Test Sonuclar
Tablo 5.33: Insaat Sektorii icin Pesaran (2004), CD Test Sonuclar

Degiskenler CD-test Olasilik Degeri
Indv 7.84 0.000
Infkz 0.71 0.480
Inozk 1.02 0.308
Inaltman 0.37 0.714
enf 23.23 0.000
Insue 26.91 0.000
Infaiz 8.13 0.000

Temel Hipotez: Yatay Kesit Bagimlilik Yoktur

Tablo 32'deki sonuglar incelendiginde, %5 anlamlilik diizeyinde Inaltman, Inozk ve
Intkz serileri disinda tiim seriler i¢in yatay-kesit bagimliligi olmadigini 6ne siiren
temel hipotezin reddedilememektedir. Diger yandan Inaltman, Inozk ve Infkz serileri
icin temel hipotez reddedilememektedir. Dolayisiyla Inaltman, Inozk ve Infkz
serilerinin yatay kesit bagimliligina sahip olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir. Boylece
Inaltman, Inozk ve Infkz serileri i¢in 1. Nesil birim kok testi tercih edilmektedir.

Diger seriler icin ise 2. Nesil birim kok testi tercih edilmektedir.
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Inaltman, lnozk ve Infkz serileri i¢gin LLC birim kok test sonuclari Tablo 33’de

goriilmektedir.

Tablo 5.34: Insaat Sektorii icin LLC Test Sonuclari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler  T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
Inaltman -11.494 0.000 -16.713 0.000
Infzk -58.504 0.000 -44.471 0.000
Inozk -8.832 0.000 -15.757 0.000

Tablo 33’de Inaltman, Inozk ve Infkz serileri i¢cin LLC birim kok test sonuglar1 yer
almaktadir. Sonuglar incelendiginde hem sabitli model i¢cin hem de sabitli ve trendli
model i¢in temel hipotez reddedilmekte ve Inaltman, Inozk ve Infkz serilerinin
duragan olduguna karar verilmektedir. Analiz kapsaminda karsilastiriima
yapilabilmesi ve daha giivenilir sonuglarin elde edilebilmesi i¢in 1. Nesil 2. Grup bir

birim kok testi olan IPS testinden yararlanilmistir.

Tablo 34°de Inaltman, Inozk ve Infkz serilerine iligkin IPS birim kok test sonuglari

yer almaktadir.

Tablo 5.35: Insaat Sektorii icin IPS Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler  T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
Inaltman -1.144 0.126 -0.815 0.207
Infzk -6.858 0.000 -2.187 0.014
Inozk -1.107 0.134 -0.078 0.468

Tablo 33’de Inaltman ve Inozk serileri i¢in hem sabitli model i¢in hem de sabitli ve
trendli model i¢in temel hipotez reddedilmemekte ve Inaltman ve lnozk serilerinin
fark duragan olduguna karar verilmektedir. Diger yandan Infzk serisine iligskin
sonuglar incelendiginde hem sabitli model i¢in hem de sabitli ve trendli model i¢in

temel hipotez reddedilmekte ve serinin duragan olduguna karar verilmektedir.

Sonug olarak LLC ve IPS test sonuglarina gore Inaltman ve Inozk serilerinin fark
duragan olduguna ve Infkz serisinin duragan olduguna karar verilmistir. Yatay kesit

bagimliliga sahip seriler i¢in CIPS test sonuclar1 Tablo 35’de goriilmektedir.
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Tablo 5.36: Insaat Sektorii icin CIPS Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler  Test Test
Ist. Kritik Degerler Ist. Kritik Degerler
10% 5% 1% 10% 5% 1%
Indv -3.508 -2.21 -2.33 -2.57 1.700 -2.73 -2.86 -3.1
enf -0.907  -2.21 -2.33 -2.57 1.700 -2.73 -2.86 -3.1
Infaiz -0.759 -2.21 -2.33 -2.57 1.700 -2.73 -2.86 -3.1
Insue -0.501  -2.21 -2.33 -2.57 1.700 -2.73 -2.86 -3.1

Tablo 35’de Indv serisine sonuglar incelendiginde sabitli model i¢in test istatistigi
%10, %5 ve %] giiven diizeyindeki kritik degerlerden biiyiik oldugu goriilmektedir.
Bu baglamda serinin %1 seviyesinde duragan olduguna karar verilmektedir. Diger
yandan serinin sabitli ve trendli model test sonuglarina goére temel hipotez
reddedilememekte ve serinin fark duragan olduguna karar verilmektedir.
Bahsedildigi iizere zaman boyutunun nispeten kisa olmasindan dolay1 burada da
sabitli model sonuclarinin gegerli olduguna ve serinin duragan olduguna karar
verilmigtir. enf, Infaiz ve Insue serilerine iliskin sonuglar incelendiginde hem sabitli
hem de sabitli ve trendli model sonuglar1 incelendiginde test istatistiklerinin %10,
%S5 ve %1 giiven diizeyindeki kritik degerlerden kiigiik oldugu gortilmektedir. Sonug

olarak enf, Infaiz ve Insue serilerinin fark duragan olduguna karar verilmistir.

Serilerin duraganlik durumlarinin aragtirilmasinin ardindan panel EKK analizi ile
kredi desteginin insaat sektorii i¢in sirketlerin iflas durumlari iizerinde etkili olup
olmadig1 arastirilabilir. Tablo 36’da makroekonomik degiskenlerin dahil oldugu
Panel EKK analizi kapsaminda insaat sektorii icin sabit etkiler ve rassal etkiler test

sonuglart yer almaktadir.

Tablo 5.37: insaat Sektorii icin Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclar1 (Makro
Degiskenler Dahil)

Insaat Sektorii

Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli
Degiskenler | Katsay1 at:t.a t Olasilik Katsay1 at;jt.a z Olasilik
Indv -0.015 |0.007 |-2.000 |0.049 -0.012 |0.005 |-2.230 |0.026
dinfkz 0.326 |0.022 |14.930 |0.000 0.328 |0.020 |16.020 |0.000
dinozk 0.168 |0.130 |1.290 |0.200 0.120 |0.080 |1.500 |0.133
denf 0.002 |0.006 ]0.300 |0.766 0.005 |0.005 |0.890 |0.374
dinsue -0.231 ]0.245 |-0.940 |0.350 -0.383 |0.219 |-1.750 |0.080
dinfaiz -0.022 |0.021 |-1.070 |0.287 -0.033 |0.019 |-1.730 |0.084
dum 0.031 |0.020 |1.530 |0.129 0.019 |0.019 |1.010 |0.314
C -4.374 12256 |-1.940 |0.056 -3.608 |1.377 |-2.620 |0.009
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Tablo 36’da yer alan sonuglar incelendiginde insaat sektoriinde makroekonomik
gostergelerin dahil oldugu model i¢in kredi yapilandirmasini temsil eden yapay
degiskenin Altman skoru lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut
olmadigr gorilmektedir. Diger bir ifade ile insaat sektoriine iliskin kredi
yapilandirmasinin girketleri iflastan kurtarma konusunda istatistiksel olarak anlamli

bulunmamastir.

Diger yandan hem sabit hem de rassal etkiler modelleri i¢in faaliyet kar1 ve zararinin
pozitif artisinin sirketleri iflastan uzaklastirdig1r duran varliklardaki pozitif artislarin
iflasa yakinlastirdig1r goriilmiistiir. Bunun yani sira rassal etkiler modeli i¢in faiz
oranlar1 ve sanayi tretiminin artisinin %10 anlamlilik diizeyinde Altman Z skoruna

negatif katki1 yaptig1 goriilmektedir.

Analiz kapsaminda bazi makroekonomik gostergelerin istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin mevcut olmadigi goriilmiistlir. Bu durum serileri arasindaki iliskileri bozucu
etkiye neden olabilmektedir. Dolayisiyla makroekonomik gostergeler model disina

cikarilarak analiz tekrar edilmistir.

Tablo 37°de makroekonomik degiskenlerin hari¢ tutuldugu Panel EKK analizi
kapsaminda hizmet sektorii icin sabit etkiler ve rassal etkiler test sonuclar1 yer

almaktadir.

Tablo 5.38: insaat Sektorii icin Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclar1 (Makro

Degiskenler Haric)
Insaat Sektorii
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli

. Std. Std.
Degiskenler | Katsay1 Hata t Olasilik Katsay1 Hata Z Olasilik
Indv -0.004 [0.009 |[-0.470 [0.637 -0.006 |0.006 |-0.890 |0.375
Infkz 0.137 0.015 |9.210 |0.000 0.141 0.015 |9.610 |0.000
Inozk 0.448 0.155 |2.880 |0.005 0.215 0.099 |2.170 |0.030
dum 0.030 0.016 |1.930 |0.057 0.031 0.015 |2.100 |0.036
C -6.463 [2.742 |-2.360 [0.020 -2.401 |1.708 |-1.410 |0.160

Tablo 37°de yer alan sonuglar incelendiginde insaat sektoriinde kredilerin yeniden
yapilandirmasini temsil eden yapay degiskenin (dum) Altman skoru iizerinde %5
onem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut oldugu
goriilmektedir. Diger sektorlerden farkli olarak hem sabit etkiler hem de rassal etkiler

modelleri i¢in ingaat sektoriine yonelik olarak kredi desteklerinin sirketleri iflastan
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uzaklastirdigi sonucuna ulasilmistir. Diger yandan insaat sektorii kapsaminda hem
sabit etkiler hem de rassal etkiler modelleri i¢in faaliyet kar1 ve zarar1 ile 6z kaynak
artisinin sirketlerin Altman Z Skoru lizerinde pozitif bir etkisinin mevcut oldugu
goriilmektedir. Bu etkiler %1 anlamlilik diizeyinde gegerli olan giiclii etkiler olarak

yorumlanabilir.

Tahmin modellerinin EKK temel varsayimlarindan sapmalariin test edilmesinden
once hangi tahmincinin daha etkin oldugunun tespit edilmesi gerektiginden bu
sonucu temin etmek lizere Hausman Testi yapilmis ve sonuglar1 Tablo 38’de

gosterilmistir.

Tablo 5.39: Hausman Test Sonugclar:

. . . Makro Degiskenler Dahil Makro Degiskenler Harig
G Vo Ok Degert Modeller igin Modeller igin
Chi2 3.73 8.41
Olasilik 0.810 0.077

Tablo 38’den elde edilen sonuglara gore %5 O6nem diizeyine goére farkin sistematik
olmadigin1 6ne siiren temel hipotez reddedilmistir. Bu durumda rassal etkiler
modelinin tahmincisi etkin bulunmustur. Bu baglamda giivenilirlik testlerine iliskin

analizler rassal etkiler modeli ile ortaya konulacaktir.

5.2.11.4. Ticaret Sektorii I¢cin Analiz Sonuclar
Tablo 5.40: Ticaret Sektorii icin Pesaran (2004), CD Test Sonuglari

Degiskenler CD-test Olasilik Degeri
Indv 11.23 0.000
Infkz 3.64 0.000
Inozk 13.65 0.000
Inaltman -0.95 0.345
enf 33.84 0.000
Insue 42.50 0.000
Infaiz 10.08 0.000

Temel Hipotez: Yatay Kesit Bagimlilik Yoktur

Tablo 39'daki sonuglara gore, % 5 anlamlilik diizeyinde Inaltman serisi disinda tiim
seriler i¢in yatay-kesit bagimliligi olmadigin1 6ne sliren temel hipotez
reddedilmektedir. Diger yandan Inaltman serisi i¢in temel hipotez
reddedilememektedir. Dolayisiyla Inaltman serisinin yatay kesit bagimliligina sahip
olmadigi, neticede Inaltman serisi ig¢in 1. nesil birim kok testinin tercih edilmesi

gerektigi ortaya ¢ikmaktadir.
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Inaltman serisi i¢in LLC birim kok test sonuglar1 Tablo 40°da gosterilmistir.

Tablo 5.41: Ticaret Sektorii icin LL.C Test Sonuglar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler  T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
Inaltman -9.427 0.000 -13.264 0.000

Tablo 40’da Inaltman serisi i¢in LLC birim kok test sonuglari yer almaktadir.
Sonuglar, hem sabitli model i¢in hem de sabitli ve trendli model i¢in temel hipotez
reddedilmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Bu nedenle Inaltman serisinin duragan
olduguna karar verilmektedir. Analiz kapsaminda karsilastirilma yapilabilmesi ve
daha giivenilir sonuglarin elde edilebilmesi i¢in 1. Nesil 2. Grup bir birim kok testi

olan IPS testinden yararlanilmistir.
Tablo 41°de Inaltman serisine iliskin IPS birim kok test sonuclari yer almaktadir.

Tablo 5.42: Ticaret Sektorii icin IPS Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler  T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
Inaltman -0.701 0.241 0.317 0.624

Tablo 41°deki sonuclar incelendiginde hem sabitli model icin hem de sabitli ve
trendli model icin temel hipotez reddedilememekte ve Inaltman serisinin fark
duragan olduguna karar verilmektedir. Analiz kapsaminda ¢ok sayida sirkete karsilik
az sayida zaman boyutu mevcuttur. Bu baglamda trend etkisinin oldugu sabitli ve
trendli model yerine sabitli model sonuglarinin gegerli olarak kabul edilmesi uygun

olacaktir. Sonug olarak seri duragandir.

Yatay kesit bagimliliga sahip seriler i¢in CIPS test sonucglar1 Tablo 41°de

goriilmektedir.

Tablo 5.43: Ticaret Sektorii icin CIPS Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler  Test Test
Ist. Kritik Degerler Ist. Kritik Degerler
10% 5% 1% 10% 5% 1%
Indv -1.973 -221 -2.33 -2.55 1.700 -2.73 -2.84 -3.06
Infkz -1.333  -2.21 -2.33 -2.55 1700 -2.73 -2.84 -3.06
Inozk -0.983 -2.21 -2.33 -2.55 1700 -2.73 -2.84 -3.06
enf -3.328 -2.21 -2.33 -2.55 1.700 -2.73 -2.84 -3.06
Infaiz -1.275  -221 -2.33 -2.55 1.700 -2.73 -2.84 -3.06
Insue -1.710 -2.21 -2.33 -2.55 1700 -2.73 -2.84 -3.06
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Tablo 42’de enf serisine iligkin sonuclar incelendiginde sabitli model icin test
istatistigi %10, %5 ve %1 giiven diizeyindeki kritik degerlerden biiyiikk oldugu
goriilmektedir. Bu baglamda serinin %1 seviyesinde duragan olduguna karar
verilmektedir. Diger yandan serinin sabitli ve trendli model test sonuglarina gore
temel hipotez reddedilememekte ve serinin fark duragan oldugu anlasilmaktadir.
Bahsedildigi ilizere zaman boyutunun nispeten kisa olmasindan dolay1 burada da
sabitli model sonuglarinin gecerli olduguna ve serinin duragan olduguna karar
verilmistir. Indv, Infkz, Inozk, enf, Infaiz ve Insue serileri i¢in hem sabitli hem de
sabitli ve trendli model sonuglarina gore test istatistiklerinin %10, %5 ve %1 giiven
diizeyindeki kritik degerlerden kiiciik oldugu goriilmektedir. Sonug¢ olarak Indv,

Infkz, Inozk, enf, Infaiz ve Insue serilerinin fark duragan oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 22’de makroekonomik degiskenlerin dahil oldugu Panel EKK analizi
kapsaminda ticaret sektorii icin sabit etkiler ve rassal etkiler test sonuglart yer

almaktadir.

Tablo 5.44: Ticaret Sektorii icin Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclar
(Makro Degiskenler Dahil)

Ticaret Sektori
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli

Degiskenler | Katsay1 at:t.a t Olasilik Katsay1 atSt.a z Olasilik
Indv 0.010 |0.006 |1.540 |0.127 0.011 |0.006|1.690 |0.090
dinfkz -0.009 |0.018 |-0.530 |0.597 -0.010 |0.018|-0.540 |0.588
dinozk -0.009 |0.012 |-0.720 [0.474 -0.008 |0.012|-0.660 |0.510
denf -0.001 |0.002 |-0.610 |0.545 -0.001 |0.002|-0.550 |0.584
dinsue -0.058 |0.110 |-0.530 |[0.599 -0.068 |0.108 |-0.620 |0.533
dinfaiz -0.001 |0.009 |-0.170 |0.867 -0.002 |0.009|-0.250 |0.804
dum 0.017 ]0.011 {1570 |0.119 0.016 [0.010|1.540 |0.123
C 3.587 |0.020 | 183.760 | 0.000 3.586 |0.022|161.3800.000

Tablo 43°de yer alan sonuglara gore ticaret sektoriinde makroekonomik gostergelerin
dahil oldugu model i¢in kredilerin yeniden yapilandirilmasi olgusunu temsil eden
yapay degiskenin Altman Z Skoru iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin
mevcut olmadigr goriilmektedir. Diger bir ifade ile ticaret sektorii 6zelinde kredi
yeniden yapilandirmasinin sirketleri iflastan kurtarma konusunda istatistiksel olarak

anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 goriilmiistiir.
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Analiz kapsaminda makroekonomik gostergelerin istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin mevcut olmadig1 goriilmiistiir. Bu defa makroeckonomik gostergeler model

disina ¢ikarilarak analiz tekrar edilmistir.

Tablo 44’de makroekonomik degiskenlerin hari¢ tutuldugu Panel EKK analizi
kapsaminda ticaret sektorii icin sabit etkiler ve rassal etkiler test sonuglart yer

almaktadir.

Tablo 5.45: Ticaret Sektorii icin Sabit ve Rassal Etkiler Analiz Sonuclari
(Makro Degiskenler Haric)

Ticaret Sektorii
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli

Degiskenler | Katsay1 at;jt.a t Olasilik Katsay1 ﬁt;jt'a z Olasilik
Indv 0.010 |0.006 |1.540 |0.126 0.011 |0.006 |1.720 |0.085
Infkz -0.010 [0.018 |-0.570 |0.570 -0.010 [0.017 |-0.570 |0.570
Inozk -0.009 (0.012 |-0.720 |0.475 -0.008 [0.012 |-0.660 |0.510
dum 0.013 |0.007 |1.800 |0.075 0.013 |0.007 |1.830 |0.067
C 3.574 |0.006 |612.66 |0.000 3.573 |0.012 |287.15 |0.000

Tablo 44°de yer alan sonuglar incelendiginde ticaret sektorii i¢in kredilerin yeniden
yapilandirmasini temsil eden yapay degiskenin (dum) Altman Z Skoru tizerinde %10
onem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut oldugu
goriilmektedir. Insaat sektdriine benzer sekilde ve diger sektdrlerden farkli olarak
hem sabit etkiler hem de rassal etkiler modelleri i¢in ticaret sektoriine yonelik olarak
kredi yeniden yapilandirmalarinin sirketleri iflastan uzaklastirdigi sonucuna

ulasilmustir.

Analiz kapsaminda, tahmin modellerinin EKK temel varsayimlarindan sapmalarinin
test edilmesinden o©nce hangi tahmincinin etkin oldugunun ortaya konulmasi

gerekmektedir.

Sabit etkiler ve rassal etkiler tahmincilerinin hangisinin etkin olduguna iliskin olarak

Hausman Test sonuglar1 Tablo 31°de goriilmektedir.

Tablo 5.46: Hausman Test Sonugclar:

Chi2 ve Olasilik Degeri Makro Degiskenler Dahil Makro Degiskenler Harig

Modeller igin Modeller igin
Chi2 1.05 0.86
Olasilik 0.994 0.930
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Tablo 45°den elde edilen sonuglara gore farkin sistematik olmadigini 6ne siiren temel
hipotez reddedilerek rassal etkiler modelinin tahmincisinin etkin olduguna karar
verilmistir. Bu baglamda giivenilirlik testlerine iliskin analizler rassal etkiler modeli

tizerinden gerceklestirilecektir.

5.2.12. Temel Varsayimlardan Sapma Testleri

Panel veri modellerinde hata terimlerinin grup i¢i ve gruplar arasinda varyansinin
degismeyip sabit oldugu. Diger onemli varsayimlar ise otokorelasyonun ve birimler
aras1 korelasyonun mevcut olmadigidir. Bu varsayimlarin saglanamamasi durumunda
tahminlerin sapmali olmas1 sorunu ile karsilasilmaktadir. Analiz kapsaminda dnce
tiim sektorler icin sonrasinda sektor bazli elde edilen EKK analiz sonu¢larina iliskin
olarak bahsedilen varsayimlarin saglanip saglanmadigina yonelik analiz
yapilmaktadir. lgili varsayimlarin saglanmamasi durumunda EKK tahminleri,

direncli tahminciler ile yeniden yapilacaktir.

Tablo 46 ve Tablo 47°de Tiim Sektorler icin Makro Degiskenlerin dahil oldugu ve

hari¢ oldugu modeller i¢in test sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 5.47: Tiim Sektorler icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler Dahil)

Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
modified Bhargava et al. Durbin-
chi2 3089.760 | Watson 1.375
olasilik 0.000 Baltagi-Wu LBI 1.653
Birimler Arasi Korelasyon
Test Ist. Olasilik Degerleri
Pesaran Testi | 4.519 0.000
Friedman
Testi 14.130 1.000
Kritik Degerler

Frees Testi 4.863 0.10: 0.4892,0.05: 0.6860,;0.01: 1.1046

Tablo 46’da Degisen varyans testi sonuglart incelendiginde birimler arasinda
varyansin esit oldugunu varsayan temel hipotez reddedilerek degisen varyans

probleminin mevcut olduguna karar verilmektedir.

Otokorelasyon sorunun varliginin arastirilmasi icin literatiirde yaygin olarak
kullanilan degistirilmis Bhargava v.d. Durbin-Watson (modified Bhargava et al.
Durbin-Watson) ve Baltagi-Wu (LBI) testleri tercih edilmektedir. Baltagi (2008), test

istatistiklerinin 2'den kiiciik olmasi1 durumunda ciddi bir otokorelasyon problemi
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oldugunu belirtmistir. Tablo 46’daki otokorelasyon testi sonuglar1 incelendiginde test
istatistiklerinin 2'den oldukea kii¢lik olmadig1 goriilmektedir. LBI test sonucu 1.653
olarak yer almaktadir. Bu nedenle, denklemlerde otokorelasyonun var olmadigina

karar verilmistir.

Diger yandan birimler arasi korelasyon sorununun varliginin arastirilmasi igin
Pesaran, Friedman ve Frees tarafindan gelistirilen panel yatay kesit bagimlilig
testlerinden yararlanilmistir. Pesaran ve Frees test sonuglarina gore birimler arasi
korelasyonun mevcut olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilmektedir.
Friedman test sonucuna gore temel hipotez reddedilememektedir. Sonug¢ olarak

birimler arasi korelasyon sorununun mevcut olduguna karar verilmektedir.

Tablo 5.48: Tiim Sektorler icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler Haric)

Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
modified Bhargava et al. Durbin-
chi2 3240.310 | Watson 1.375
olasilik 0.000 Baltagi-Wu LBI 1.654
Birimler Arasi Korelasyon
Test Ist. Olasilik Degerleri
Pesaran Testi | 3.967 0.000
Friedman Testi | 22.622 1.000
Kritik Degerler
Frees Testi 5.403 0.10: 0.4892,0.05: 0.6860,0.01: 1.1046

Tablo 47°de Degisen varyans testi sonuglarina gore birimler arasinda varyansin esit
oldugunu varsayan temel hipotez reddedilmis ve degisen varyans probleminin

mevcut olduguna karar verilmistir.

Diger yandan, otokorelasyon sorunun varliginin arastirilmasi Bhargava v.d. Durbin-
Watson (modified Bhargava et al. Durbin-Watson) ve Baltagi-Wu (LBI) testleri
yapilmustir. Baltagi (2008), test istatistiklerinin 2'den kii¢iik olmasi dnemli 6lgilide bir
otokorelasyon sorununa isaret etmektedir. Tablo 46’daki analiz sonuclarinda
goriildiigii tizere istatistiklerinin 2'ye yakinsamakta ve LBI test sonucu 1.654 olarak
cikmaktadir. Bu nedenle, denklemlerde otokorelasyonun var olmadigma karar

verilmistir.

Diger yandan birimler arasi korelasyon sorununun i¢in Pesaran, Friedman ve Frees
tarafindan gelistirilen panel yatay kesit bagimlilig: testleri yapilmig, Pesaran ve Frees

test sonuglarina gore birimler arasi korelasyonun mevcut oldugu, Friedman test
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sonucuna gore ise var olmadig1 goriilmistiir. Sonug olarak birimler arasi korelasyon

sorununun mevcut olduguna karar verilmektedir.

Tablo 48 ve Tablo 49°da Hizmet Sektorii i¢in Makro Degiskenlerin dahil oldugu ve
hari¢ oldugu modeller i¢in test sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 5.49: Hizmet Sektorii icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler
Dahil)

Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
Test Ist. | Olasilik Test Ist. Olasilik
modified Bhargava et al. Durbin-
WO 4219 0.000 Watson 2.193
W50 2.016 |0.006 Baltagi-Wu LBI 2.480
W10 4.219 ]0.000
Birimler Arasi Korelasyon
Olasilik
Test Ist. Degerleri
Pesaran Testi |-1.282 |1.000
Friedman
Testi 0.830 |1.000
Kritik Degerler
Frees Testi -0.158 0.10: 0.4892;0.05: 0.6860;0.01: 1.1046

Tablo 48’de Degisen varyans testi sonuclar1 incelendiginde birimler arasinda
varyansin esit oldugunu varsayan temel hipotez reddedilerek degisen varyans

probleminin mevcut olduguna karar verilmektedir.

Otokorelasyon sorunun varliginin arastirilmasi i¢in degistirilmis Bhargava v.d.
Durbin-Watson (modified Bhargava et al. Durbin-Watson) ve Baltagi-Wu (LBI)
testleri kullanilmistir. Tablo 48°deki otokorelasyon testi sonuglari incelendiginde test
istatistiklerinin 2'den biiyiik oldugu ve sirasiyla sirasi ile 2.1 ve 2.4 olarak ortaya
ciktigi  goriilmektedir. Netice itibariyle, denklemlerde otokorelasyonun var

olmadigina karar verilmistir.

Diger yandan birimler arasi korelasyon sorununun varligina iligkin olarak Pesaran,
Friedman ve Frees test sonuclarina gore birimler arast korelasyonun mevcut
olmadigin1 ifade eden temel hipotez reddedilmis ve birimler arasi korelasyon
sorununun mevcut olmadigina karar verilmistir. Dolayisiyla modelde sadece degisen

varyans sorununun mevcut olduguna izlenmektedir.
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Tablo 5.50: Hizmet Sektorii icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler
Haric)

| Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
Test ist. Olasilik Test Ist. Olasilik
modified Bhargava et al. Durbin-
W0 4.219 ]0.000 Watson 2.168
W50 2.016 |0.006 Baltagi-Wu LBI 2.465
W10 4.219 10.000

Birimler Aras1 Korelasyon

Olasilik
Test Ist. Degerleri

Pesaran Testi |-1.244 |1.000

Friedman
Testi 2,519 ]1.000
Kritik Degerler
Frees Testi 0.419 0.10: 0.4892;0.05: 0.6860;0.01: 1.1046

Tablo 49°da Degisen varyans testi sonuclar1 incelendiginde birimler arasinda
varyansin esit oldugunu varsayan temel hipotez reddedilerek degisen varyans

probleminin mevcut olduguna karar verilmistir.

Tablo 49’da Bhargava v.d. Durbin-Watson (modified Bhargava et al. Durbin-
Watson) ve Baltagi-Wu (LBI) test sonuglarinin kritik deger olan 2’den biiyiik oldugu
goriilmektedir. Test sonuclari siras1 ile 2.1 ve 2.4 olarak izlendiginden dolay1

denklemlerde otokorelasyonun var olmadigina karar verilmistir.

Diger yandan birimler aras1 korelasyon sorununun varligina iliskin olarak Pesaran,
Friedman ve Frees test sonuglarina bakildiginda birimler arasi korelasyonun mevcut
olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilmektedir. Sonug¢ olarak birimler arasi
korelasyon sorununun mevcut olmadigina karar verilmektedir. Degisen varyans

sorunu ise gegerliligini korumaktadir.

Tablo 50 ve Tablo 51°de sirasiyla imalat Sektérii icin Makro Degiskenlerin dahil

oldugu ve hari¢ oldugu modeller icin test sonuglar1 gosterilmektedir.
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Tablo 5.51: imalat Sektérii icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler Dahil)

Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
Test
Ist. Olasilik Test Ist. Olasilik
modified Bhargava et al. Durbin-
WO 24.12 10.000 Watson 1.348
W50 2.259 10.003 Baltagi-Wu LBI 1.592
W10 24.12 10.000
Birimler Arasi Korelasyon
Test Olasilik
Ist. Degerleri
Pesaran Testi |10.234 |0.000
Friedman
Testi 31.633 |0.108
Kritik Degerler
Frees Testi 2.547 0.10: 0.4892;0.05: 0.6860;0.01: 1.1046

Tablo 50°de Degisen varyans testi sonuclar1 incelendiginde birimler arasinda
varyansin esit oldugunu varsayan temel hipotez reddedilerek degisen varyans

probleminin mevcut olduguna karar verilmektedir.

Diger yandan otokorelasyon sorunun varhigmin arastirmak itizere Bhargava v.d.
Durbin-Watson (modified Bhargava et al. Durbin-Watson) ve Baltagi-Wu (LBI)
testleri gergeklestirilmistir. Tablo 46°da gosterilen bu otokorelasyon testi sonuglarina
gore sonuglarin kritik deger olan 2'ye yakinsayarak yaklasik 1.6 olarak hesaplandigi
goriilmektedir. Bu nedenle, denklemlerde otokorelasyonun var olmadigina karar

verilmistir.

Diger yandan birimler arasi korelasyon sorununun varliginin arastirilmasi igin
Pesaran, Friedman ve Frees tarafindan gelistirilen panel yatay kesit bagimliligi
testleri yapilmistir. Pesaran ve Frees test sonuglarina gore birimler arasi
korelasyonun mevcut olmadigin1 ifade eden temel hipotez reddedilmektedir.
Friedman test sonucuna gore temel hipotez reddedilememektedir. Sonug¢ olarak

birimler arasi korelasyon sorununun mevcut olduguna karar verilmektedir.
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Tablo 5.52: Imalat Sektorii icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler
Haric)

| Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
Test Ist. Olasihik Test Ist. Olasihik
modified Bhargava et al. Durbin-
WO 4.219 10.000 Watson 1.346
W50 2.016 ]0.006 Baltagi-Wu LBI 1.591
W10 4.219 ]0.000
Birimler Arasi Korelasyon
Test Olasilik
Ist. Degerleri
Pesaran Testi |18.160 |0.000
Friedman
Testi 47.033 10.002
Kritik Degerler
Frees Testi 5.377 0.10: 0.4892;0.05: 0.6860,0.01: 1.1046

Tablo 51°de Degisen varyans testi sonuclari incelendiginde birimler arasinda
varyansin esit oldugunu varsayan temel hipotez reddedilmis ve degisen varyans

probleminin mevcut olduguna karar verilmistir.

Otokorelasyon sorunun olup olmadigi degistirilmis Bhargava v.d. Durbin-Watson
(modified Bhargava et al. Durbin-Watson) ve Baltagi-Wu (LBI) testleri ile sinanmis
ve test sonucunun kritik deger olan 2'den kiiclik olup olmadigina bakilmistir.
Bilindigi tizere bu testin 2’den kii¢iikk olmasi durumu ciddi bir otokorelasyon
problemine isaret etmektedir. Tablo 46’daki otokorelasyon testi sonuglari
incelendiginde test istatistiklerinin 2'den ¢ok kiiclik olmadig1 ve LBI test sonucunun
yaklagik 1.6 olarak tespit edildigi goriilmektedir. Bu nedenle, denklemlerde

otokorelasyonun var olmadigina karar verilmistir.

Birimler arasi korelasyon sorununa iligskin olarak ta mutat oldugu iizere Pesaran,
Friedman ve Frees testleri gergeklestirilmis, neticede birimler arasi korelasyonun
mevcut olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilmesine karar verilmistir. Sonug

olarak birimler arasi korelasyon sorunu mevcut bulunmaktadir.

Tablo 52 ve Tablo 53’°de Insaat Sektérii icin Makro Degiskenlerin dahil oldugu ve

hari¢ oldugu modeller i¢in test sonuclar1 yer almaktadir.
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Tablo 5.53: Insaat Sektorii icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler Dahil)

Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
Olast
Test Ist. | Olasilik Test Ist. lik
modified Bhargava et al. Durbin-
WO 5.601 |0.000 Watson 1.414
W50 1.828 |0.003 Baltagi-Wu LBI 1.763
W10 5.601 |0.000

Birimler Arasi Korelasyon

Test Ist. | Olasilik Degerleri

Pesaran Testi | -0.061 1.000
Friedman
Testi 7.010 0.996
Kritik Degerler
Frees Testi 0.571 0.10: 0.4892;0.05: 0.6860;0.01: 1.1046

Tablo 52°deki sonuclara gore Degisen varyans testi sonuglari incelendiginde birimler
arasinda varyansin esit oldugunu varsayan temel hipotez reddedilmis ve degisen

varyans probleminin mevcut olduguna karar verilmistir.

Bhargava v.d. Durbin-Watson (modified Bhargava et al. Durbin-Watson) ve Baltagi-
Wu (LBI) testleri ile de otokorelasyon varligi arastirilmistir. Baltagi (2008)’ye gore,
test istatistiklerinin 2'den kii¢iik olmasi halinde otokorelasyon probleminin var
oldugu kabul edilmektedir. Tablo 48’deki otokorelasyon testi sonuglar
incelendiginde bu degerlerin sirastyla 1.4 ve 1.7 oldugu goriilmektedir. Sonug olarak

denklemlerde otokorelasyonun var olmadigina karar verilmistir.

Birimler arasi korelasyon sorununun varligina iligskin olarak Pesaran, Friedman ve
Frees testleri yapilmis ve elde edilen sonuclara gore birimler arasi korelasyonun
mevcut olmadigint ifade eden temel hipotez reddedilememistir. Sonug¢ olarak
birimler arasi korelasyon sorununun mevcut olmadigina fakat degisen varyans

sorununun varligina karar verilmektedir.
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Tablo 5.54: Insaat Sektorii icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler Haric)

‘ Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
Test ist. Olasilik Test Ist. Olasilik
modified Bhargava et al. Durbin-
W0 4.219 0.000 Watson 1.238
W50 2.016 0.006 Baltagi-Wu LBI 1.665
W10 4.219 0.000

Birimler Arasi Korelasyon

Test Ist. | Olasilik Degerleri

Pesaran Testi 4,694 0.000

Friedman Testi |17.707 |0.606

Kritik Degerler

Frees Testi 1.309 0.10: 0.4892:0.05: 0.6860;0.01: 1.1046

Tablo 53’de degisen varyans testi sonuglari incelendiginde birimler arasinda
varyansin esit oldugunu varsayan temel hipotez reddedilerek degisen varyans

probleminin mevcut olduguna karar verilmistir.

Otokorelasyon sorunun varliginin aragtirilmasi Bhargava v.d. Durbin-Watson
(modified Bhargava et al. Durbin-Watson) ve Baltagi-Wu (LBI) testleri ile
gerceklestirilerek Tablo 48’de de gdosterildigi lizere test sonuglarinin sirasiyla 1.2 ve

1.6 oldugu ve otokorelasyonun var olmadig1 goriilmiistiir.

Diger yandan Pesaran, Friedman ve Frees tarafindan gelistirilen panel yatay kesit
bagimlilig1 testleri yapilmis ve Friedman test sonucuna gore birimler arasi

korelasyon sorununun mevcut olduguna karar verilmistir.

Tablo 54 ve Tablo 55’de Ticaret Sektorii i¢in Makro Degiskenlerin dahil oldugu ve

hari¢ oldugu modeller i¢in test sonuclar1 yer almaktadir.
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Tablo 5.55: Ticaret Sektorii icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler
Dahil)

Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
Test
Ist. Olasilik Test Ist. Olasilik
modified Bhargava et al. Durbin-
W0 5.627 |0.000 Watson 1.172
W50 1.512 ]0.006 Baltagi-Wu LBI 1.7
W10 5.627 |0.000
Birimler Arasi Korelasyon
Test Olasilik
Ist. Degerleri
Pesaran Testi | -0.890 1.000
Friedman
Testi 0.439 1.000
Kritik Degerler
Frees Testi 1.306 0.10: 0.4892;0.05: 0.6860;0.01: 1.1046

Tablo 54’de degisen varyans testi sonuglart incelendiginde birimler arasinda
varyansin esit oldugunu varsayan temel hipotez reddedilerek degisen varyans

probleminin mevcut olduguna karar verilmektedir.

Otokorelasyon sorunun varliginin arastirilmas: icin literatiirde yaygin olarak
kullanilan degistirilmis Bhargava v.d. Durbin-Watson (modified Bhargava et al.
Durbin-Watson) ve Baltagi-Wu (LBI) testleri tercih edilmektedir. Baltagi (2008), test
istatistiklerinin 2'den kii¢iikk olmasi durumunda ciddi bir otokorelasyon problemi
oldugunu belirtmistir. Tablo 48’deki otokorelasyon testi sonuglar1 incelendiginde test
istatistiklerinin sirasiyla 1.1 ve 1.7 oldugu goriilmektedir. Sonug olarak denklemlerde

otokorelasyonun var olmadigina karar verilmistir.

Diger yandan birimler aras1 korelasyon sorununun varligina iliskin olarak Pesaran,
Friedman ve Frees test sonuglarina gore birimler arasi korelasyonun mevcut
olmadigin1 ifade eden temel hipotez reddedilememektedir. Sonu¢ olarak birimler
aras1 korelasyon sorununun mevcut olmadigina karar verilmektedir. Dolayisiyla

modelde sadece degisen varyans sorununun mevcut olduguna karar verilmektedir.
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Tablo 5.56: Ticaret Sektorii icin Giivenilirlik Testleri (Makro Degiskenler
Haric)

‘ Degisen Varyans Testi Otokorelasyon
Test st. Olasilik Test st. Olasilik
modified Bhargava et al. Durbin-
WO 5.627 ]0.000 Watson 1.154
W50 1.512 |0.006 Baltagi-Wu LBI 1.686
W10 5.627 ]0.000

Birimler Arasi Korelasyon

Olasilik
Test Ist. Degerleri

Pesaran Testi |-1.233 |1.000

Friedman
Testi 1.006 |1.000
Kritik Degerler
Frees Testi 1.415 0.10: 0.4892;0.05: 0.6860;0.01: 1.1046

Tablo 55°de degisen varyans testi sonuglart incelendiginde birimler arasinda
varyansin esit oldugunu varsayan temel hipotez reddedilerek degisen varyans

probleminin mevcut olduguna karar verilmektedir.

Otokorelasyon sorunun varliginin arastirilmas: icin literatiirde yaygin olarak
kullanilan degistirilmis Bhargava v.d. Durbin-Watson (modified Bhargava et al.
Durbin-Watson) ve Baltagi-Wu (LBI) testleri tercih edilmektedir. Baltagi (2008), test
istatistiklerinin 2'den kii¢iikk olmasi durumunda ciddi bir otokorelasyon problemi
oldugunu belirtmistir. Tablo 48’deki otokorelasyon testi sonuglari incelendiginde test
istatistiklerinin sirasiyla 1.1 ve 1.6 oldugu goriilmektedir. Sonug olarak denklemlerde

otokorelasyonun var olmadigina karar verilmistir.

Diger yandan birimler aras1 korelasyon sorununun varligina iliskin olarak Pesaran,
Friedman ve Frees test sonuglarina gore birimler arasi korelasyonun mevcut
olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilememektedir. Sonu¢ olarak birimler
aras1 korelasyon sorununun mevcut olmadigina karar verilmektedir. Dolayisiyla

modelde sadece degisen varyans sorununun mevcut olduguna karar verilmektedir.

Ozet olarak tahmin modellerine iliskin giivenilirlik sonuglari incelendiginde Tiim
sektorlere yonelik yapilan analizlerde hem makroekonomik degiskenlerin yer aldig:
hem de yer almadigi denklemler i¢in hem degisen varyans sorununun hem de
birimler aras1 korelasyonun var oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde imalat
sektoriine yonelik yapilan analizlerde hem makroekonomik degiskenlerin yer aldigi

hem de yer almadigi denklemler i¢in hem degisen varyans sorununun hem de

224



birimler aras1 korelasyonun var oldugu goriilmektedir. Hizmet sektorii ve Ticaret
sektorli i¢in yapilan analizlerde hem makroekonomik degiskenlerin yer aldigi hem de
yer almadigr denklemler i¢in sadece de§isen varyans sorununun var oldugu
goriilmektedir. Son olarak Insaat sektdrii i¢in yapilan analizlerde makroekonomik
degiskenlerin yer aldig1 denklemde sadece degisen varyans sorununun mevcut
oldugu makroekonomik degiskenlerin yer almadigi denklemler i¢in hem degisen

varyans sorununun hem de birimler arasi korelasyonun var oldugu goriilmektedir.

Tahmin modellerine iliskin sorunlarin mevcudiyeti tespit edildikten sonra sorunlara

kars1 direngli tahminciler kullanilarak ilgili modeller tekrar tahmin edilmektedir.

5.2.13. Direncli Tahminciler Ile Panel EKK Test Sonuclar:

Tahmin modellerine iliskin giivenilirlik sonuglart incelendiginde Tiim sektorler
0zelinde yapilan analizlerde hem makroekonomik degiskenlerin yer aldigi hem de
yer almadig1 denklemler i¢in hem degisen varyans sorununun hem de birimler arasi
korelasyonun var oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu modeller i¢in degisen
varyans ve birimler arasi korelasyon sorunlarina direngli ve sabit etkiler modeli ile
kullanilabilen Beck-Katz Tahmincisi tercih edilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 56’da

goriilmektedir.

Tablo 5.57: Tiim Sektorler icin Panel EKK Sonuglari

Tiim Sektorler

Makroekonomik Degiskenler Makroekonomik Degiskenler Hari¢
Dahil Rassal Etkiler Model Rassal Etkiler Model

Degiskenler | Katsayl S;(:a t |Olasihk| |Katsay1| Std. Hata z Olasihik
Indv -0.083 | 0.083 1 600 0.318 -0.057 0.068 -0.840 | 0.400
Infkz -0.506 | 1.365 0 3:70 0.711 -0.472 1.136 -0.420 | 0.678
dinozk 0.160 | 5.597 |0.030| 0.977 -3.223 3.934 -0.820 | 0.413
enf -0.032 | 0.023 1390 0.163 ) i i )
dinsue -0.962 | 0.802 1,200 0.231 ) i i )
dinfaiz -0.090 | 0.071 1.960 0.207 ) i i )
dum 0.086 | 0.124 {0.690| 0.490 -0.008 0.056 -0.140 | 0.890
C 12.537 |21.196|0.590| 0.554 11.306 17.796 0.640 | 0.525

225




Tablo 56’da yer alan sonuglar incelendiginde tiim sektorlere yonelik olarak kredilerin
yeniden yapilandirilmasini temsil eden yapay degiskenin (dum) Altman Z Skoru

izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 goriilmektedir.

Benzer sekilde imalat sektoriine yonelik yapilan analizlerde hem makroekonomik
degiskenlerin yer aldigi hem de yer almadigi denklemler i¢in degisen varyans ve
birimler arasi1 korelasyonun sorununun da mevcut oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla
bu modeller i¢in degisen varyans ve birimler arasi korelasyon sorunlarina direngli
Parks-Kmenta Tahmincisi (Esnek genellestirilmis EKK tahmincisi) tercih edilmistir.

Tahmin sonuglar1 Tablo 56’da goriilmektedir.

Tablo 5.58: imalat Sektorii icin Panel EKK Sonuclar:

IMALAT SEKTORU
Makroekonomik Degiskenler Makroekonomik Degiskenler Harig
Dahil Rassal Etkiler Model Rassal Etkiler Model
<. Std. Std.

Degiskenler | Katsayl Hata t |Olasihk | | Katsay: Hata z Olasihk
Indv 0.018 [0.014|1.240| 0.215 0.013 | 0.010 | 1.300 0.194
dinfkz 0.058 [0.315|0.180| 0.854 1.211 | 0.755 | 1.610 0.108
dinozk -0.099 |0.542 0 1_80 0.856 -0.712 | 1.446 | -0.490 0.622
denf -0.008 |0.016 0.490 0.624 ) ) i i
dinsue -0.563 |0.596 0.950 0.345 ) ) i i
dinfaiz 0.042 [0.054|0.780| 0.433 - - - -
dum 0.033 |0.061{0.530| 0.593 0.010 | 0.020 | 0.490 0.625
C -0.246 |10.180 13:70 0.172 -0.200 | 0.131 | -1.520 0.128

Tablo 57’de yer alan sonuglar incelendiginde tiim sektorlere yonelik kredilerin
yeniden yapilandirilmasi iglemini temsil eden yapay degiskenin, Altman Z Skoru

tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 goriilmektedir.

Hizmet sektorii ve Ticaret sektorli icin yapilan analizlerde hem makroekonomik
degiskenlerin yer aldigi hem de yer almadig1 denklemler i¢in sadece degisen varyans
sorununun var oldugu goriilmektedir. Netice itibariyle, bu modeller i¢in s6zkonusu
sorunlara kars1 direncli Huber, Eicker ve White Tahmincisi kullanilmig olup Hizmet

sektoriine yonelik elde edilen tahmin sonuglar1 Tablo 58°da gosterilmistir.
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Tablo 5.59: Hizmet Sektorii icin Panel EKK Sonuglar:

Hizmet Sektorii

Makroekonomik Degiskenler Makroekonomik Degiskenler Harig

Dahil Rassal Etkiler Model Rassal Etkiler Model
Degiskenler | Katsay: I-Slgia t |Olasihk| | Katsayl S;Ctla z Olasihik
Indv -0.041 |0.017 2440 0.015 -0.041 | 0.017 | -2.360 0.018
Infkz 0.063 [0.039|1.620| 0.104 0.059 0.030 1.990 0.047
dinozk 0.196 (0.082|2.390| 0.017 0.161 0.055 2.900 0.004
denf 0.014 |0.009(1.490| 0.137 - - - -
dinsue -0.430 |0.476 0.900 0.367 i ) ) )
dinfaiz -0.057 |0.032 1.820 0.069 i i i i
dum -0.030 [0.036 05;20 0.412 0.006 0.014 | 0.440 0.662
C 3.169 (0.514|6.170| 0.000 3.204 | 0.438 7.320 0.000

Tablo 57’de yer alan sonuglar incelendiginde hizmet sektoriine yonelik kredilerin
yeniden yapilandirmasinin Altman Z Skoru iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir

etkisinin mevcut olmadig1 goriilmektedir.
Ticaret sektoriine yonelik tahmin sonuglart Tablo 58°da goriilmektedir.

Tablo 5.60: Ticaret Sektorii icin Panel EKK Sonuglari

Ticaret Sektorii

Makroekonomik Degiskenler Makroekonomik Degiskenler

Dahil Rassal Etkiler Model Hari¢ Rassal Etkiler Model
Degiskenler | Katsayl |—S|;ctla t Olasiik | | Katsay S:E[Ia z Olasihik
dindv 0.011 | 0.006 | 1.780 | 0.076 0.011 | 0.005 | 1.970 0.049
dinfkz -0.010 | 0.008 | -1.180 | 0.240 -0.010 | 0.007 | -1.380 0.168
dinozk -0.008 | 0.004 | -1.910 | 0.056 -0.008 | 0.004 | -2.140 0.032
denf -0.001 | 0.002 | -0.650 | 0.515 - - - -
dinsue -0.068 | 0.101 | -0.670 | 0.502 - - - -
dinfaiz -0.002 | 0.006 | -0.380 | 0.704 - - - -
dum 0.016 | 0.012 | 1.390 | 0.163 0.013 | 0.011| 1.190 0.235
C 3.586 | 0.019 |191.720| 0.000 3.573 | 0.012 | 304.800 | 0.000

Tablo 58’deki sonuglar g¢ergevesinde, ticaret sektoriine yonelik kredilerin yeniden
yapilandirilmasint temsil eden yapay degiskenin Altman Z Skoru iizerinde

istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 goriilmektedir.

Son olarak, Insaat sektérii igin yapilan analizlerde makroekonomik degiskenlerin yer
aldig1 denklemde degisen varyans sorununun, makroekonomik degiskenlerin yer

almadig1 denklemlerde ise degisen varyans ve birimler arasi korelasyonun sorununun
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var oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla makroekonomik degiskenlerin yer aldigi
denklemin tahmini i¢in Huber, Eicker ve White Tahmincisi ve makroekonomik
degiskenlerin yer almadigi denklemlerin tahmini i¢in Parks-Kmenta Tahmincisi

(Esnek genellestirilmis EKK tahmincisi) tercih edilmistir.

Tablo 5.61: Insaat Sektorii icin Panel EKK Sonuclar

Insaat Sektorii
Makroekonomik Degiskenler Makroekonomik Degiskenler Harig
Dahil Rassal Etkiler Model Rassal Etkiler Model

Degiskenler | Katsay: Elta(:a t Olasihik | | Katsay: S:ﬁa z Olasihik
Indv -0.012 | 0.007 |-1.700| 0.089 -0.003 | 0.002 | -1.610 | 0.107
Infkz 0.328 | 0.047 | 7.030 | 0.000 0.154 | 0.009 | 16.260 | 0.000
Inozk 0.120 | 0.046 | 2.610 | 0.009 0.023 | 0.061 | 0.380 0.704
denf 0.005 | 0.003 | 1.630 | 0.103 - - - -
dinsue -0.383 | 0.239 |-1.600| 0.109 - - - -
dinfaiz -0.033 | 0.017 |-1.880| 0.060 - - - -
dum 0.019 | 0.014 | 1.340 | 0.179 0.019 | 0.011 | 1.740 0.082
C -3.608 | 0.955 |-3.780| 0.000 0.754 | 0.999 | 0.760 0.450

Tablo 59’da insaat sektoriine yonelik kredilerin yeniden yapilandirilmasini temsil
eden yapay degiskenin (dum), makroekonomik degiskenlerin yer aldigi model igin
Altman Z Skoru iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin mevcut olmadigi
goriilmektedir. Makroekonomik degiskenlerin yer almadigi modelde ise Altman Z

Skoru iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin varlig1 izlenmektedir.
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SONUC

Sonug olarak, bu calismada Tiirkiye’de faaliyette bulunan, katilim bankalarindan
isletme kredisi kullanmis fakat c¢esitli nedenlerden dolayr kredi borg¢larinin geri
O0denmesi siirecinde sorun yasamis ve neticede kredi borglarini daha uzun bir vadeye
yaymak suretiyle yeniden yapilandirmis KOBI seviyesindeki 104 adet firma 2010-
2019 donemi i¢in panel veri analizine tabi tutulmustur. Bu ¢alismada cevabi aranan
temel soru, kredilerin yeniden yapilandirilmasinin, bu firmalarin iflastan
uzaklagsmasini veya iflasa yakinlagsmasimi temsil eden Altman Z Skoru {izerinde
anlamli bir etkisinin olup olmadigidir. Analize dahil edilen firmalar, Imalat, Ticaret,
Hizmet, Insaat ve Tiim Sektdrler olarak toplam bes grupta incelenmistir. Analiz
sonucunda elde edilen bulgulara gore Tiim sektorlerin ele alindig1 tahmin modeli
icin, kredi borglarinin yeniden yapilandirilmasi isleminin, literatiirde uzun zamandan
beri siklikla kullanilan Altman Z Skoru ¢ercevesinde sirketlerin iflastan uzaklagmasi

uzerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir.

Diger yandan, analizin sektdrel bazdaki etkileri incelendiginde Hizmet, Imalat ve
Ticaret sektorleri i¢in benzer sonuclar elde edilmistir. Bu sektorler i¢in de kredi
yapilandirmasmin sirketlerin iflastan uzaklagmasi iizerinde istatistiksel olarak
anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 gériilmektedir. Imalat sektérii {izerinde yapilan
analiz neticesine gore makroekonomik degiskenlerin, bagka bir ifadeyle, faiz,
enflasyon ve sanayi iiretim endeksinin yer almadigi model i¢in %10 anlamlilik
diizeyinde kredilerin yeniden yapilandirilmasiin sirketleri iflastan uzaklastirmaya
yonelik anlamli bir etkisinin mevcut oldugu goriilmektedir. Fakat, %10 anlamlilik
diizeyi saghikli bir istatistiksel sonu¢ icin yeterli bir diizey olarak kabul
edilmeyebilmektedir. Analiz sonucunda Insaat sektdriiniin pozitif olarak ayristigi
tespit edilmistir. Diger yandan, analizde sirket i¢i diger faktorlerin Altman Z Skoru
tizerindeki etkisinin olup olmadigini gozlemlemek i¢in analize dahil edilen faaliyet
kar1 ve zararinda ortaya ¢ikacak pozitif artiglar ile kredilerin yeniden
yapilandirilmasmin Insaat sektdriindeki sirketlerin iflastan uzaklasmasi iizerinde
anlamli bir etkisinin mevcut olduguna karar verilmektedir. Ayrica, her bir is
sektoriiniin kendine 6zgii degiskenleri, is modelleri, finansman ve vade yapisi oldugu
icin  kredilerin  yeniden  yapilandirilmast  olgusunun  sektdrel  bazh

gerceklestirilmesinin daha anlamli olacagi ve donemsel olarak sektorel iyilesme
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performansinin farklilik gosterebilecegi agikca anlasilmaktadir. Netice olarak, ele
alinan analiz donemi ve yontemi itibariyle kredilerin yeniden yapilandirilmasinin
sadece insaat sektOriine yoOnelik olarak anlamli katkisinin mevcut olabilecegi
goriilmektedir. Insaat sektoriinde goriilen iyilesmenin devletin lokomotif olarak
nitelendirdigi bu sektdre yonelik uyguladigi tesviklerin ve pozitif ayrisan
politikalarin sonucu olabilecegi degerlendirilmektedir. Nitekim ekonomik durgunluk
veya kriz donemlerinde, kamu otoritesinin sorunun ¢6ziimii i¢in aldig1 tedbirlerin
basinda insaat sektoriine yonelik finansman paketlerinin oldugu goriilmektedir.
Ayrica, ingaat firmalarinin kredi yeniden yapilandirma talepleriyle kamu otoritesinin
bu sektorii dogrudan veya dolayli olarak destekleyecek tesvik programlarini
uygulamaya almasi ayni zaman dilimi igerisinde gerceklesmektedir. Bu durum,
insaat sektoriine ait Altman Z Skorundaki iyilesmenin bu iki parametrenin
hangisinden kaynaklandigina dair belirsizlik olusturabilmektedir. istanbul insaatcilar
Dernegi (INDER) tarafindan yapilan bir ¢alismanin sonucuna gore, insaat sektorii,
malzeme sanayii, mimarlik, miihendislik, miisavirlik, lojistik, elektrik-elektronik,
kimya sektorleri basta olmak iizere 250’ye yakin yan sektorii dogrudan ve dolayh
olarak etkilemektedir. S6z konusu yan sektorlerle beraber insaat sektoriiniin
GSYH'deki pay1 yiizde 35 seviyesindedir. insaat sektdriiniin tek basina olusturdugu
istihdam 1.8 milyon, yan sektorlerle beraber ise 6 milyonun iizerindedir (Anadolu
Ajansi, 2022). Bu veriler ¢ercevesinde, kamu otoritesi i¢in Insaat sektoriiniin stratejik
anlami ve tesviklerden en yliksek payr almasinin arkasindaki gerekceler daha iyi

anlasilabilmektedir.

Analize dissal etkenleri test etmek iizere dahil edilen enflasyon orani, reel faiz oranm
ve iilke ekonomisinin makroekonomik durumuyla ilgili ¢ok O6nemli bir parametre
olarak kabul edilen sanayi iiretim endeksinin sirketleri tek basina Altman Z Skoru
verisi itibariyle iflastan uzaklastirma veya iflasa yaklastirma noktasinda ¢ok anlamli
bir etkiye sahip olmadigi ancak sirketin igsel dinamiklerini yansitan gostergelerin tek
basina daha anlamli bir etki ifade ettigi goriilmektedir. Bu sonug, sirketin basar1 veya
basarisizligindaki basat faktoriin, etkin ve profesyonel bir yonetisim, bilimsel bir
likidite ve fon yOnetimi altyapisi, etkin ve uzun vadeli bir risk yOnetimi stratejisi,
akilli yatinm Ongoriileri, siki maliyet yonetim becerisi, kaliteli ve mutlu insan
kaynag1 profili gibi hususlarin olmasi gerektigi tezini desteklemektedir. Nitekim,

piyasada 6zellikle kobi statiisiindeki sirketlere yonetim danigmanlig1 veren bazi sirket
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yoneticileriyle yapilan gorligmelerde bu durum teyit edilmektedir. Soyle ki, Focus
Yasam Akademisi aragtirmasina gore Tiirkiye faaliyet gosteren tiim sirketlerin
%96’s1, KOBI olarak adlandirilan sirketlerin ise %99’u aile sirketlerinden
olusmaktadir. Yapilan bazi arastirmalar, aile sirketlerinin profesyonel sirketlere gore,
hizli karar alma, yonetim esnekligi, sirkete baglilik, sahiplenme ve sade biirokratik
siiregler gibi konularda daha avantajli durumda olduklarint gosterse de, bu
sirketlerin, kotii yonetisim, aile i¢i ¢atigsmalar veya sirketin sonraki nesillere devrinde
yasanan sorunlardan dolay1 aile sirketlerinden sadece %30’unun ikinci kusaga,
%12’sinin Uglinci kusaga ve %3’lniin de dordiincii kusaga aktarilabildigini
gostermektedir. Bu oranlar, gelismis batili iilkelerde oldukca yiiksektir. Ulkemizde,
neredeyse tamamu aile sirketi olan KOBI’lerin akilli finansal y&netim ilkeleri ile
bagdasmayan, etkili bir aktif-pasif ve risk yoOnetiminden ve biiyiikk oranda
bor¢lanmaya dayali bir biiylime stratejisi izledikleri goriilmektedir. Bu sirketlerin,
yetersiz seffaflagsma, saglikli, karsilastirilabilir ve uluslararasi standartlara uygun
finansal raporlamalarinin mevcut olmamasit ve ticari derecelendirme (rating)
sisteminin heniliz yayginlasmamasi gibi nedenlerle ihtiya¢ duyduklari finansmani
uluslararas1 finans piyasalarindan kolaylikla elde edemedikleri veya olmasi
gerekenden daha yiiksek maliyetlerle elde ettikleri, bu durumun ise sirketlerin
maliyetlerini arttirarak finansal krizlere karsi ¢ok hassas duruma getirebildigi kabul

edilmektedir.

Analize konu olan sirketlerin yonetim agisindan daha profesyonel ve finansal agidan
daha istikrarli hale getirilebilmesine yonelik olarak ticaret hukuku c¢ercevesinde bazi
hukuki diizenlemelerin yapilmasini tavsiye etmekteyiz. Bunlardan birisi, halka agik
olan sirketlerde zorunlu oldugu gibi halka agik olmayan ve belli bir aktif biiyiikliiglin
tizerindeki sirketlerde de bagimsiz yonetim kurulu {iyesi ihdas etme zorunlulugunun
getirilmesidir. Bu sekilde, genellikle aile fertlerinden olusan ve aile mensubiyeti
itibariyle yonetimde bulunan yonetim kurulu iyelerinin yaninda, asgari vasiflar
kanunla belirlenecek, sirketin profesyonellesmesi, siirdiiriilebilirliginin saglanmasi ve
gercek anlamda sermayedarlarindan bagimsiz olarak bir tiizel kisilik haline
gelebilmesi yoniinde gayret sarf edecek, gerekli bilgi ve deneyim sahibi en az bir
bagimsiz iiyenin de yonetim kurulunda goérev yapmasi saglanmalidir. Limited
sitketlerde yoOnetim kurulu bulunmadigindan dolayi, yine belirli bir biiytikligiin

tizerindeki sirketler i¢in yonetim damigsmanligi alma zorunlulugunun getirilmesi
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yerinde olacaktir. Bu uygulamanin, aile cergevesi disina ¢ikamamis ve kendini
sinirlandirmis sirketlerin disaridan alinacak bir profesyonel yardim sayesinde yeni bir
vizyon ve ivme kazanmalar1 miimkiin olup, yerel ve uluslararasi is piyasalarinda bu
konuyla ilgili ¢ok sayida basar1 hikayesi bulunmaktadir. Tiirkiye’de faaliyette
bulunan bazi yonetim danigsmanlik sirket yetkilileri, finansal agidan zor duruma
diisen, likidite sikintist ile karsilagan neticede banka kredi bor¢larint 6deyemeyen ve
kredilerini daha uzun vadeye yayarak yeniden yapilandiran sirketlerin bircogunda
sorunun aslinda finansal degil yonetimsel oldugu goriisiindedirler. Dolayisiyla,
mevcut finansal varliklarini, gelir-gider dengesini, ticari riskini ve nakit akigini etkin
bir sekilde yonetme becerisine sahip olmayan bu tiir sirketlere ilave finansal destek
saglamak veya kredi bor¢larin1 yeniden yapilandirmak bu sirketlere kalict ve etkin
bir ¢ozlim saglamayacaktir. Hakikatte, ekonometrik analizden elde ettigimiz sonuglar
bu goriisleri dogrulamaktadir. Mali sikintiya diisen sirketlere yonetim danigmanligi
hizmeti veren uzmanlar, sirketin uzun vadeli ve siirdiiriilebilir bir sekilde finansal
istikrara kavusabilmesi i¢in Oncelikle i¢ kaynaklara yonelmektedirler. Bu tiir
sirketlerin genellikle mevcut olan i¢ kaynaklariin yeterince farkinda olmadigi, bu
kaynaklart etkin bir sekilde yoneterek hasilata doniistiiremedikleri, organizasyon
yapilariin ve personel profillerinin verimli olmadig: tespit edilmektedir. Boyle bir
tabloda, kredinin yeniden yapilandirilmast veya ilave borc¢lanma yoluyla elde
edilecek finansal kaynak, mevcut yap: igerisinde ayni verimsizligin kurbani olacak
ve beklenen sonucu iiretemeyecektir. Diger yandan, bu tirde ¢oziim arayislari
sirdiiriilebilir olmayip bankalarin saglayacaklar1 kredi limitleri ile sinirhidir. Bu
konuyu &zetlemek gerekirse, oOzellikle KOBI’lerin ihtiyag duydugu fakat bu
ithtiyaclarmin farkina olamadiklart yonetim ve finans danismanligi hizmetlerinin
hukuki diizenlemeler ile belirlenecek sartlar ¢ergevesinde temin etmelerinin zorunlu
hale getirilmesi sirket ekosisteminin saglig1 ve siirdiiriilebilirligi agisindan gereklidir.

S6z konusu danigsmanlik hizmetlerinin;

a. Kamu otoritesi

b. Sirkete kredi saglayan bankalar

c. Akredite edilmis 6zel yonetim danigsmanlik sirketleri
d. Universiteler

e. Akredite edilmis meslek odalari, vakif, dernek ve is birlikleri ile ilgili sivil toplum
kuruluslar
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tarafindan makul bir bedel karsiliginda ve performans takip sistemi ¢ergevesinde bu
kapsama giren sirketlere sunulmasinin yerinde olacagi disiiniilmektedir. Yine bu
kapsamda degerlendirilmek iizere, kamu otoritesinin mali rasyolar1 bozulmaya isaret
eden veya kredi yeniden yapilandirmasina bagvuran firmalara yukarida ifade edilen
finansal danismanlik alma sart1 getirmesinin firma basarisini arttiracagi ve ozellikle

aile sirketlerinde profesyonellesmeyi hizlandiracagi kanaatindeyiz.

Bu tezde, katilim bankalarindan isletme kredisi kullanan ve yasadiklari finansal
zorluklar nedeniyle kredileri yeniden yapilandirilan KOBI niteligindeki sirketlerin
durumu kredi yeniden yapilandirilmasinin etkinligi agisindan incelenmistir. S6z
konusu sirketlerin katilim bankasinda kredi limiti ve buna paralel olarak kredi riski
bulunan katilim bankasi miisterileri oldugu ortadadir. Bu ag¢idan, kredilerin yeniden
yapilandirilmasinin  firma agisindan da etkin olabilmesi i¢in kreditor katilim
bankasimin kredi riski sona erene kadar ilgili sirkette yonetim kurulu iiyesi veya
yonetici danigmani olarak kendi biinyesinden veya disaridan belli yetkileri sahip bir
profesyonel atamasini ikinci bir ¢6ziim olarak tavsiye etmekteyiz. Burada
hedeflenen, kredi desteginden yararlanan firmanin, mevcut basarisizliginin
muhtemelen en 6nemli nedeni olan bilimsel ve rasyonel yonetisim ve finansal
uzmanlik eksikliginin miimkiin oldugunca telafi edilmesini ve sirketin iflastan
uzaklagmasi i¢in bankanin sundugu bu yeni imkanin en verimli sekilde kullanimini

saglamaktir.

Analizimizden elde edilen sonuglar baglaminda tavsiye edilebilecek diger bir
uygulama Onerisi de Katilim bankalarinin finansal zorluga diisen ve bu nedenle kredi
bor¢larim1 yeniden yapilandirma ihtiyact igerisinde bulunan sirketlerin kredilerini
yeniden yapilandirma yerine, sirket hisselerinin bir kismini satin almak yoluyla
sermaye katkist saglamasidir. Bu uygulamanin iilkemizde aile sirketlerinin baskinlig:
ve esnaf modeline dayali kii¢iik ¢apli isletme kiiltiiriimiiziin bir sonucu olarak ¢ok
gelisememis olan ¢ok tarafli ticari ortaklik altyapisinin olusumuna katki saglayacagi
diistiniilmektedir. Kredilerinin geri 6denmesi siirecinde tikanma yasayan sirketlerin
ortak noktalarindan birincisinin, nakit akisin1 yonetememe ve likidite sikintisi,
ikincisinin ise yonetim zafiyeti oldugu kabul edilmektedir. Bu asamadaki bir sirketin
bankalardan ilave kredi alarak veya kredilerini daha yiiksek bir maliyetle, daha uzun
bir vadeye yaymak suretiyle yeniden yapilandirmasinin kalict ve siirdiiriilebilir bir

lyilesme saglamayacagi goriisii bu tezde ifade edilmektedir. Su halde, s6z konusu
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sirketlerin likidite ve yonetim zafiyeti sorununu ¢ézmek i¢in kreditor bankanin, kredi
borg¢ bakiyesine karsilik gelecek miktarda veya ilave 6deme yaparak daha yiiksek bir
oranda bor¢lu sirketin hisselerini satin almasi ve ortaklik tesis etmesi daha etkili bir
¢oziim olarak kabul edilebilir. Islami finans literatiiriinde miisareke (sermaye
ortaklig1) olarak tanimlanan bu iglem neticesinde sirketin bankaya olan borcu
silinerek sermaye olarak kaydedilecek, ayrica bu ortakligin bir geregi olarak bankay1
temsilen yonetim kuruluna tiye atamasi yapilacaktir. Netice itibariyle, sirketin nakit
akis1 rahatlayacagi gibi yonetim kuruluna atanan iiyelerin etkin katkilariyla sirketin
yonetim ve organizasyon yetersizliginden kaynaklanan finansal basarisizligin
tekrarlama ihtimali azaltilacaktir. Bu yontemin kredi borglarini geri 6deme siirecinde
sikintiya diisen tiim sirketler i¢in uygulanamayacagi aciktir. Bankalar, titizlikle
gerceklestirecekleri yatirim fizibilitesi ve kiymet taktiri (due diligence) ¢alismasinin
neticesinde 0zenle sectikleri firmalar i¢in bu imkani kullanacaklardir. Bu yontemle
aslinda verimli olabilecek bir¢cok firmanin iflastan kurtarilarak ekonomiye yeniden
kazandirilmas1 ve neticede bliylime ve istthdama katki saglamaya devam etmeleri
saglanabilecektir. Islami finans ilke ve esaslarina olduk¢a uygun olan ve bircok
makroekonomik pozitif digsalligi da beraberinde getirecek bu uygulamanin kamu
otoritesi tarafindan desteklenip tesvik edilmesi islami finans ve Katilim bankaciligi

sektoriline yeni bir acilim saglayacaktir.
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