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Ozet
KOBI’ler faaliyetlerini yiiriitmek ve gelistirmek icin dis kaynak ihtiyaclarin1 biiyiik 6lciide banka kredileriyle
karsilamaktadirlar. Katilm bankalar1 kendilerine has usul ve yontemlerle KOBI’leri sagladiklar1 fonlar ile
desteklemektedir. Bu g¢alismanin amaci, katilim bankalarimin KOBI’lere sagladigi finansman y&ntemlerinin
(murabaha ve leasing) etkilerini sektorel ve bolgesel bazda incelemektir. Giineydogu Anadolu ve Akdeniz
bolgelerinde farkli sektorlerde faaliyet gosteren toplam 1824 KOBI'nin kullandig: fonlarin etkileri 2016-2020 yillari
arasinda panel veri kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonucunda katilim bankasi fonlarinin etkileri sektor, il ve
bolgelerde farkli olmasina ragmen KOBI net satislarini olumlu etkiledigi gézlemlenmistir.
Anahtar Kelimeler: katilim bankalari, finansman yontemleri, KOBI, murabaha ve leasing, Tiirkiye

THE EFFECTS OF PARTICIPATION BANK’S LOANS SMEs IN TURKIYE

Abstract

SMEs mostly meet their outsourcing needs with bank loans to carry out and develop their activities. Participation
banks support SMEs with the funds they provide using their method and principles. This study examines the effects
of financing methods (murabaha and leasing) provided by participation banks to SMEs on a sectoral and regional
basis. The effects of the funds used by a total of 1824 SMEs operating in different sectors in Southeastern Anatolia
and Mediterranean regions were analyzed using panel data between 2016 and 2020. As a result of the analysis,
although the effects of participation bank funds are different based on sectors, provinces, and regions, it has been
observed that they have a positive effect on SME net sales.
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Giris
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Neccar tarafindan Alman tarim bankalarindan esinlenerek kiiclik yatirimcilart desteklemek icin
kurulan Mit Ghamr’dir (Orhan 2018). Sadece dort yil sonra hiikiimet tarafindan kapatilsa da
tohumu atilan bu degerli fikir, 1975’te Islam Isbirligi Teskilat1 (OIC) énciiliigiinde kurulan Islam
Kalkinma Bankas1 (IDB) ve devaminda diger Miisliiman iilkelerde benzerlerinin kurulmasiyla
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Kurulma amacia uygun olarak faize duyarl kisilerin tasarruflarinin degerlendirildigi katilim
bankalari, cogunlukla reel sektore verdigi destekle firmalarin ve dolayisiyla ekonominin

gelismesinde dinamik bir rol oynamaktadirlar.

Ekonomik biliyiime ve bolgesel kalkinma kavramlar1 1960’lardan sonra gerek literatiir gerekse de
politika tiretiminde 6nemli hale gelmistir. Bolgesel Gelisme Ulusal Stratejisi’nde (2014-2023)
oncelikli amaglar arasinda bolgesel gelismislik farklarinin azaltilarak refahin iilke sathina daha
dengeli yayilmasi ve tiim bolgelerin, potansiyellerinin degerlendirilmesi ve rekabet giiclerinin
artirilmasi suretiyle ulusal kalkinmaya azami diizeyde katki saglamasi gelmektedir (T.C. Kalkinma

Bakanlig1 2015).

Biiylime tlizerine gelistirilen fikirlerden en 6nemlisi belki de finansal gelisme ile ekonomik gelisme
iligkisidir. Bu alanda yapilan bir¢ok ¢aligmada finans ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ok yonlii
iliskiler tespit edilmistir (Mohsin S. Khan ve Abdelhak S. Senhadji 2000; Oztiirk, Daric1, ve
Kesikoglu 2011; Tiiredi ve Berber 2010) .

Kapitalizmin gelismesinde en dnemli etkenlerden biri olarak 6ne siiriilen kredi verebilecek saglikli
bir bankacilik sisteminin ekonomik biiylimeye katki yapmasini bekleyenlerin basinda Walter
Bagehot ve Joseph Schumpeter gelmektedir (Becsi ve Wang 1997:46). 1911°de Joseph
Schumpeter, finansal aracilar tarafindan sunulan hizmetlerin (tasarruflar1 hareketlendirme,
projeleri degerlendirme, riski yonetme, yoneticileri denetleme ve islemleri yliriitme) teknolojik

inovasyon ve ekonomik biiylimenin esaslart oldugunu ileri stirmiistiir (King ve Levine 1993:717).

Tiirkiye’de gelisen bankacilik 2005 ten beri aldig1 hizli yolla GSYH ile paralel olarak biiylimesine
hatta 2019°dan sonra 6ne ge¢mesine vesile olmustur. 2020 sonunda bankacilik sektorii aktifleri

GSYH’m %15 iistiinde gerceklesmistir (BDDK).

Tiirkiye’de bankacilik sektoriinlin ekonomik biiylimeye olan etkisinin yanisira ekonominin ana
dinamiklerinden biri olan KOBI’lerin bu etki icindeki pay: inkdr edilemez bir gergektir.
KOBI’lerin kullandig1 en énemli dis kaynak banka kredileridir.

KOBI’ler gerek yonetim organizasyon ve gerekse sermaye birikimi noktasinda ihtiya¢ duyduklari
destegi tam alamamaktadir. Sermayelerinin yetersiz oldugu ve kredi gibi dis kaynaga
basvuracaklari durumlarda bankalarin degerlendirme usulleri ve talep edecegi sartlar KOBI’lerin

kredi alabilme ve biiylimesinde 6énemli birer unsurdur.
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Ekonomik biiyiimede en énemli dinamiklerden biri olarak ifade edilen KOBI’lerin, 6zkaynaklari
ve satic1 kredilerine ilaveten ulasabildikleri dis finansal kaynaklari kullanimi da ekonomik
biiyiimeye katki saglayabilmektedir. Genellikle yetersiz sermayeleri ile KOBI’ler serbest piyasa
ekonomisinde miicadele edebilme ve miimkiinse biiyiime i¢in yatirim yapmak zorundadir. Bunun
icin de KOBI’lerin finansmana erisime ve finansman tiirlerini ¢esitlendirmeye ihtiyag

duymaktadir. (Ozkiling 2014:5838)

Katilim bankalari, tiizel miisteri portfoyiinde KOBI agirlikli yapistyla, topladigi fonlar1 nakit kredi
ile miisteri hesaplarina gegcmek yerine firmalarin genellikle tedarikgilerine bir proje kapsaminda
transfer ederler. Esasen bu islemleri katilim bankacilig1 prensiplerine uyumlu bir sekilde yerine
getirirler. Katilim bankalarinin finansman yontemleri firma bilancolarinda aktif tarafta net bir girisg
olusturarak firma satiglarinin arttirilmasina ve dolayisiyla sektoriin ve ekonominin biiyiimesine
katki saglamaktadirlar. Ornegin, firmalara ihtiya¢ duyduklari mal alimini saglarken, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerde stoklara, yatirim mallarinin finansmaninda ise duran varliklara giris olmaktadir.

Bunlarin her ikisi de firma faaliyetlerine destek oldugundan, firmalarin ciro artisin etkileyecektir.

Literatiir

Ekonomik biiylime ve finansal gelisme arasindaki iligki arastirmaci ve teorisyenlerin ilgisini
cekmeye devam etmektedir. S6z konusu iki degisken arasindaki nedensellik iligkilerini inceleyen
ampirik caligmalar, iliskinin yonii konusunda ortak bir sonucun olusmadigini gostermektedir

(Salina 2016).

Onder ve Yildirrm (2010:267), calismalarinda 6zel ve kamu bankalarmin kalkinmada 6ncelikli
olan ve olmayan illerdeki GSYH iizerindeki etkisini analiz etmis ve 6zel bankalarin daha etkin
oldugu sonucuna varmislardir. Ayrica 6zel banka kredilerinin GSYH’ nin artisin1 destekledigini ve
fakat kamu harcamalarinin biiyiime {izerinde kamu bankasi kredilerinden daha etkili oldugunu ileri

siirmiislerdir.

Ampirik ¢calismalar gosteriyor ki firmalarin bilyiimesinde 6zkaynaga aktarilan karlar ve kisa vadeli
krediler pozitif etki yapmaktadir. Bu degiskenler firmalar daha yiiksek biiyiime elde edince artig

gosterirler. Diger taraftan firma biiylimesi uzun vadeli kredilerle ilintili degildir.(Yazdanfar 2012)
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Istatiski olarak firmalarm finansman kisitlarinin giiclii bir 6lciitii banka kredilerine erisim diizeyi
kadardir. Dolayisiyla dis finansman kisitlar1 hafifletildigi zaman firmalar i¢ kaynaklara daha az bel

baglar ve biiylime i¢in 6ncelikli olarak dis kaynaklara yonelir. (Rahaman 2011)

Tutar ve Unliileblebici’ye gore (2014:1-14), Tiirkiye’de KOBI’lere kullandirilan krediler,
ekonomik biliylime kadar sosyal gelisime ve bdolgesel dengesizliklerin azaltilmasina yonelik
katkilar saglamaktadir. Yaptiklari ¢alismada Tiirkiye’de KOBI’lere verilen krediler ile ekonomik
biiyiime arasinda pozitif bir iligkinin varligina yani KOBI kredilerinin ekonomik biiyiimeye etken

oldugu yoniinde bir sonucuna varmiglardir.

Halk Bankasi’nin arastirmasina gore, banka kredileri, %88 oraninda dis kaynak kullanan
KOBI’lerin %71’ini olusturmaktadir (Ozkiling 2014:4). Gelismis bir Islami finansal sistem daha
fazla yatirim fonlarin1 harekete gegirir ve firmalara tahsis eder. Boylece yatirimlar arttirir ve reel
sektor biiyiimesine destek olur. Saglikli ve karli bir reel sektor Islami bankalara daha fazla kar
getirir ki bu da onlar1 gelistirir. Islami bankalarin ekonomik biiyiime {izerindeki bilinen roliine
ragmen bu alandaki ¢aligmalar genellikle teorik ve kavramsaldir. Veri azlig1 nedeniyle az sayida
ampirik calisma ve bir elin parmaklar1 kadar iilkede olan Islami finans sistemi baskin

konvansiyonel sisteme nazaran kiigiik denebilir (Salina 2016:3).

Veri ve yontem

Bu calisma, 2016-2020 yillar1 arasinda Gilineydogu Anadolu ve Akdeniz bdolgelerinde farkl
sektorlerde faaliyet gosteren 1824 KOBI'ye bir katilim bankas tarafindan saglanan toplam, isletme
ve yatirim finansmani yontemlerinin etkilerini incelemektedir. Calismada Istatistiki Bolge
Birimleri Simiflandirmasindaki (IBBS-2) ii¢ bolgede (TR62, TR63 ve TRC1) ve 9 farkli sektorde
faaliyet gdsteren toplam 1824 KOBI’ye ait 9120 veri seti kullanilmistir. Calismada 6zliik bilgileri
gizlenmis bu KOBI’lerin toplam hasilatlar ile katilim bankanin toplam fonlar1 ile yatirim ve
isletme finansmanlar1 verileri kullanilmistir. Calismada tarim, ormancilik ve balikgilik, sanayi,
ingaat, hizmetler, bilgi ve iletisim, gayrimenkul faaliyetleri, mesleki-idari ve destek hizmet
faaliyetleri, kamu yonetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet ve diger hizmet faaliyetleri,
olmak iizere toplam dokuz sektdr kullanilmistir. Calismada kullanilan KOBI’lerin bulunduklar

bolge ve faaliyet gosterdikleri sektorlere gore dagilimi Tablo 1°de verilmektedir.

Tablo 1. KOBI’lerin sektorel ve bélgesel dagihimi

Sektor Bolge
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TR62 TR63 TRC1 Total
Bilgi ve iletisim 25 15 0 40
Diger hizmet faaliyetleri 150 135 60 345
Gayrimenkul faaliyetleri 10 45 20 75
Hizmetler 1850 1355 1495 4700
Kamu yonetimi, egitim, insan saglig1 ve sosyal hizmet 55 35 25 115
Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri 125 105 130 360
Sanayi 570 560 1075 2205
Tarim, ormancilik ve balikeilik 70 25 15 110
Insaat 415 360 395 1170
Total 3270 2635 3215 9120

KOBI’lerin bélgesel dagilimima bakildiginda TR62 bélgesi %35,86 (3270) ile ilk sirada yer alirken
onu %35,25 (3212) ile TRC1 ve %28.89 (2635) ile TR63 bolgesi gelmektedir. Sektorel dagilimda
ise %51,54 ile hizmetler sektoriinde faaliyet gdsteren KOBI2ler ilk sirada gelmektedir. Onu
%24,18 ile sanayii sektdrii, %12,83 ile insaat sektdriinde faaliyet gdsteren KOBI’ler gelmektedir.

Tablo 2 ise degiskenler arasinda %1 diizeyinde anlamli korelasyonun oldugunu gostermektedir.

Tablo 2. Korelasyon matrisi

Degisenler @ 2) (&) “ (6)) (6
(1) Toplam finansman 1.000

(2) Isletme finansmani 0.895%* 1.000

(3) Yatirim finansmani 0.510%* 0.073* 1.000

(4) Toplam net hasilat 0.346%* 0.357* 0.085* 1.000

(5) Yurtici hasilat 0.337* 0.350% 0.079* 0.923* 1.000

(6) Yurtdisi hasilat 0.123* 0.123* 0.039* 0.476* 0.100* 1.000

ok p<(.01, ** p<0.05, * p<0.1

Sekil 1, farkli bolgelerdeki KOBI'lerin yillar i¢inde kullandig: toplam finansmani gdstermektedir.
Sekil 1°e gére 2019 yilina kadar her ii¢ bolgede se¢ili KOBI’lere kredi kullanimi1 benzer trend ile
stirerken 2020°de ciddi bir yiikselis gostermistir. En yiiksek artis TRC1 olan Gaziantep, Adiyaman
ve Kilis illerinde goriilmiistiir. Bir Onceki yila gore nerdeyse iki kat kredi kullanim
gerceklesmistir.  Sekil 2’de ise bankalar tarafindan KOBI’lere kullandirilan yeni kredilerin
sektorel dagilimi gosterilmistir. Sekil 2°de goriilecegi gibi en yiiksek oranda kredi kullanim1 yapan
iic ana sektorde son yil kredi hacmi 6nemli 6l¢iide artis gostermistir. TRC1 (Kilis, Gaziantep,
Adiyaman) bolgesi en yliksek yeni kredi hacmine sahiptir. Bu yeni kredi hacminin en yiiksek pay1
sirastyla hizmetler, sanayii ve insaat sektorlerine gittigi goriilmektedir. Bunu TR62 (Adana,
Mersin) ve TR63 (Osmaniye, Hatay, Kahramanmaras) bolgesindeki hizmetler sektorii takip ettigi

gOrilmiistir.
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Sekil 1: KOBi'lerin kullandig toplam finansmanin gelisimi
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Sekil 2. Toplam yeni kredilerin sektorlere gore dagilimi
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Hizmetler Sanayi Ingaat

Calismaya konu {i¢ bdlgedeki toplam finansmanin sektorel dagilimi incelendiginde sanayi ve
hizmetlerin en yiiksek paya sahip olduklar1 goriilmektedir (Sekil 3). TR62 bolgesinde en biiylik
pay1 hizmetler sektorii alirken, TRC1 bolgesinde sanayinin pay1 dikkat ¢ekicidir. Benze sekilde
TR63 bolgesinde de bolgesel finansmandan en yiiksek pay sanayii sektoriine gitmektedir. Tiim
bolgelerde bilgi ve iletisim sektdriiniin toplam bolgesel finansman igindeki pay1 en diisiik yilizdeye

sahiptir.
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Sekil 3: Sektorlerin bolgesel finansmandan aldiklar paylar
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Yontem

Bu caligmada 2016-2020 donemi icin dengeli panel yontemi kullanilmistir. Statik panel
modellerinden sabit ve rassal etkiler modelleri kullanilirken dinamik panel veri modellerinden
Arellano & Bond (1991:277)’un Genellestirilmis Momentler Modeli (GMM) tahmin yontemleri
kullanilmigtir. Bu ¢alismada, yatay kesit ve zaman serilerini birlestirdigi i¢in daha fazla gdzlem
sayisina sahip olmasi nedeniyle panel veri tahmin yontemi kullanilmistir. Ayrica degiskenler
arasinda daha az ¢oklu baglanti sorunu olusturdugu ve kisa zaman serileri veya yetersiz yatay kesit
gbzlemleri olan durumlarda ekonometrik analize izin verdigi i¢in tercih edilmistir. Genel olarak

panel veri modeli asagidaki gibi ifade edilmektedir.

Yie = BXie + i, Eir = a; + Uyt (1)
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Bu denklemde y bagimli degiskeni, X bagimsiz degiskeni, [ sabit parametreyi, ve € hata terimini
gostermektedir. i alt indisi birimleri, t alt indisi ise zaman1 (2016-2020) ifade eder. Burada «;
kesite gore degisirken zaman i¢inde degismedigi icin bolgesel sabit etkiyi, u;; ise zaman ve kesite

gore bagimsiz bir sekilde degistigini gosterir ve rassal etkiyi ifade eder.

Aslinda bir¢ok ekonomik iligki dinamik bir yapiya sahiptir. Dolayisiyla bagimli degisken diger
aciklayict degiskenlerin yaninda kendi ge¢misinden de etkilenmektedir. Calismada gecikmeli
bagimli degisken iceren dinamik panel veri modellerinden Arellano & Bond (Arellano ve Bond
1991:277)’un Genellestirilmis Momentler Modeli (GMM) yontemleri kullanilmistir. Bu testlerin
en Oonemli Ozelligi arastirmada kullanilan gézlem sayisinin (iilke, bolge, kisi, firma) zaman
sayisindan (y1l, giin, ay) fazla oldugu durumlardir. Gecikmeli bagimli degisken nedeni ile bu tiir
modeller otokorelasyon igerir. GMM tahmincisi uygulama kolaylig1 ve nispeten daha basit
varsayimlara dayandigi icin ¢ok sik kullanilmaktadir. GMM ydntemine dayanan tahminciler
arasinda en c¢ok kullanilan Arellona ve Bond (1991) tahmincisidir. Bu test ile hata terimleri
arasinda otokorelasyon olup olmadig1 arastirilir. Dinamik panel veri modeli olarak kullanilan bu

yontem matematiksel olarak asagidaki sekilde ifade edilmektedir:
Yie = 6Yie—1 + BXie + Wi, Wye = a; + 0y ()

Bu denklemde bagimli degisken, y;;, @;’nin bir fonksiyonudur. Dolayisiyla gecikmeli bagimli
degisken, y; ;_q, de a;’nin bir fonksiyonudur ve y; ;4 ile u; iliskilidir. Yani E (yi't_l,uit) 0
orthogonality kosulunun ihlali s6z konusudur. Bu durumda OLS tahminleri sapmali ve tutarsiz
olur. Bunun nedeni aslinda zamanin, t, kiiclik olmasidir ki calismamizin da kisitlarindan biri
zamanin kii¢clik olmasidir. Calisma 2016-2020 yillar1 arasinm1 kapsamaktadir. Bu durumda sabit
etkiyi ortadan kaldirmak i¢in 6nce degiskenlerin farkini alarak orthogonality kosulunu saglayacak
enstriiman buluruz. Eger t = 3 ise, bu durumda y; ; gegerli bir enstriiman olurken y; , — y; 1 ile
yiksek derecede iliskili ve v; 3 — v; , ile iliskisiz olur. Eger t = 4 ise, bu durumda hem y;; hem
de y;, gecerli enstriimanlar olurlar. Byle bir durumda herhangi bir ¢ i¢in gegerli enstriiman
matrisi soyle olur:
Vi1
Enstriman Matrisi: Vi1t Yi2
Yiv Vit—2
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Bulgular

Bu boliimde 2016-2020 yillar1 arasinda bir katilim bankasi tarafindan saglanan toplam, isletme ve
yatirrm finansmanmim KOBI gelirlerine etkilerinin sonuglar1 tartistlmistir.  Finansmanlarmn
KOBI'lerin gelirleri {izerindeki etkileri 6nce bolgesel, ardindan il ve sektdér bazinda analiz
edilmistir. Tablo 3 katilim banka finansmanlarinin KOBI gelirleri iizerindeki etkilerini bolgesel
bazda analiz sonuglarin1 vermektedir. Tablo 3’e gore toplam ve isletme finansmanlarinin KOBI
net hasilatlarina tiim bolgelerde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etki ettigi gériilmektedir.

Fakat yatirim finansmanlarinin ise negatif ve anlaml etki ettigi gortiilmektedir.

Tablo 3. Bolgesel Bazda Finansmanlarin KOBI Gelirleri Uzerindeki Etkileri

TR62 TR63 TRC1
Toplam Finansman 6.089%** 6.79%** 7.054%%*
(.243) (.415) (.321)
Isletme Finansmani 3.754%%% 2.47%% 5.691%**
(.691) (1.098) (.567)
Yatirim Finansmani -3.754%%* -2.47%* -5.691%**
(.691) (1.098) (.567)
_sabit 9Q*** 91.7%** 99.5%**
(44.92) (67.64) (51.68)
Gozlem 3270 2635 3215
R-kare 17 .102 135

Standart hatalar parantez igindedir
*¥EX p<.01, ¥* p<.05, * p<.1

Tablo 4 banka finansman ydntemlerinin KOBI net hasilatlaria etkilerinin sektdrler gore degisip
degismediginin analiz sonuglarin1 vermektedir. Toplam finansmanin hizmetler, sanayi, insaat,
kamu yonetimi ve savunma, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri, tarim, ormancilik ve
balikgilik sektdrlerine pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etki ettigi goriilmektedir. Isletme
finansmaniin hizmetler, kamu yonetimi ve savunma ve diger hizmetler, finans ve sigorta
sektorlerindeki KOBI hasilatlarma pozitif ve anlamli etki ettigi goriilmektedir. Fakat yatirim
finansmanin ise dort sektdrdeki (sanayi, insaat, mesleki, tarim, ormancilik ve balik¢ilik ve idari ve

destek hizmet faaliyetleri) KOBI hasilatlarimi negatif etkiledikleri goriilmektedir.

Tablo 4. Sektor Bazinda Finansmanlarin KOBI Gelirleri Uzerindeki Etkileri
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M@sleki
Diger . Kamu » Idari
Hizmetler Gayrim Yoneti ve Tanm,

Bilgi ve . enkul Hizmetle . Destek . Ormancili .

B , Finans . mi ve . Sanayi Ingaat

Iletisim Faaliye r Hizmet k ve

ve ’ Savunm .
. tleri Faaliyet Balikeilik
Sigorta a :
leri

Toplam 6.73 1.163 1.82 3.98%**k  DOQFERE 4 RIFFK T DPwkk 8.35%** 4.62%%*
Finansman

(14.57) (.78) (8.31) (.64) (.42) (.82) (.32) (2.86) (.49)
Isletme -513 5.45%%* 1.90%**  8.83%**
Finansmam

(15.17) (1.22) (.72) (1.67)
Yatirim -3.21 - - -10.38** -
Finansmam 2.87*¥*  595%kx 4. 25%**

(8.90) (.94) (.75) (4.85) (.67)
_sabit 33.1%** 19.5%** 15.4%* ] 8*** 21.6%** 26 7*** ] 7%%* 80.8*** 51.9%**
*
(14.8) (25.51) (37.83) (49.35) (76.52)  (32.51) (69.4) (19.7) (36.24)

Gozlem 40 345 75 4700 115 360 2205 110 1170
R-kare .104 .126 .003 .103 469 222 .186 .075 .076

Standart hatalar parantez i¢indedir
*¥EX p<.01, ¥* p<.05, * p<.1

Tablo 5°da banka finansman ydntemlerinin KOBI net hasilatlarina etkileri sabit, rassal, GMM ve
Sistem GMM panel analiz yontemlerinden elde edilen sonuglar verilmektedir. Toplam finansman
ile isletme finansman1 KOBI net hasilatlarina hem sabit hem de rassat etkiler yontemlerine gore
pozitif ve anlamli etki ederken yatirim finansmaninin negatif anlaml etki ettigi goriilmustiir.
Calismada ayrica gecikmeli bagimli degisken igeren dinamik panel veri modellerinden Arellano
& Bond (1991)’un Genellestirilmis Momentler Modeli (GMM) ve Blundell & Bond (1998)’un
Sistem GMM tahmin yontemleri kullanilmistir. Bu testlerin en onemli 6zelligi arastirmada
kullanilan gozlem sayisinin (bu ¢alismada bolge, il ve firma) zaman sayisindan (2016-2020) fazla
oldugu durumlardir. GMM modeli sonuglarma gore gecikmeli toplam finansmanin KOBI toplam
hasilatlaria pozitif ve anlaml etki ettigi gortilmiis ve bu etki sistem GMM analizi sonuglarinda
da goriilmektedir. Sistem GMM analiz sonuglarmna isletme finansmanimin KOBI hasilatlarina

pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etki ettigi goriilmektedir.

Tablo 5. Finansmanlarin KOBI Gelirleri Uzerindeki Etkileri

Degiskenler Sabit Rassal GMM Sistem GMM
Toplam Finansman 1.402%** 2.328%** -0.0944

(0.142) (0.136) (0.178)
Isletme Finansmani 0.803** 1.787%** 0.0764 0.301**
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(0.327) (0.319) (0.366) (0.133)
Yatirim Finansmant -0.803** -1.787*** -0.0764 -0.368
(0.327) (0.319) (0.366) (0.248)
L. Toplam Finansman 0.297%** 0.948%**
(0.049) (0.009)
Sabit 1.168e+07*** 1.116e+07*** 1.048e+07*** 2.914e+06***
(199,1) (553) (543.7) (217,1)
Gozlem 9,120 9,120 5,472 7,296
R-kare 0.013
KOBI sayis1 1,824 1,824 1,824 1,824
Standart hatalar parantez igindedir
*E* p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Sonug ve oneriler

Katilim bankalari, KOBI’ler basta olmak iizere iilke ekonomisine dnemli katk1 saglamaktadirlar.
KOBI’ler faaliyetlerini biiyiitmesi ve gelistirmesi i¢in dis kaynak ihtiyacin biiyiik 6l¢iide banka
kredileriyle saglarlar. Katilim bankalari da kendilerine has usul ve yontemlerle KOBI’leri
sagladiklari fonlar ile desteklemektedir. Kredi hacmi ve ekonomik biiylime artis1 arasindaki iligkiyi
genelde lilke bazinda inceleyen bir¢ok arastirma olmasina ragmen bolgesel veya sektorel bazda

cok az sayida ¢alisma bulunmaktadir.

Bu calismanin amaci 2016-2020 yillar1 arasinda Giineydogu Anadolu ve Akdeniz bolgelerinde
farkl1 sektorlerde faaliyet gosteren 1824 KOBI'ye bir katilim bankasi tarafindan saglanan toplam,
isletme ve yatirim finansman1 yontemlerinin etkilerini incelemektir. Caligmada Istatistiki Bolge
Birimleri Simiflandirmasindaki (IBBS-2) ii¢ bolgede (TR62, TR63 ve TRC1) ve 9 farkl sektorde
faaliyet gdsteren toplam 1824 KOBI’ye ait 9120 veri seti kullanilmistir. Ozliik bilgileri gizlenmis
olan bu KOBI’lerin toplam hasilatlar1 ile katilim bankanmn toplam, yatirm ve isletme
finansmanlar1 verileri kullanilmistir. Calismada tarim, ormancilik ve balikgilik, sanayi, insaat,
hizmetler, bilgi ve iletisim, gayrimenkul faaliyetleri, mesleki-idari ve destek hizmet faaliyetleri,
kamu yonetimi, egitim, insan saglig1 ve sosyal hizmet ve diger hizmet faaliyetleri, olmak {izere
toplam dokuz sektor kullanilmistir. Bildigimiz kadariyla, bu ¢alisma katilim banka fonlarmin bu
alanda KOBI’lerin performansina, faaliyet gosterdikleri sektor, il ve bdlgelerin biiyiimesine

yonelik ilk ¢caligmadir.

Analiz sonucunda elde edilen bulgular, katilm banka fonlarinin KOBI top net satislarina,

bulunduklar iktisadi faaliyet koluna, il ve bolgelerine gore etki ettigi gozlemlenmistir. Arastirma

504



16th INTERNATIONAL CONFERENCE on KNOWLEDGE, ECONOMY & MANAGEMENT PROCEEDINGS

bulgularina gére KOBI’lerin dinamik yapis1 ve gelisen ekonomimize olan katkilar1 ¢ercevesinde

katilim bankalarinin pay1 pozitif ve gergektir.

Dolayisiyla, katilim bankalarinin kullandirdig: fonlarin 6zellikle KOBI’lerin gelisimi ve faaliyette
bulunduklar1 sektor, il ve bolgeye olan katkilar1 daha detayli ¢alismalarla incelenmelidir. Ayrica

cok yonlii hiikiimet programlari ve tesvik paketleriyle desteklenmelidir.
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