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Islamic International Factoring Product Analysis in Terms of Participation Banking Standards
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Abstract: Conventional factoring transactions are widely used in today's world and contribute to international
trade. Although this type of transaction is one of the effective ways for exporters to access post-export financing
since it is based on the sale of debt, it has not found a chance to be used in the Islamic banking sector except
in Malaysia. Since the use of financing products based on the sale of debt is not permissible in Turkey, the use
of Islamic International Factoring, a product of the Factor Chain International (FCI), has been preferred by
some participation banks in recent years. This organization has been providing conventional factoring services
in the world for many years. In 2019, with a cooperation agreement with the International Islamic Trade
Finance Corporation (ITFC), an institution affiliated with the Islamic Development Bank, this organization
started to provide Islamic factoring services. Some of the participation banks in Turkey actively use this product
under the name of "international supply chain finance", which provides assignment, guarantee and financing
services to exporters. For these services, wakala, kafalah and murabaha contracts are utilized respectively. The
purpose of this article is to examine the processes of this product, which is used in participation banking, and
to determine the issues to be considered in practice and figh. In the article, the existing product was analyzed
according to the Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) standards.
According to the results, the FCI Islamic International Factoring product in use is considered as a sale of debt
and has some figh problems. In order to solve these problems, the “Murabaha Factoring Model” is designed in
the article. The problems in the current product and how the process should be organized to overcome these
problems are listed in the conclusion section.

Structured Abstract: Conventional factoring transactions are widely used in today's world and contribute to
international trade. Although this type of transaction is one of the effective ways for exporters to access post-
export financing since it is based on the sale of debt, it has not found a chance to be used in the Islamic banking
sector except in Malaysia. Since the use of financing products based on the sale of debt is not permissible in
Turkey, the use of Islamic International Factoring, a product of the Factor Chain International (FCI), has been
preferred by some participation banks in recent years. This organization has been providing conventional
factoring services in the world for many years. In 2019, with a cooperation agreement with the International
Islamic Trade Finance Corporation (ITFC), an institution affiliated with the Islamic Development Bank, this
organization started to provide Islamic factoring services. Some of the participation banks in Turkey actively
use this product under the name of "international supply chain finance", which provides assignment, guarantee
and financing services to exporters. For these services, wakala, kafalah and murabaha contracts are utilized
respectively. The purpose of this article is to examine the processes of this product, which is used in
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participation banking, and to determine the issues to be considered in practice and figh. In the article, the
existing product was analyzed according to the Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
Institutions (AAOIFI) standards. According to the results, the FCI Islamic International Factoring product in
use is considered as a sale of debt and has some figh problems. In order to solve these problems, the “Murabaha
Factoring Model” is designed in the article. The problems in the current product and how the process should
be organized to overcome these problems are listed in the conclusion sectionlslamic factoring has become
widespread in some countries in recent years and is carried out under the name of debt sale (bay'al-dayn) in
Malaysia and commodity murabaha (tawarruq) in the Gulf States (Mumin & Musa; 2016). Debt sale is a type
of financing unsuitable for use in Islamic countries other than Malaysia in terms of figh. In addition, the
commodity murabaha method, which is based on the tawarrug contract, is also criticized in many Islamic
countries, as it is artificial trading in commodity exchanges.

In Turkey, according to the decision of the Central Advisory Board of the Participation Banks
Association of Turkey (TKBB), tawarruq is a product that is conditionally permitted to be used only in the
liquidity management of participation banks and in the restructuring of the debts of customers who cannot pay
their debts on time (TKBB Tawarruq Standard, 2021). Therefore, no factoring product structured on debt sale
and/or tawarruq is used in Turkey. Factor Chain International (FCI) has been providing conventional factoring
services in the world for many years. In 2019, this firm started providing Islamic factoring services with a
cooperation agreement with the International Islamic Trade Finance Corporation (ITFC), affiliated with the
Islamic Development Bank (FCI & ITFC, 2019). The Islamic factoring product offered by this company has
found a place of use in participation banking in Turkey in recent years. This product was launched in
participation banking under the name "International Supply Chain Finance" (UTZF, 2023).

This product, which is structured to provide assignment, guarantee and financing, is structured with a
power of attorney contract on the assignment side, a surety contract on the guarantee side and a murabaha
contract on the financing side. This product can be characterized as fighically unproblematic in terms of
assignment and guarantee. However, since murabaha rules are not fully applied on the financing side, it has
some problems in terms of figh. The subject of our article is to examine the Islamic factoring application used
in participation banking from an operational and figh perspective. In our article, the operational stages of this
product were examined through the available sources and its compliance with the murabaha standard set by
AAOIFI was investigated.

The FCI Islamic International Factoring product is actively used by some participation banks in
Turkey under the name of “International Supply Chain Finance" as a solution for exporters to access post
financing (post-export financing). This product provides exporters with assignment, guarantee and financing
services. This product, which does not pose a problem in terms of assignment and guarantee, has some
problems in terms of financing. In its current form, the financing phase is considered as a sale of debt and is
not accepted in figh terms. According to the findings of the general evaluation, when using the FCI Islamic
International Factoring product, participation banks should manage their processes by strictly implementing
the murabaha processes and pay particular attention to the warnings listed below:

- As a first step before the assignment, the participation bank should purchase the goods from the
exporter in cash, thus transferring the ownership of the goods to the bank. The assignment should take place
after the import invoice is issued.

- If a contract or invoice has been made between the buyer and seller before the bank's cash purchase
process, the process should be initiated after the contract or invoice is canceled.

- In the current FCI process, the exporter is only given power of attorney by the bank to sell the goods
on credit on behalf of the participation bank. It is also necessary to conclude a murabaha contract with the
importer. Therefore, based on the power of attorney given to the exporter, it is mandatory for the exporter to
conclude a murabaha contract with the importer on behalf of the participation bank before the sale of the goods.

- In the murabaha contract to be concluded with the importer, the importer should also be informed
about the price of the goods purchased in advance by the bank and the bank's profit rate.

A review of the literature on the subject reveals that there is a consensus among researchers that
payments made through discounting in Islamic factoring transactions are an interest-bearing financing
transaction. This is because export discounting transactions are based on the sale of debt, which is prohibited
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by Islamic law. Since the sale of debt is not prohibited by law in Malaysia, factoring transactions in this country
are based on debt sale contracts. In Turkey, products based on the sale of debt are not permitted by law. In
Indonesia, factoring transactions are carried out through the commodity murabaha (tawarrug) method.
However, the Advisory Board of the TKBB has not given permission for factoring transactions with this
method in Turkey. The only product that participation banks can use for factoring in Turkey is the FCI Islamic
International Factoring product, which is introduced as a murabaha-like structure.

In our research, we designed how the financing process of this product should comply with AAOIFI’s
murabaha standard and developed a “Murabaha Factoring Model”. The realization of Islamic International
Factoring transactions by paying attention to the findings listed in the conclusion section and applying the
“Murabaha Factoring Model” will ensure compliance with figh rules. Thus, both the trust in interest-free
finance will increase in the society and exporters will be able to access post-export financing in an interest-free
manner. Thanks to the widespread use of interest-free financing instruments that comply with figh,
international trade will be developed and the contribution of interest-free finance to the development of the
economies of Islamic countries will increase.

Keywords: International Trade, Export Finance, Factoring, Islamic Factoring, Islamic Banking, Murabaha

Oz: Konvansiyonel faktoring islemleri giiniimiiz diinyasinda yaygin olarak kullaniimakta ve uluslararasi
ticarete katki saglamaktadir. Bu islem tiiri ihracatcilarin ihracat sonrasi finansmana (post finansman)
ulasmalarindaki etkili yollardan biri olmakla birlikte, borg satisina dayandigindan, Malezya haricindeki Islami
bankacilik sektoriinde kullanim sansi bulamamistir. Borg satigina dayali finansman iiriinlerinin Tiirkiye’de
kullanimi fikhen uygun bulunmadigr i¢in, son yillarda Uluslararas1 Faktor Zinciri (Factor Chain International-
FCI) adli kurulusun bir iiriinii olan Islami Uluslararas: Faktoring iiriiniiniin kullanim1 baz1 katihm bankalar:
tarafindan tercih edilmektedir. Bu kurulus uzun yillardir diinyada konvansiyonel faktdring hizmeti
vermektedir. 2019 yilinda Islam Kalkinma Bankasi’na bagl bir kurum olan, Uluslararas1 Islami Ticaret
Finansman Kurumu (ITFC) ile yaptig1 is birligi anlasmasi ile bu kurulus, Islami faktéring hizmeti de vermeye
baslamistir. Tiirkiye’deki katilim bankalarindan bazilarinda bu iiriin “uluslararasi tedarik zinciri finansman1”
ad1 altinda aktif bir sekilde kullanilmakta ve bu iriin ile ihracatgilara temlik, garanti ve finansman hizmetleri
verilmektedir. Bu hizmetler i¢in sirasiyla; vekalet, kefalet ve murdbaha sézlesmelerinden yararlanilmaktadir.
Makalenin yazilma amaci, katilim bankaciliginda kullanim alani bulan bu {iriiniin siireglerinin incelenerek,
uygulamada ve fikhi anlamda dikkat edilecek hususlar belirlemektir. Makalede mevcut iiriin Islami Finans
Kuruluslart Muhasebe ve Denetim Kurulusu (AAOIFI) standartlarina gore analiz edilmistir. Ulasilan sonuca
gore; kullanimda olan FCI Islami Uluslararasi Faktdring iriinii borcun satist hitkkmiinde olup, bazi fikhi
sorunlart igermektedir. Bu sorunlarin ¢6ziimil i¢in makalede “Murabaha Faktoring Modeli” tasarlanmig olup,
mevcut iiriindeki sorunlarin neler oldugu ve bu sorunlari gidermek igin siirecin nasil diizenlenmesi gerektigi
ise sonug boliimiinde maddeler halinde siralanmustir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararas1 Ticaret, Ihracat Finansmani, Faktdring, Islami Faktoring, Katilim
Bankaciligi, Murabaha

Giris

Faktoring, ihracatci firmalarin kredi degerliligine sahip alacak hesaplarini iskontolu olarak
(genellikle faiz art1 hizmet iicretlerine esit) nakit karsiliginda sattiklart bir tedarik¢i finansmani
tiiriidiir. Faktoringin en 6nemli avantaji, yliklenimin saticinin riskinden ziyade alicinin riskine
dayanmasidir. Faktoring islemleri sayesinde hem gelismis hem de gelismekte olan {iilkelerdeki
KOBI'lere 6nemli ihracat hizmetleri (ticari krediler, isletme sermayesi vb.) saglanir. Ancak faktoring,
bir kredinin teminatlandirilmasindan ziyade alacaklarin faktor kurum tarafindan dogrudan satin

alimmasini igerir. Faktoring islemlerinde, saticinin kredibilitesi 6nemsiz olmamakla birlikte, sadece
ikincil bir 6neme sahiptir (The World Bank, 2006).

Diinyada faktoring sektoriiniin ciro gelisimi Sekil 1’de gosterilmekte olup, sektor 1990
yilindan giliniimiize degin siirekli biiylime egilimindedir.
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Diinyada Faktoring Sektdriiniin Ciro Geligimi
(Milyon USD)

Yilik Ortalama Biylime %9

Sekil 1: Diinyada Faktoring Sektoriiniin Ciro Gelisimi (Finansal Kurumlar Birligi, 2023).

Tiirkiye’de faktoring sektdriiniin ciro gelisimi Sekil 2’de gosterilmektedir. Tiirkiye’de sektor
dalgali bir biiyiime gostermekte olup, 2014-2021 yillar arasinda diisiis egilimi gostermistir. 2022
yilinda ise sektdr yeniden biiyiimeye baslamistir. Tiirkiye’de faktoring sektoriiniin yillik ortalama
biiytimesi %18 olup, diinya yillik ortalama biiyiimesinin (%9) iki katidir.
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Sekil 2: Tirkiye Faktoring Sektoriiniin Ciro Gelisimi (Finansal Kurumlar Birligi, 2023).

Islami faktoring yontemi son yillarda bazi iilkelerde yayginlasmaya baslamis olup,
Malezya’da borg satis1 (bay’al-dayn), Korfez Ulkelerinde ise emtia murabahasi (teverruk) iiriinleriyle
gerceklestirilmektedir (Mumin & Musa, 2016). Borg satis1 Malezya disindaki islam iilkelerinde fikhi
acidan kullanim1 uygun bulunmayan bir finansman tiiriidiir. Bunun yaninda teverruk sdzlesmesine
dayali olarak gerceklestirilen emtia murabahasi yontemi de emtia borsalarinda gergeklestirilen yapay
alim satimlar olduklarindan, diinya genelinde kullanimi elestiri konusudur. Tiirkiye’de teverruk,
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) Merkezi Damigma Kurulu karar1 geregince; yalnizca
katilm bankalarinin likidite ydnetimlerinde ve borclarimi 6deyemeyen miisterilerin borglarinin
yeniden yapilandirilmasinda sarth olarak kullanimina izin verilen bir {irlindiir (TKBB Teverruk
Standardi, 2021). Tiirkiye’de borg satisinin fikhen uygun bulunmamasi ve emtia murabahasi iiriiniine
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TKBB tarafindan sadece iki isleme 6zgii olarak smirl1 izin verilmesi nedenleriyle, Tiirkiye’de borg
satig1 ve/veya emtia murdbahasi lizerine yapilandirilmig bir faktdring iiriini kullanilamamaktadir.

Uluslararas1 Faktor Zinciri (Factor Chain International FCI) adli faktoring kurulusu uzun
yillardir diinyada konvansiyonel faktdring hizmeti vermektedir. 2019 yilinda Islam Kalkinma
Bankas1’na bagli bir kurulus olan, Uluslararasi Islami Ticaret Finansman Kurumu (ITFC) ile yaptig1
is birligi anlasmasi ile bu kurulus, Islami faktdring hizmeti de vermeye baslamustir (FCI & ITFC,
2019). Bu kurulusun sundugu Islami Uluslararas1 Faktoring iiriinii son yillarda Tiirkiye’de katilim
bankaciliginda kullanim alani bulmustur. Bu {iriin katilim bankaciliginda “Uluslararas1 Tedarik
Zinciri Finansmani” adiyla lanse edilmistir (UTZF, 2023).

Temlik, garanti ve finansman saglamak iizerine yapilandirilmis olan bu iiriin; temlik
tarafinda vekalet sozlesmesi, garanti tarafinda kefalet sézlesmesi ve finansman tarafinda da
murédbaha s6zlesmesi ile kurgulanmistir. Bu {iriin temlik ve garanti a¢isindan fikhi anlamda sorunsuz
olarak nitelendirilebilir. Fakat finansman tarafinda murdbaha kurallart tam olarak
uygulanmadigindan, fikhi agidan bazi sorunlar igermektedir. Bu dogrultuda ¢alismanin konusu
katilim bankaciliginda kullamlan Islami faktoring uygulamasmin operasyonel ve fikhi agidan
incelenmesidir. Arastirmada bu iriiniin operasyonel asamalar1 ulasilabilen kaynaklar yoluyla
incelenmis ve AAOIFI’nin belirledigi murabaha standardina olan uyumu arastirilmistir. Ayrica bazi
fikhi standart koyan kuruluslarin faktoring standartlari ve murabaha yontemi ile uyumu
aragtinlmigtir. Boylece, sonu¢ kisminda ifade edilen bulgular ortaya konmus ve katilim
bankaciliginin ortaya konulan bulgulara uygun hareket etmeleri gerektigi ifade edilmistir. Konu
literatiire katki acisindan dnemlidir. Bunun nedeni, Tiirkiye’de kullanilan Islami faktdring {iriiniine
ait stiregleri ve tiriiniin fikhi yoniinii inceleyen herhangi bir ¢alismaya rastlanmamis olmasidir.

Arastirmada ulasilan sonug, bu iirlinii kullanan katilim bankalarinin murabaha yéntemine
0zgii baz1 fikhi gereklilikleri de yerine getirmeleri gerekliligidir. Bu gereklilikler makalenin sonug
kisminda siralanmistir.

Arastirmanin Yontemi

Arastirmada nitel aragtirma yontemi benimsenmistir. Nitel arastirma, yorumlayici yaklagima
dayanan bir arastirma yontemidir. Nitel arastirma yontemi, yapilandirilmamis goriisme,
yapilandirilmamis gozlem ve dokiman inceleme ve benzeri nitel veri toplama yontemlerinin
kullanildigi, olay ve olgularin kendi dogal ortamlari igerisinde biitiinciil ve gercekei bir sekilde ortaya
konulmasina ydnelik olarak nitel bir siirecin izlendigi arastirmalardir (Yildirnm & Simsek, 2005, s.
39). Arastirma konusu hakkinda bilgi iceren yazili materyallerin analizini igeren doékiiman
incelemesi, gozlem ya da goriismenin imkan dahilinde olmadig1 arastirmalarda veri toplamak icin
kullanilir. Diger veri toplama yontemleri ile birlikte kullanildiginda ise verilerin ¢esitlendirilmesini
saglama ve arastirmanin gecerligini artirma amaciyla kullanilan bir yontemdir (Yildirim & Simsek,
2005, s. 188-189). Gergeklestirilen bu calismada amag, giiniimiizde katilim bankaciliginda kullanim
alam bulan FCI Islami Uluslararas1 Faktoring iiriiniiniin katilim bankacilig1 kurallarma uygun olup
olmadigini belirlemektir. Bu {iriiniin kurallara uygun olup olmadiginin ortaya konmasi1 amaglanirken,
yontemin uygulanmasi sirasinda bir nitel arastirma yontemi olan dokiiman/igerik analizi tercih
edilmistir. Arastirma sirasinda literatiir taramasi gergeklestirilerek ilgili alan yazin incelenmistir.
Bunun i¢in dokiiman inceleme caligmasi gerceklestirilmis ve kaynaklar yorumlanarak c¢esitli
bulgulara ulasilmistir. Bu kapsamda diinyada kullanilan hem geleneksel hem de Islami faktoring
uygulamalar1 incelenmistir. Incelemede cesitli makaleler, tezler ve internet sitelerinden
faydalanilmistir. Cesitli fikhi danisma kurullart ve standart koyucularin faktéring hakkinda
hazirladiklar1 standartlar da kaynaklardan incelenmis olup, ayrica murabaha islemlerinin fikhi
gereklilikleri de aragtirilmigtir. Sonugta genel bir degerlendirme yapilarak mevcut Islami faktoring
isleminin uygulamasinda dikkat edilmesi gereken hususlar sonu¢ bolimiinde ortaya konulmustur.
Aragtirmada; Oncelikle Safak (1996), Cift¢i (2002), Uyanik (2019) ve Yasar & Polat (2023)

www.turkishstudies.net/economy



252 Fatih Kazanci

makaleleri dokiiman analizi gercevesinde irdelenmistir. Sonrasinda FCI Islami Uluslararas
Faktoring {irliniiniin diinyada ve Tiirkiye’deki operasyonel isleyisi, FCI (2021) dokiimani irdelenerek
aciklanmugtir.

Literatiir Degerlendirmesi

Konu ile ilgili literatiir taramasinda asagida siralanan makale ve tezlere rastlanmistir. ilgili
aragtirmalar gegmisten giiniimiize olan bir siralama ile verilmistir.

Safak’a gore; bir faktor kurumun alacagin tahsili i¢in katlandigi maliyetler karsiliginda iicret
almas1 fikhen mesrudur. Fakat alacakli, alacagini vadeden oOnce talep ederse, faktoér kurulusun
isletmeden alacagi iicret faiz hilkkmiinde olacaktir. Alacagin temliki acgisindan bu isleme hakkin
havalesi denilmekte olup, fatura bedelinin tahsili ile ugrasan bir faktér kurum bu hizmeti karsiliginda
ticret alabilir. Fatura tahsilini yapan faktor kurumun, giivence verdigi alacak i¢in bir miktar 6deme
yapmas1 (avans vermesi) ise karz akdine benzemektedir. Bu asamaya kadar fikhen bir sorun
bulunmamaktadir. Fakat verilen avans karsiliginda bir miktar kesinti yapmak faizle kredi vermek
anlamina gelmektedir (Safak, 1996).

Ciftci, “Faktoring Uygulamasi ve Islam Hukukundaki Yeri” adli yiiksek lisans tez
calismasinda faktoring islemlerini; hizmet islev fonksiyonu, kredi islev fonksiyonu ve teminat islevi
fonksiyonlar1 iizerinden incelemistir. Sonug¢ olarak, hizmet islevi olarak yapilan vekalet ve
komisyonculuk isleminin fikhi a¢idan uygun oldugu, kredi islevi agisindan, faktdr kurulusun pesin
verdigi nakit para karsilifinda vadede aldigi fazlaligin faiz oldugu ve teminat iglevi agisindan ise
faktor kurulusun bor¢lu adina kefil oldugu ve bu kefil konumunun iicret mukabilinde olamayacagi
sonuglarina varmistir (Ciftei, 2022).

Razak ve Hodori makalelerinde, mudarebe faktoring adli bir yontem tasarlamislardir. Onlara
gore; geleneksel faktoring islemlerinde kullanilan mekanizma faktér kurumun borcu satin alma
maliyetinin 6tesinde 6demeler almasina izin verir ki bu riba ile esdegerdir ve fikhen caiz degildir.
Buna alternatif olarak Malezya’da Islami faktdring veya i-faktoring uygulamasi baslatilmistir.
Malezya'da benimsenen model, borg satisi (bay’al-dayn) modelidir. Bu model, bir firmanin
alacaklarini bir faktore indirimli olarak sattig1 borg satisini ifade eder ve esasen geleneksel faktoring
uygulamasini yansitir. Bazi fikih alimlerinin goriislerine dayanarak izin verilmesine ragmen, bu
modelin mekanizmasi kabul edilemez olarak goriildiigi icin Korfez iilkelerinde bu modele nadiren
rastlanmaktadir (Razak & Hodori, 2016).

RHB Islamic Bank'tan Mumin ve Musa tarafindan yazilan makale, emtia murabahasi
(teverruk) ve havale yoluyla islami faktéring ve Bay’ Al-Dayn Bil’ Al-Sila (BDBS) yoluyla islami
faktoring modellerini incelemistir. Bu modeller fikih alimleri tarafindan kiiresel olarak kabul
gordiikleri i¢in daha yaygindir. Ancak her iki model de bir emtia ticaret platformu araciligiyla emtia
alim satimini igermektedir. Bu {iriin, satic1 veya faktor tarafindan karsilanacak ek masraflara neden
olmaktadir. Bu nedenle tiim mezhepler tarafindan kabul edilebilecek ve ayni zamanda emtia
kullanimim veya ihtiyacini da ortadan kaldirabilecek uyumlu bir mekanizmaya sahip bir faktéring
sozlesmesine kesinlikle ihtiya¢ vardir (Mumin & Musa, 2016).

Uyanik’in “Uluslararas1 iki Faktérlii Tam Hizmet Faktoringi” adli yiiksek lisans tezinde
Islami faktdring de incelenmistir. Uyanik’a gére; faktdring islemleri murabaha yéntemine oldukga
benzemektedir. Murdbaha yontemi ile pesin olarak katilim bankasi tarafindan satin alinan mal, asil
alictya vadeli ve kérl olarak satilir. Malin saticidan katilim bankasi adina satin alinmasi esnasinda,
asil alict katilim bankasini vekaleten temsil eder. Malla iliskili evraklarin asil alici adina
diizenlenmesi fikhi acidan dnem tagimamaktadir. Uluslararasi Iki Faktorlii Tam Hizmet Faktoring
islem siireclerinde ise ihracat faktorii, heniiz satis s6zlesmesi yapilmadan saticidan pesin fiyati ile
mallart satin almakta ve ihracatgiy1 kendi adina mallar aliciya satmak iizere vekil tayin etmektedir.
Ihracat faktorii alacagin hakkina sahip olmak igin ihracatginin diizenledigi satis faturasmin kendisine
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temlikini talep etmektedir. Iki faktor (ithalat ve ihracat faktdril) arasinda, 6n ddeme veya avans
O0demesi benzeri bir finansal islem gerceklesmez. Bu nedenle ithalat faktoriinden alinan onay ile
alacak, ithalat faktoriine vekalet yolu ile temlik edilir. Boylece uluslararasi kurallara bagli iki faktorlii
faktoring islemi gergeklestirilmis olur. FCI, islemlerin bu siire¢lere uygun yapilmasini temin etmek
icin uluslararas1 faktoring kurallarinda; mal ve hizmet cinsinin fikhi kurallara uygun olmasi,
islemlerde faiz kelimesinin kullanilmamasi ve alacak hakkinin faktdrde olmasi yoniinde bazi
degisiklikler iceren bir “Ek Sozlesme” hazirlamis ve Haziran 2018°de yapilan genel kurulda bu
sozlesmeyi kabul etmistir. Boylece fikhi finansal kurallara gére hareket eden faktor kuruluslarla
(katilim bankalar1) konvansiyonel faktoring sirketleri uluslararasi faktoring is birligine
girebilmektedirler. Uluslararas1 faktoéring islemleri katilim bankaciliginda uygulanan vekalet ve
murabaha islemleri ile benzerlikler gostermektedir. Uyanik, uluslararasi faktoring islemlerinin,
I[slami finansin onayladigi mal ¢esitlerine uygulanmasi ve herhangi bir sekilde faiz ile
iliskilendirilmemesi kaydiyla, Islami finans kurallarina tamamen uygun oldugunu ifade etmektedir
(Uyanik, 2019).

Fitriani, Asna ve Alfiana’ya gore; islami finansman iiriinlerinden biri olan islami faktéring
islemi Endonezya'da 6nemli bir gelisme gosterememistir. Buna katkida bulunan faktorlerden biri
Endonezyalilar arasinda Islami finansal okuryazarligm diisiik seviyede bulunmasidir. Buradan,
Islami finansal okuryazarlik seviyesinin, insanlarin islami finansal kurum iiriinlerini, 6zellikle de
Islami faktoring {iriinlerini kullanma kararlar1 iizerinde etkili oldugu sonucuna varilabilir. Teorik
olarak, Islami faktoring hem isletmeler hem de bir biitiin olarak islami finans sektorii i¢in bircok
avantaj sunmaktadir (Fitriani, Asna, & Alfiana, 2023).

Yasar ve Polat’a gore; diinyada yaygin olarak bilinen adiyla “Supplier Chain Finance” veya
“Reverse Factoring” friinlerinin acilen mevcut sisteme entegre edilmesi, kanuni altyapisinin
hazirlanmasi, yayginliginin artirilmasi, bilisim altyapisinin olusturulmasi, veri giivenligi ve veri
kalitesinin etkin hale getirilmesi ve dijital ¢6ziim siireglerine dahil edilmesi, ihracat pazar payinin
artirilmasi ve dlgek ekonomisine katki agisindan nemlidir. KOBI’ler icin énemli bir iiriin olmakla
birlikte, stratejik ve kredibilitesi yiiksek sektorler olan savunma sanayi, yazilim, otomotiv ve
haberlesme gibi sektorler i¢in finansmana ulasma sorununun giderilmesi, teminat verme sikintisi ve
diisitk maliyetli finansmana ulasma problemlerini ortadan kaldirma hususlarinda basta kamu
bankalar1 ve finans kuruluslari olmak {izere katiim bankalarina da Onemli sorumluluklar
diismektedir. Tiim bu degerlendirmeler dogrultusunda TKBB biinyesinde gelistirilecek bir yazilim
sayesinde bir platform olusturularak, bu enstriiman sirketler tarafindan daha ulasilabilir bir hale
getirilebilir. Boylece gilinlimiizde faaliyette bulunan kamu ve 6zel katilim bankalari miisteri
portfoyleri tabanina bu hizmeti sunabilirler (Yasar & Polat, 2023).

Konu ile ilgili literatiir incelendiginde; Islami faktoring islemlerinde iskonto
gerceklestirilerek yapilan 6demelerin faiz oldugu hususunda arastirmacilarin hemfikir olduklart
gortilmektedir. Malezya’da faktoring islemleri borg satis s6zlesmesi ile gerceklestirilmektedir. Fakat
bu sozlesme tiirli Malezya haricinde kabul gormemektedir. Bor¢ sdézlesmesine alternatif olan
teverruk yontemi ise hakkindaki fikhi tartismalara ragmen pek cok Islam iilkesinde kullanilmaya
devam edilmektedir. Geleneksel faktoring firmalar1 araciligiyla gerceklestirilen faktoring islemleri
ise her ne kadar giiniimiizde baz1 degisikliklerle Islami faktoring adiyla yaygmlassa da pek cok
iilkede heniiz kullanima sunulmamustir.

Konvansiyonel Faktoring islemleri

Faktoring isleminin gegmisi eski tarihlere uzanmakla birlikte, glinlimiizde yaygin olarak
kullanilmaktadir. Faktoring uygulamasi kisa vadeli satislarda daha fazla tercih edilmektedir.
Faktoring hem i¢ hem de dis ticaret iglemlerinde kullanilan bir finansman yontemidir. Faktoring
tanim olarak; mal veya hizmet satigi yapan bir sirketin, bu satis1 karsiliginda olusan alacak hakkinin
bir indirim (iskonto/discount) karsiliginda, geri doniilemez bir bigimde bir finansal kuruma
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devredilmesidir. Burada bahsedilen finansal kuruma faktér kurum adi verilmektedir. Faktoring
sozlesmeleri alici (borglu), satici (alacakli) ve faktdr kurum arasinda imzalanir. Faktor kurumun pek
cok gorevi mevcuttur. Bunlar; i¢ ve dis piyasada olusan alacaklar1 tahsil etmek, alacaklar1 yonetmek,
satictya vadeden once pesin 0deme yapmak ve tahsilat garantisi saglamaktir. Faktor kurum, alacagi
geri doniilemez bir sekilde devralir. Bu nedenle kurum, bu riski bertaraf etmek ilizere satig tutarinin
belli bir oran1 kadar komisyon alir. Bunun diginda asil satis bedelinin belli bir oraninda da faiz
uygulamasi yaparak bir iskonto islemi gergeklestirir. Komisyon, faiz ve varsa diger maliyetler asil
satis tutarindan diisiilerek kalan kisim saticiya 6denmektedir (Seyidoglu, 2016, s. 498).

Thracatgilar faktdring islemleri sayesinde bazi avantajlara kavusurlar. Bunlar;

e Thracatci, alacaginin vadesini beklemeden belli bir oranda nakde ulasur.
e Thracatci, alacak hakkini finanse etmek igin bir finansal kurumdan kredi kullanmissa bu
krediyi bilangosunda borg olarak géstermek zorunda kalmaz.

e Thracatc, politik risklerden ve kur degisim riski almaktan kurtulur (Seyidoglu, 2016, s.
498).

Faktoring isleminin amaci, ihracatgiyr satistan sonra olusabilecek olan biirokrasiden
koruyarak, ihracatginin iiretim ve satig konularina daha fazla yogunlagmasini saglamaktir. Faktoring
kuruluslari, finansman ihtiyaglar1 nedeniyle bankalara bagimli kuruluslardir. Bu sebeple bankalar
tarafindan kurulan pek ¢ok faktoring firmasi glinlimiizde faaliyetlerine devam etmektedir. Bankalarin
ihracat¢1 finansmani imkani ile faktoring islemlerini birbirlerinden ayirt etmek gerekir. Ciinki
bankalar finansmani ihracatgiya kullandirir ve kredi limiti agmadan Once ihracat¢inin kredi
degerliligini inceleyerek, risk analizi yaparlar. Faktoring kuruluslar ise krediyi, ihracat¢iya degil
aslinda ithalat¢iya vermektedir. Bu nedenle, kredi kullandirmadan dnce ihracat¢inin degil ithalat¢inin
kredibilitesini inceleyerek bir risk analizi gergeklestirirler (Tomanbay, 2003, s. 170).

Faktoring, firmalarin kredi degerliligine sahip alacak hesaplarini iskontolu olarak (genellikle
faiz art1 hizmet icretlerine esit) sattiklar1 ve aninda nakit aldiklar1 bir tedarik¢i finansmani tirtintidiir.
Faktoring bir kredi degildir ve isletme sermayesi finansmani saglamasina ragmen firmanin
bilangosunda ek yiikiimliiliikler yaratmaz. Buna ek olarak, faktoring genellikle "riicusuz" yapilir. Bu
durumda alacaklari satin alan faktor kurum, alicinin 6deme kabiliyetine iliskin kredi riskini tistlenir.
Dolayisiyla faktoring kredi korumasi, alacaklarin takibi, tahsilat hizmetleri ve finansmani igeren
kapsamli bir finansal hizmettir. Faktdringin en 6nemli avantaji, yliklenimin saticinin riskinden ziyade
alacaklarin (yani alicinin) riskine dayanmasidir. Faktoring islemleri hem geligsmis hem de gelismekte
olan iilkelerdeki KOBI'lere énemli ihracat hizmetleri saglayabilir. Geleneksel ticari krediler gibi
faktoring de KOBI'lere isletme sermayesi finansmam saglar. Ancak faktdring, bir kredinin
teminatlandirilmasindan ziyade alacaklarin faktér kurum tarafindan dogrudan satin alinmasini igerir.
Faktoring islemlerinde saticinin kredibilitesi nemsiz olmamakla birlikte, sadece ikincil bir 6neme
sahiptir (The World Bank, 2006).

Tedarik zinciri finansmaninda faktoring islemleri ile vadeli alacaklar finanse edilirken,
tedarik¢i finansmaninda tam tersi bir islem olarak vadeli satislar finanse edilir. Bu nedenle tedarikg¢i
finansmani islemleri ters faktoring (reverse factoring) adiyla da anilir (Eke & Cetiner, 2020). Ters
faktoring islemlerinde alici (ithalatci) tarafindan fatura, usuliine uygun olarak kabul edildikten sonra
saticilara fon saglandig1 i¢in saticilarin performans riski ortadan kalkar. Bu islemde tek risk olarak
alicinin kredi riski kalir (Yasar & Polat, 2023, s. 46).

Geleneksel faktoring isleminin taraflar arasindaki isleyisi Sekil 3’teki gibi gosterilir.
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Sekil 3. Faktoring Isleminin Taraflar Arasindaki isleyisi (Tomanbay, 2003, s. 175)

Faktoring yonteminin igleyisi su sekildedir:

1.
2.

10.

Ithalat¢1 ihracatgiya mal siparisi verir.

Ihracatci, faktdr kuruma basvurarak ihracat alacagini, faktér kuruma satmak igin onay
alir. Faktor kurum, ithalat¢inin ve ihracatginin gilivenilirligini saptamak amaciyla
ihracatgidan; son ti¢ yillik finansal tablolari, ithalatginin ad1 ve adresi, ithalatg1 ile olan
yillik islem hacmi, ithalat¢inin bankasimin adi, islemin vadesi ve vadeye gore garanti
limit gereksinimi gibi bilgileri talep eder.

Faktor kurum bu bilgileri, ithalatginin {ilkesindeki muhabirine aktararak ithalatci
hakkinda bilgi toplar. Es zamanli olarak ihracat¢inin giivenilirligi hususunda da
arastirma yapar.

Faktor kurum, topladigr bilgilerle ihracatin yapilmasini onaylarsa ihracatgi ile faktoring
sozlesmesi imzalar. ithalatginin giivenilirligi, ithalatgmin iilkesindeki muhabir faktor
tarafindan incelenir ve muhabir faktdriin onay1 olmadan ihracata izin verilmez.
Ihracatg1, faktor kurum ile yaptig1 sozlesme iizerine mali ithalatciya sevk eder. Fatura
iizerine not diislilerek 6demenin muhabir faktdre yapilmasi istenir.

Ihracatg1 yaptigi sozlesme geregince, fatura ve alacak senetlerini (bono veya polige),
alacaklarm devri hususunu diizenleyen bir form ekinde faktdr kuruma iletir. ilgili formun
ihracatgr ve faktdor kurum tarafindan imzalanmasi ile alacak hakki faktor kuruma
devredilmis olur.

Ihracatg1, mali génderdigini gdsteren tasima belgelerini form ekinde faktore iletir. Eger
talep ederse ihracata iliskin alacagimin en fazla %80’ini vadeden 6nce faktdr kurumdan
tahsil edebilir.

Ithalat¢1 vadelerinde mal bedellerini muhabir faktdre dder.

Mubhabir faktor tahsil ettigi bu bedelleri faktor kuruma transfer eder.

Tiim alacaklarin tahsilinden sonra faktor kurum, fatura bedelinden kalan bakiyeyi (kalan
%20’lik kismi1) komisyon ve faizini tahsil ettikten sonra ihracatgiya dder (Tomanbay,
2003, s. 175)

Factor Chain International (FCI) islami Uluslararasi Faktoring Uygulamas

Factor Chain International’mn (FCI) tanimina gore; Islami Uluslararasi Faktoring, en az bir
faktoriin Islami finans kurulusu oldugu bir uluslararasi faktoring islemidir. FCI, diinyanin en biiyiik
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faktor zincirini olusturan bir konvansiyonel kurulustur. 2018’de gergeklestirilen genel kurulunda
FCI, Faizsiz Uluslararas1 Faktoring ile ilgili bir “Ek Sozlesme” hazirlayarak, diinya ¢apinda
kullanima sunmustur. 2019 yilinda, faizsiz finansin 6énemli kuruluslarindan biri olan Uluslararasi
Islami Ticaret Finansman Kurumu (ITFC), FCI ile uluslararasi faizsiz faktdring islemleri
yapilabilmesi amaciyla bir i birligi anlagsmas1 imzalamistir (FCI & ITFC, s. 2019). 2020 yilinda,
Tiirkiye’deki bazi katilim bankalar1 da FCI'ya iiye olarak katilmis ve 2022 yilinda, FCI araciligiyla
faizsiz faktoring islemlerine aracilik etmeye baslamislardir (UTZF, 2023).

Murabaha ve faktoring arasinda bazi benzerlikler mevcut olup, FCI’ya gore Islami faktéring
islemleri agsagida siralanan benzerliklere binaen fikhi agidan kabul edilebilir bir aragtir:

e Faktor kurumlar fikhen uygun siparisleri ve satis sozlesmelerini onaylayabilirler.

e  Muhabir faktor kurum alacagin tek sahibidir ve tedarik¢inin (ihracatginin) tiim haklari
muhabir faktor kuruma devredilir.

e Muhabir faktdr kurum, alacagin satin alma bedelini kararlastirilan herhangi bir tarihte
tedarik¢iye 6deme yiikiimliiliigiine sahiptir.

e Alacak, bir mal veya hizmet satis1 ile ilgili olmalidir (FCI, 2021).

Uluslararast Faktoring Genel Kurallart (GRIF) ile faizsiz faktdring arasinda asagida
siralanan farkliliklar da mevcuttur:

e Fikhi agidan faiz yasak oldugu igin, ihracat veya ithalat faktorleri tarafindan yapilan geg
O0demeler faize degil, taraflarca kararlastirilacak bir ge¢ 6deme tutarina tabidir.

e Fikhi ag¢idan bazi mal ve hizmetlerin ticareti yasak oldugundan, ihracat faktorii
tarafindan yapilacak ilk temlikten 6nce alacaga iliskin mal veya hizmet tiirliniin kars1
tarafca onaylanmasi gerekmektedir.

e Temlik yasagi olan islemler kabul edilmez.

GRIF'te ihracat ve ithalat faktorleri arasinda finansmana atifta bulunulmadigindan ve ithalat
faktorii onaylanan alacagin satin alma bedelinin herhangi bir indirim/faiz olmaksizin tam tutarini
ddemekle sorumlu oldugundan, GRIF'in diger tim hiikiim ve kosullar1 bir Islami Uluslararasi
Faktoring isleminde vekalet/temlik acisindan gecerlidir. Ayrica fikhi agidan islami ve geleneksel
finans kuruluslar1 arasinda ticareti engelleyecek herhangi bir kisitlama bulunmadigi da
unutulmamalidir. Dolayisiyla islemler tiim FCI {iyelerine agiktir (FCI, 2021).

Islami Uluslararas1 Faktoring, tipki geleneksel uluslararasi faktoring islemlerindeki temlik
islemleri temelinde calisir. Tek fark yukarida bahsedilen farkliliklart karsilamak i¢in Ek Sozlesme
imzalanmasidir. Eger ihracat faktorii bir Islami finans kurulusu ise, faktdring icin Islami finansal
araclardan hangisinin kullanildigina bagli olarak ithalat faktorii bazen bir kredi limiti yerine bir
siparis onay talebi alabilir. Islami faktoring icin temel olarak hangi Islami finansal ara¢ kullanilirsa
kullanilsin alacak, Islami Uluslararas1 Faktoring icin GRIF ve Ek Sézlesme kapsaminda ithalat
faktoriine tahsis edilir. Islemlerde, ithalat faktorii agisindan, yukarida listelenen farkliliklar haricinde
bir farklilik mevcut degildir (FCI, 2021).

Uyanik’a gore, faktdring islemleri su siralamada gergeklestirilmektedir. Oncelikle, satici
alictya vade farkim1 da igeren bir fatura diizenler. Sonra alacagimi faktér kuruma temlik yoluyla
devreder. Faktor kurum, bor¢ludan alacakli duruma gelerek saticiya olan borcunu indirimli
(iskontolu) olarak pesin bir sekilde dder. Burada faktor kurum, murabaha iglemine benzer bir islem
yaparak saticiya borglanmis, alicidan alacaklanmis ve saticiya olan borcunu 6demistir. Murabaha
islemlerinde bir katilim bankas1 bor¢ludan vade farki tahsil ederken, faktoring islemlerinde saticiya
iskonto uygulamaktadir. Her iki islem tiirlinde de alicilar finansal kurumlar tarafindan kredilendirilir
(Uyanik, 2023).

Sekil 4’te FCI Islami Uluslararas: Faktdring isleminin is akis1 gdsterilmektedir:
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Sekil 4. FCI Islami Uluslararas1 Faktdring Islemi (FCI, 2021)
Islem safhalar1 soyledir:

2

Alici mal almak igin saticiya siparis verir.

Satic1t mallar1 ve faturay1 aliciya gonderir.

Satici faturasini Islami finansal kurulusa temlik vererek devreder.

Islami finansal kurulus GRIF ve Ek Sézlesme ile alacagini ithalat faktdriine temlik eder.
Islami finansal kurulus uygun bir Islami finans yontemi ile satictya ddeme yapar.
(Ihracatgiya malim Islami finansal kurulus adina satis1 igin vekalet verilir. Ihracatc Islami
finansal kurulusun vekili sifatiyla mali ithalat¢iya satar.)

Vadede ithalatc ithalat faktoriine 6demeyi yapar.

7. Ithalat faktorii tahsil ettigi ithalat bedelini icerisinden komisyonunu alarak Islami
finansal kurulusa transfer eder (FCI, 2021).

ok~ b

o

Tiirkiye’de bazi katilim bankalar1 faktéring islemlerini FCI araciligiyla ve Uluslararasi
Tedarik Zinciri Finansmani adryla gerceklestirmektedir. Uluslararas1 Tedarik Zinciri Finansmani,
firmalarin mal ve hizmet satislarindan kaynaklanan yurt dis1 vadeli (mal mukabili/agik hesap)
alacaklarinin banka tarafindan temlik alinarak garanti, tahsilat ve finansman hizmetlerinin bir arada
sunuldugu komple bir finansman yontemi olarak tanimlanmaktadir. Garanti hizmeti; mal mukabili
olarak yapilan ihracat islemlerinde alici firmanin acze veya 6deme giicliigline diismesi durumunda
alic1 firmaya muhabir kurulus tarafindan tanimlanan limitler dahilinde saglanan garanti 6demesini,
tahsilat hizmeti; alacaklar, temlik yoluyla bankaya gectigi icin muhabir kurulus tarafindan tahsil
edilen fatura bedellerinin banka araciligiyla miisteri hesabina 6denmesini, finansman hizmeti ise
garantili olarak tahsilat hizmeti alan saticinin bankadan bu alacagina istinaden finansman kullanmak
istemesi ve saticiya banka tarafindan finansman saglanmasidir. Bu hizmet, ihracatlarini mal mukabili
olarak gerceklestiren veya gerceklestirecek olan firmalar igin bir giivence saglamaktadir. Banka,
alacagin 6denmeme riskine karsilik olarak fatura tutarinin tamamina garanti verir, mevcut ve
potansiyel alicilar i¢in istihbarat hizmeti saglar, yeni firmalar ile ¢alisma imkani saglar, vade uzatimi
sayesinde rekabet giiclinii artirir, ihracat¢inin vadeli ¢alisma imkani1 bulamadigi firmalarla
maksimum 180 giine kadar uzun vadelerle calisabilme imkani saglar, alacagin takibini ve tahsilat
hizmetini yerine getirir ve finansman imkani1 saglayarak ihracatginin isletme sermayesi ihtiyacini
kargilar (UTZF, 2023).
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Fikhi Standart Kuruluslarinin Faktoring Standartlar

Bu baslik altinda AAOIFI, Malezya Merkez Bankasi Islami Hizmetler Yasas1 ve Endonezya
Ulusal Fikih Konseyi’nin faktoring islemleri hakkindaki standartlarina yer verilmistir. Giiniimiizde
bu kurumlar haricinde faktoring islemleri iizerine standart yayinlayan bir kurulusa rastlanmamustir.
Bu kurumlardan AAOIFI, faktoring islemlerini caiz gormezken, Malezya Merkez Bankas1 herhangi
bir kisitlama getirmemis, Endonezya Ulusal Fikih Konseyi ise faktoring isleminin finansman
asamasini karz hitkmiinde degerlendirmis ve islemi yapan tarafin islem yapmasi karsiliginda iicret
almasinin uygun olduguna karar vermistir.

AAOIFI faktoring standardi

AAOIFI'nin borg satisi ile ilgili 59 nolu standardinin 9/6/1 maddesinde "faktoring" tanimi
sOyledir:

"Faktoring, bir kurumun fatura edilmis ticari alacaklarinin tamamini veya belli bir kismini,
onceden kararlastirilmis bir bedel karsiliginda, alacakli kurumun yerine gecerek, iistlendigi borglar
bakimindan alacakli kurumun yerini alan ve bu borglarin tahsil edilip edilmedigine bakilmaksizin,
bedellerini derhal veya vadesinde kuruma odemekle yiikiimli olan bir faktére devrettigi
sozlesmedir."

Standardin 5/2 nolu maddesine gore; parasal bir borcun, satis aninda teslimi miimkiin olan
bir mal veya intifa hakki ya da hizmet karsiliginda satilmasina izin verilir. Bu nedenle, 6rnegin
liglincii bir sahsin borcunu selem sermayesi yapmak gibi vadeli teslimati olan bir mal karsiliginda
para borcunun satilmasina izin verilmez. Ayni sekilde, konusu ve teslimi belli olmayan bir intifa
hakki veya bir hizmet karsiliginda (para borcunu) satmak da caiz degildir.

Standardin 9/6/2 maddesinde; “fikhi kurallara gore parasal borg, standardin (5/2) maddesine
gore, bir mal, intifa hakki veya teslime konu olan bir hizmet i¢in satin alinmadik¢a, faturalarin
iskonto (faktoring) ile satin alma s6zlesmesi yapilmasina izin verilmez (AAOIFI, 2023, s. 16-17).

Malezya Merkez Bankasi Islami Finansal Hizmetler Yasasinda faktoring standard:

Malezya Merkez Bankasi’nin 2013 yilinda yayinladig: islami Finansal Hizmetler Yasast’nin
502 nolu maddesinde Islami faktoring, “fikha uygun herhangi bir islemden kaynaklanan herhangi bir
kisiye ait borglarin veya diger mali yiikiimliiliikklerin edinilmesi isi” olarak tanimlanmaktadir
(Malaysia Factoring, 2013, s. 19). Ayn1 yasanin 222 nolu yorum kisminda ise Islami finansal aracilik
faaliyetlerinin Islami faktdring islemlerini de kapsadigidan bahsedilmektedir (Malaysia Factoring,
2013, s. 116). Bu tanimlamalardan, Malezya Merkez Bankasi’nin faktoring islemlerine herhangi bir
kisitlama getirmedigi anlagilmaktadir.

Endonezya Ulusal Fikih Konseyi’ne gore faktoring standardi

Endonezya Ulusal Fikih Konseyinin (DSN) 67/DSN-MUI/III/2008 sayili fetvasina gore;
faktoring islemlerinde kullanilan sézlesme, vekalet bil icradir. Bu s6zlesmede alacagin sahibi olan
taraf, bagka bir tarafi satis belgelerini isleme koymak ve borgludan veya borglu tarafindan atanan
taraftan alacaklari tahsil etmek icin yetkilendirir. Temsilci olarak atanan taraf, borgludan veya borglu
tarafindan atanan taraftan 6demeleri tahsil etmek icin alacaklara sahip olan taraf adina hareket eder.
So6zlesmenin bir parcasi olarak, temsilci olarak atanan taraf, alacaklari olan taraflara alacaklar
tutarinda kefalet fonu (karz) saglayabilir. Bu kefalet fonu, alacaklarin tahsilinden elde edilen
gelirlerle iade edilebilir. Alacaklarin tahsilindeki hizmetlerinin karsiligi olarak, temsilci olarak
atanan taraf bir iicret alabilir. Bu iicretin miktar1 s6zlesme sirasinda kararlastirilmali ve bor¢lu olunan
miktardan hesaplanan bir yiizde seklinde degil, nominal olarak belirtilmelidir. Ucret 6demeleri
kurtarma fonlar1 kullanilarak veya sozlesmedeki anlagmaya gore yapilabilir. Bu hiikiimde, vekalet
sozlesmesi ile karz sozlesmesi arasinda baglanti kurulmasina izin verilmez (Fitriani vd., 2023, s.
177).
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Muriabaha Sozlesmeleri

Murabaha, bir malin satin alim fiyatinin ya da maliyetinin miisteriye belirtilerek, bu fiyatin
tizerine belirli bir kar konup pesin ya da vadeli olarak satilmasi iglemidir. Katilim bankalarinda
murabaha uygulanirken, miisterinin talimati ve satin alim vaadiyle bir mal katilim bankasinca ilk
saticidan satin alinir. Sonrasinda satin alim fiyati veya maliyetin {izerine belirli bir kar ilave edilip
miisteriye vadeli bir sekilde satilir. Bu islem siirecine giiniimiizde murabaha denildigi gibi, banka
murabahasi, finansal murabaha, satin alma vaadinde bulunana vadeli satis veya ¢agdas murabaha
adlar1 verilmektedir (TKBB Murabaha Standardi, 2021, s. 4).

TKBB Merkezi Danisma Kurulu’nun 2021 yilinda yayimladigi murabaha standardina gore
genel hiikiimler su sekildedir:

1. Murabaha islem seti igerisindeki her iki satis sozlesmesi de satis sozlesmelerinin
akdedilmesi ve gegerliligi i¢in aranan genel sartlara uygun olmalidir.

2. Katilim bankasi tarafindan, malin hem alis fiyati hem de bu fiyata eklenen kar miisteriye
beyan edilmek zorundadir.

3. i1k s6zlesmenin satim bedeli misli mallardan olmalidir. Bunun nedeni malin alim fiyatinin
objektif olarak saptanabilmesi i¢indir (TKBB Murabaha Standardi, 2021, s. 4).

Murabaha yontemi ile yurtiginde finansman kullandirim agsamalar1 Sekil 5’te verilmistir.

v

v

3
2
4

Sekil 5. Murabaha Yo6ntemi ile Yurti¢ci Fon Kullandirim Asamalar1 (Kahf, 2021)

Islem akis1 asagidaki gibidir:

1.Miisteri (alic1) ile faizsiz banka arasinda, miisterinin faizsiz banka tarafindan satin alinan
mal1 satin alacagina dair bir satin alma vaadi sézlesmesi imzalanir. S6zlesme igeriginde; siparis
edilen malin tanimi, niteligi, maliyeti ve bankaya 6denecek olan kar oran1 yer alir. Katilim bankasi
tarafindan, banka adina belirtilen fiyata ve belirtilen mal1 satin almasi i¢in miisteriye vekalet verilir.

2. Banka (vekili olan miisterisi araciligtyla) ile satic1 arasinda, bedelin satictya derhal (nakit)
veya belgelerin alinmasi iizerine ddenecegine dair bir satin alma s6zlesmesi imzalanir.

3. Bedel banka tarafindan dogrudan saticiya 6denir.
4. Banka mali, vekili olan miisterisi araciligiyla satin alir.

5. Malin satin alinmasindan sonra, banka ile miisteri arasinda ikinci bir satis sozlesmesi
imzalanir. Bu s6zlesme ile mal, miisteriye maliyet art1 kar ile satilir.
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6. Malin bankadan (vekili olan miisterisi araciligiyla) aliciya teslimi ile ikinci satis islemi

Fatih Kazanci

gergeklesmis olur ve vadelerde taksit 6demeleri baglar (Kahf, 2021).

Genel Degerlendirme

AAOIFI’nin 2002 yilinda yaymladigi 8 nolu murabaha standardina gore Islami bankalar

yukarida siralanan islem siireclerinde Tablo 1°de siralanan maddelere uymak zorundadirlar.

Tablo 1: AAOIFI Muribaha Standardinda Konu ile Ilgili Baz1 Maddeler

(AAOIFI, 2022, s. 201-213)

Madde
Numarasi

Maddenin igerigi

2/2/1

Bankanin miisterisi satici tarafindan yapilan icab1 dnceden kabul etti ise bu durum satig
sozlesmesinin onceden kabul edildigi anlamima gelecektir. Bu durumda bankanin
sozlesmeye konu olan mal iizerinden bir murabaha islemi gergeklestirmesi caiz
olmayacaktir.

21212

Bu durumda akit iligkisi olusturan iligkinin sonlandirilmasi gerekir. Bunun igin
taraflarin ikdle islemi ile dnceden yapilan sézlesmeyi feshetmeleri gerekir.

311

Bankanin bir malin miilkiyetini iizerine almadan &nce murabaha yontemi ile satigim
yapmasi caiz degildir. Bu nedenle banka ilk satici ile mali satin almak {izere s6zlesme
yapmali ve mali hakikaten ya da hiikkmen teslim almalidir. Ancak bu islemden sonra
miisteri ile murabaha sozlesmesi akdetmelidir. Hitkmen teslim igin malin teslimi
anlamma gelen belgelerin teslim alinmasi veya mal lizerinde tasarrufta bulunma
imkanina sahip olunmasi yeterli olacaktir. Banka ile ilk satici arasindaki satis
sOzlesmesi batil olursa yani bu satig banka i¢in tam bir miilkiyet olusturmazsa murabaha
satig1 da gegersiz kabul edilecektir.

3/1/2

Bankanin yazisma ya da mesajlasma yoluyla karsilikli olarak icap ve kabulde bulunmasi
da sozlesme akdetmesi manasina gelir.

4/1

Bankanin yalnizca murdbaha konusu malin miilkiyetini devralmasi ve bu sayede
murdbaha sozlesmesinin bagka bir isleme gerek kalmadan kendiliginden kurulmus
saymasi caiz degildir.

4/6

Bankanin mali satarken murabaha sdzlesmesi imzalamasi durumunda malin bedeli ile
satig karmnin taraflarca tam olarak bilinmesi ve tespiti gerekir.

47

Bankanin uygulayacagi satig karinin tutar1 tam olarak belirlenmelidir. Sadece toplam
satis tutarimin miisteriye agiklanmasi yeterli degildir. Kar miktari maktu olabilecegi gibi
alis fiyatina gore oransal bir meblag olarak belirlenebilir.

Tablo 1°de siralanmis olan AAOIFI murabaha standardi maddeleri geregince mevcut Islami
Uluslararas1 Faktoring iirtinii kullanilirken siire¢ icerisinde bazi uygulama degisikliklerinin yapilmasi

gerekmektedir. Yapilmasi gerekli goriilen degisiklikler Tablo 2°de detaylandirilmistir.
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Tablo 2: Mevcut Islami Uluslararasi Faktoring Uygulamasi ve Uygulamada Yapilmasi
Gerekli Degisiklikler (Yazar Tarafindan Olusturulmustur.)

Konu

Mevcut Islami Uluslararasi Faktéring
Uygulamast

Uygulamada Yapilmasi Gerekli
Degisiklikler

Temlik islemi

Islami faktoring uygulamasinda sadece temlik

Once katilim bankas tarafindan mal

yapmasi veya
fatura

ve malin islemi yapilmakta ve bu islem karsiliginda pesin olarak ihracat¢idan satin almmali
miilkiyetinin | ihracat¢iya bedel 6denmektedir. Standardin ve bdylece malin miilkiyeti hakiki ya da
bankaya 3/1/1 maddesine gore, bankanin malin hiikmi olarak bankaya ge¢melidir.
gecirilmesi miilkiyetini hakiki ya da hiikkmi olarak iizerine | Temlik iglemi ithalat faturasi kesildikten
almadan ithalat¢iya murdbaha yoluyla sonra gergeklestirilmelidir. Ciinkii
herhangi bir satis1 gergeklestirmemesi gergeklestirilen temlik islemi malin
gerekir. banka tarafindan satin alinmasi degil,
malin alacak hakkinin satin alinmast
iglemidir.
Murabaha AAOIFI murabaha standardinin 2/2/1 nolu Malin katilim bankasi tarafindan satin
oncesi maddesine gore; murdbaha iglemlerinde alinmasi dncesinde bu durum
saticinin banka tarafindan mal ihracat¢idan satin sorgulanmali ve s6zlesme yapildi/fatura
s6zlesme alinmadan 6nce ihracat¢i ve ithalat¢cinin kesildi ise bu s6zlesmenin/faturanin

aralarinda bir satis sdzlesmesi yapmamis ve
ithalatgrya satig faturasinin kesilmemis olmasi

taraflar arasinda feshedilmesinden/iptal
edilmesinde sonra katilim bankasi

diizenlemesi gerekir. Islami faktoring isleminde ise tarafindan malin pesin satin alim siireci
ithalatciya satis faturasi kesildikten sonra baglatilmalidir. Bunun nedeni, malin
islemler baslatilmakta ve banka tarafindan ithalatciya satildigina dair bir belge olan
mal satin alinmadan 6nce ihracatgiya avans faturanin kesilmis olmasidir. Bu durum
6demesi yapilmaktadir. AAOIFI 2/2/1 standardina aykiridir.
Muréabahada Uygulamada bankanin ithalat¢ (alici) ile bir | 4/1 nolu standartta; “bankanin yalnizca
pesin alim murabaha akdi yaptigina dair siire¢ igerisinde | murabaha konusu malin miilkiyetini
sonrasi alici bir asama mevcut degildir. Siireclerde sadece | devralmasi nedeniyle murabaha
ile murabaha | katilim bankalarinin sisteme bir murdbaha sozlesmesinin bagka bir isleme gerek
sozlesmesinin | projesi girdigi (Yasar & Polat, 2023, s. 42) ve | kalmadan kendiliginden kurulmus
yapilmast katilim bankasi tarafindan ihracatciya verilen | saymasi caiz degildir.” denmektedir. Bu
satig vekaletine istinaden mal satisi nedenle ihracat¢inin katilim bankasi
gerceklestirilmekte oldugu ifade edilmektedir | adina ithalatci ile herhangi uygun bir
(Sekil 2). yolla (yazisma veya mesajlasma
yoluyla) murabaha s6zlesmesi kurmasi
ve sonrasinda satis faturasim kesip mali
sevketmesi gerekir.
Pesin alim Thracatc1 katilim bankasina vekaleten 4/6 nolu standarda goére, murabaha
bedelinin ve ithalatgiya mal satis1 yaparken malin katithm | s6zlesmesi yapilirken banka tarafindan
murabaha bankasi tarafindan pesin alim bedeli ve banka | ithalat¢iya malin pesim alim bedeli ve
karimn kar1 hakkinda ithalat¢iya bir bilgi kar oram iletilmelidir.
ithalatgiya vermemektedir.
bildirimi

Giiniimiizde FCI araciligiyla gerceklestirilen Islami Uluslararas1 Faktoring islemi temlik
yoluyla alacagin katilim bankasina devrini icermektedir. Bu devir iglemi sonucunda alacagin satis1
islemi gerceklestirilmekte olup, bu islem fikhi anlamda kabul edilmeyen bir finansman yontemidir.
Katilim bankasi bu islemde temlik yoluyla mali degil, malin satisindan dogan alacak hakkini satin

almaktadir.
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Islami Uluslararas1 Faktdring islemine ait tiim islem siirecleri, AAOIFI murabaha
standardina uygun olarak gerceklestirerek (Sekil 6) bu islem fikhi anlamda uygun bir hale
getirilebilir. Katilim bankalar1 Islami Uluslararas: Faktoring islemi gerceklestirirlerken finansman
asamasinda murabaha sartlarina siki bir sekilde uymalidirlar. Bunu saglamak i¢in Sekil 6.’da verilen
“Murabaha Faktoring Modeli” yazar tarafindan olusturulmustur.

2
8
2 3
6 1
9 \ 7
- 5 _
4

Sekil 6. Murabaha Faktoring Modeli (Yazar tarafindan olusturulmustur.)

Islem siiregleri su sekildedir:

1.

© © N o

Ihracatg1 ile katilim bankasi arasinda bir pesin alim sozlesmesi akdedilir. Eszamanli
olarak katilim bankasi tarafindan ithalat faktorii olan FCI’ya isleme ait tiim bilgiler
iletilir.

Pesin alim s6zlesmesine istinaden, katilim bankasi tarafindan ihracat¢inin pesin fiyati
iceren faturasi karsiliginda kendisine 6deme yapilir.

Katilim bankas: tarafindan ihracat¢iya malin katilim bankasi adina ithalatgiya satisi i¢in
vekalet verilir.

Ihracatg1, vadeli fiyati igeren satis faturasmni, ayrica diger gerekli belgeleri ve mali
hazirlayarak ithalatgiya gonderir.

Ihracatg, ithalatc1 ile katilim bankasinin vekili olarak murabaha sozlesmesi akdeder. Bu
sozlesmede malin banka tarafindan pesin alim fiyat1 ve banka kar1 da belirtilir.

FCI ihracatciya, ithalat¢inin kefili oldugunu bildirir.

Ihracatg1 vadeli fiyati igeren satis faturasini Katilim bankasina temlik vererek devreder.
Katilim bankas1 FCI’ya alacagini temlik eder.

Vade tarihinde FCI, ithalat¢idan bedeli tahsil eder.

10 FCI, tahsil ettigi bedelden komisyon tutarini keserek, katilim bankasina 6deme yapar.
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Sonug¢

FCI islami Uluslararas1 Faktoring adli iiriin, ihracat¢ilarin post finansmana (ihracat sonrasi
finansman) ulagmasinda bir ¢6ziim olarak Tirkiye’de “Uluslararasi Tedarik Zinciri Finansmani”
adiyla bazi katilim bankalan tarafindan aktif bir sekilde kullanilmaktadir. Bu iiriin ihracat¢ilara
temlik, kefalet (garanti) ve finansman hizmetleri sunmaktadir. Temlik ve kefalet (garanti) agisindan
fikhen sorun tasimayan bu tiriin, finansman agisindan ise bazi sorunlar1 icermektedir. Mevcut haliyle
“finansman agsamasi1” alacagin satis1 hitkkmiinde olup fikhi anlamda kabul gérmeyen bir yapidadir.

Yapilan genel degerlendirmede ulasilan bulgulara gére, katilim bankalar1 FCI islami
Uluslararas1 Faktoring tirlinlinii kullanirlarken murabaha siireglerini siki bir sekilde uygulayarak
(Sekil 6) siireglerini yonetmeli ve asagida siralanan uyarilari 6zellikle dikkate almalidirlar:

e Temlikten onceki ilk is olarak katilim bankasi tarafindan mal pesin olarak ihracat¢idan
satin alinmal1 ve boylece malin miilkiyeti hiikkmi olarak bankaya ge¢melidir. Temlik
islemi ithalat faturasi kesildikten sonra gergeklestirilmelidir.

e Bankanin pesin alim siirecinden once, alic1 ve satici aralarinda sézlesme yapildi veya
fatura kesildi ise sozlesme veya fatura iptal edildikten sonra siire¢ baglatilmalidir.

e Mevcut FCI siirecinde sadece katilim bankasi adina malin vadeli satilmasi igin
ihracatgiya banka tarafindan vekalet verilmektedir. Ayrica ithalatgi ile bir murdbaha
s6zlesmesi de akdedilmesi gereklidir. Bu nedenle ihracatgiya verilen vekalete istinaden,
mal satis1 Oncesinde katilim bankasi adina ihracat¢inin ithalat¢i ile bir murdbaha
sOzlesmesi de akdetmesi zorunludur.

e Ithalatc1 ile yapilacak olan murabaha sdzlesmesinde ithalat¢iya malin banka tarafindan
pesin alindig1 bedel ve bankanin kar orani da iletilmelidir.

Konu ile ilgili literatiir incelemesinde, Islami faktoring islemlerinde iskonto yoluyla yapilan
odemelerin faizli bir finansman islemi oldugu hususunda arastirmacilarin fikir birliginde olduklar
gortilmektedir. Bunun nedeni, ihracat islemlerinin iskontosunun fikhen yasak olan borg¢ satigina
dayanmasidir. Malezya’da fikhen bor¢ satis1 yasakli olmadigindan, bu iilkede faktdring islemleri
borg satig s6zlesmelerine istinaden gerceklestirilir. Tiirkiye’de ise borg satisina dayali iiriinler fikhen
kullanilamamaktadir. Endonezya’da ise faktoring islemleri emtia murabahasi (teverruk) yontemi ile
yapilmaktadir. Fakat Tiirkiye’de bu yontemle faktdring islemleri yapilmasi icin TKBB Danigsma
Kurulu tarafindan izin verilmemistir.

Tiirkiye’de katilim bankalarinin faktoring amaciyla kullanabildikleri tek iiriin, murabaha
benzeri bir yap1 olarak tanitilan FCI islami Uluslararas1 Faktoring iiriiniidiir. Arastirmamizda bu
trtintin finansman siirecinin AAOIFI’nin murabaha standardina nasil uymasi gerektigi tasarlanmig
ve bir “Murabaha Faktoring Modeli” gelistirilmistir.

Sonug¢ boliimiinde siralanan bulgulara dikkat edilerek ve “Murabaha Faktoring Modeli”
uygulanarak islami Uluslararas1 Faktoring islemlerinin gerceklestirilmesi, fikhi kurallara uyulmasin
saglayacaktir. Boylece hem toplumda faizsiz finansa olan giiven artacak hem de ihracatcilarin ihracat
sonrast finansmana faizsiz bir sekilde ulasmalarina imkan taninacaktir. Fikhen uygun faizsiz
finansman araglariin yayginlasmasi sayesinde, uluslararasi ticaretin gelistirilmesi saglanarak, Islam
iilkelerinin ekonomilerinin kalkinmasina Islami finans da katki saglanus olacaktir.
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