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OZET

KATILIM BANKACILIGI OZELINDE
STOK FINANSMANI YOLUYLA SATIS YONTEMINE
DAYANAN STOK FINANSMANI URUNU

Cenk GOK
Yiiksek Lisans Tezi, Uluslararasi Finans ve Katilim Bankacilig1
Tez Danismani: Prof. Dr. Recep CICI
96 sayfa, ARALIK-2021

Katilim bankaciliginin siirdiiriilebilir gelisimi ve sektdrel etkinliginin artirabilmesi
icin miisteri ihtiyaclar1 dogrultusunda {iriinler gelistirmesi 6nem arz eden bir
konudur. Tiirkiye’de katilim bankalari, ticari faaliyet gosteren sirketlerin nakdi
finansman ihtiyag¢larini karsilamak i¢in agirlikli olarak murabaha ve ayrica icare,
miisareke, mudarebe ile istisna‘ yontemlerine dayanan tiriinlerle hizmet sunmaktadir.
Bu yontemlere dayanan iiriinler ise ticari faaliyet gosteren miisterilerin faaliyetlerinin
devami i¢in elzem olan; SGK o6demeleri, vergi ddemeleri, calisanlarinin maas
O0demesi, ticarete konu belgelenemeyen ticari giderler gibi islemlerin finansmaninda
etkin olarak kullanilamamaktadir. Calismanin temel amaci ticari faaliyet gdsteren
firmalarin giliniimiiz katilim bankaciligi nakdi finansman yontemlerine dayanan
triinler ile etkin olarak karsilanamayan ihtiyaclarinin  karsilanabilmesini
saglayabilecek yeni bir yontem ve bu yonteme dayanan iirlin 6nerisi sunmaktir. Yeni
yontemimizi stok finansmani yoluyla satig yontemi bu yonteme dayal iirliniimiizii
ise stok finansmani olarak adlandiracagiz stok finansmani yoluyla satig yontemi,
emek-sermaye ortakligi, murabaha, selem ve vekaleten satis uygulamalarinin
sentezlenmis ve bazi gilincellemeler yapilmis hali olarak ifade edilebilir. Bu
kapsamda stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani iirtinii
detayli olarak anlatilarak, uygulanabilirligi fikhi, sektorel, vergisel, sigorta ve hukuki
acidan incelenerek ayrica ilgili uzmanlari goriislerine yer verilecektir. Bu incelemeler
akabinde ise katilim bankacilig1 sistemine uygun mevcuda ek ve alternatif bir nakdi
finansman yontemine dayanan iiriin 6nerisi sunulmasi hedeflenmektedir. Bu durum
Katilim bankalarinin sektordeki diger oyuncular karsisindaki rekabet giiclinii

arttiracaktir. Bdylece Islami finans sitemi temellerine dayanan katilim bankaciligi
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sisteminin, mevcuda nispeten daha etkin bir noktaya ulasabilmesi siirecine katki
saglayacagi ongoriilmektedir. Arastirma kapsaminda stok finansmani yoluyla satig
yontemine dayanan stok finansmani iirliniin, fikhi, sektorel, vergisel, sigorta, hukuki,
acisindan uygulanabilirligi sorgulanmis ve miispet sonu¢ elde edilmistir. Ortaya
¢ikan durum ve kanaatler, sektor idarecileri ile arastirmacilar i¢in bilgiler ve politika

gelistiricileri i¢in Oneriler sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Katihm Bankaciligi, Islami Finans, Yeni Uriin, Stok

Finansmani Yoluyla Satis Yontemi, Stok Finansmani



ABSTRACT

STOCK FINANCE PRODUCT BASED ON SALES METHOD
THROUGH STOCK FINANCE SPECIFIC TO PARTICIPATION
BANKING

Cenk GOK
Master's Thesis, International Finance and Participation Banking
Thesis Advisor: Prof. Dr. Recep CICI
96 pages, DECEMBER-2021

It is an important issue that developing products in line with customer needs to
increase sustainable development and sectoral efficiency of participation banking.
Participation banks in Turkey, provides services with products based on mainly
murabaha and also ijarah, musharakah, mudarabah, istisna‘ methods to supply the
cash financing needs of commercial companies. The products based on these
methods can not be used effectively in financing transactions (such as SGK
payments, tax payments, salary payments of employees, and undocumented
commercial expenses that are subject to trade) which are essential for the
continuation of the activities of commercial customers. The main purpose of the
study is to offer a new method and a product based on this method, which can supply
commercial companies’ needs that can not be supply effectively with products based
on today's participation banking cash financing methods. We name our new method
the joint selling method and our product based on this method as stock financing.
Joint selling method can be expressed as a synthesis and updated form of labor-
capital partnership, murabaha, salam and proxy sales practices. In this context, the
stock financing product based on the joint selling method will be explained in detail
and its applicability will be examined in terms of figh, sectoral, tax, insurance and
law. In addition, the opinions of the relevant experts will be given. Following these
examinations, it is aimed to present a product proposal based on an additional and
alternative cash financing method suitable for the participation banking system. This
new proposal will increase the competitiveness of participation banks against other
players in the sector. Thus, it is anticipated that the process of reaching a more
effective point of the participation banking system-which is based on the Islamic
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finance system- will be contributed. Within the scope of the research, the
applicability of the stock financing product, which is based on the joint selling
method, has been examined in terms of figh, sectoral, tax, insurance, law and positive
results have been obtained. The results and assessments provide information for
industry managers and researchers, and recommendations for policy makers.
Keywords: Participation Banking, Islamic Finance, New Product, Sales Method
Through Stock Finance, Stock Financing
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1.BOLUM
GIRIS

1.1. Tezin Konusu

Gilinlimiiz ekonomi sisteminde bankalar ¢cok onemli ve stratejik bir yere sahiptir.
Ekonomik olarak gelismek ve kalkinabilmek i¢in etkin bir bankacilik sektorii
varligina ihtiyag vardir. Uluslararasi ve iilke i¢i yapilan ticarette, kisi ve kurumlarin
finansman ihtiyaglart ya da mevcut kaynaklarmin tasarruf edilerek
degerlendirilmesinde, bankacilik sektoriinlin gelismisligi bu taleplerin verimli
sekilde karsilanabilmesine olanak saglamaktadir. Etkin bir bankacilik sektoriiniin
olusabilmesinde hakli rekabet sartlarinin olmasi ve bu sartlar ¢ercevesinde stirekli
gelisimin saglanabilmesi 6nem arz eden bir husustur. Katilim bankalariin sektorel
rekabetin icinde yer alabilmeleri ve bu gercevede gelisebilmeleri, miisterilerinin
ihtiyaglarma ne 6lgiide cevap verebildikleriyle dogru orantilidir. Ulkemiz Katilim
bankalarinin, mevcut {riinleriyle cevap veremedigi bazi miisteri ihtiyaclarina
sektoriin diger oyuncular1 tarafindan cevap verebilmektedir. Bu durum katilim
bankalariin sektorde rekabet edebilme giiciinii olumsuz yonde etkilemekte ve
katilim bankalariyla ¢aligsma potansiyeli olan yeni miisteri kazaniminda dezavantaj
olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak ise katilim bankalariin sektérde istenen ve

hedeflenen biiyiikliige ulasabilmesi giiclesmektedir.

Tiirkiye’de katilm bankacihiginda giiniimiiz icin Islami finansta, kabul gdrmiis
murabaha, miisareke, mudarebe, icare, istisnd‘ vb. yOntemlerine dayanan nakit
finansman triinleri mevcuttur. Nakdi finansmanda en ¢ok kullanilan iirlin ise
murabaha yontemine dayanan nakdi finansmandir. Diinya genelinde nakdi
finansman islemlerinin murabaha ile yapilma orani yaklasik % 95 diizeyindedir

(Onat, 2019, s. 30).

Katilim bankalarinin nakdi, gayri nakdi finansman iglemlerinin temeli murabaha,
teverruk, mudarebe, miisareke, istisna‘ ile selem vd. finansmani olusturmaktadir. Bu
finansman yoOntemlerinden murabaha Tiirkiye’de katilim bankalarinin en c¢ok
kullandig1 nakdi finansman yontemidir. Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi (TKBB)
verilerine gore 30.6.2020 itibariyle katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan toplam
nakdi fon yaklasik olarak 140 milyar TL diizeyinde olup bunun yaklasik %97’si
murabaha yontemine dayanan finansman iriinleriyle kullandirilmistir (Yatbaz &

Catikkas, 2021, s. 8).



Katilim Bankacilig1 6zelinde, ticari faaliyet gosteren miisterilerin nakdi finansman
ihtiyaclarinin asilda yerine getirdikleri faaliyetlerin devamlilig1 icin gerekli olan
mesru ihtiyaclar olmasina ragmen giiniimiiz Islami finans ydntemleriyle (murabaha,
miisareke, icare, istisna‘ vb.) bu ihtiyaglarin bir kismi karsilanamamaktadir. Bu
ihtiyaglar sirket faaliyetlerinin devamini gerektiren durumlar1 kapsayabilmektedir.
Ornegin; calisan maaslarmin ddenmesi, SGK/vergi ddemeleri, alim1 yapilmis olan
hammadde/ticari malin satic1 6demesinin vekalet iliskisine uygun olmayan ileriki bir
vadede yapilacak olmasi, ticarete konu senetlerin, ¢eklerin vadesi geldiginde vekalet
iligkisine uygun olmayanlarin finanse edilememesi, ticarete konu anlik nakit
ihtiyaglarinin karsilanamamasi gibi durumlar siralanabilir. Béyle durumlarda ise
ticari faaliyet gosteren ve nakdi finansmana ihtiya¢ duyan miisteriler, alternatif
yontemlere ya da  konvansiyonel bankalar araciligiyla ihtiyaglarini
kargilamaktadirlar. Bu durum gozetilerek olusturulmus olan stok finansmant yoluyla
satis yontemine dayanan stok finansmani iiriinii ile bu ve benzeri nakdi finansman

ihtiyaglari, katilim bankaciligi kriterleri icerisinde karsilanabilecektir.

1.2. Tezin Amaci

Deloitte tarafindan yapilan Tiirkiye Katilim Bankacilig1 Bilyiime Yolundaki Onemli
Adimlar calismasinda; katilim bankaciliginin zayif yonleri arsinda su tespite yer
verilmistir: Faizsiz tirtinlerin yol actig1 kisitlamalar sebebiyle geleneksel bankalar ile
tiim iiriinlerde rekabet edilememesi ve konvansiyonel bankalar ile karsilastirildiginda

baslica bir tirlin farkliligi olmamasi (Deloitte, 2014, s. 13).

Levent Eroglu tarafindan hazirlanmis olan yiiksek lisans tez ¢alismasinda ise katilim
bankalarimin sunduklar1 nakdi finansman {iriinlerinde ihtiyaca konu {iriin ya da
hizmetin belgelendirilmesinin kimi zaman miimkiin olamadig1 ve bu durumun
katilm bankacilifi agisindan konvansiyonel bankalar karsisinda dezavantaj
olusturdugu tizerinde durularak yeni iirlin ve hizmetlerin gelistirilmesi gerektigine

vurgu yapilmistir (Eroglu, 2019, s. 57-58).

Bu ve benzeri durumlar ise Islami finansin Tiirkiye’de etkinliginin artmas1 ve katilim
bankalarinin sektoriin 6nemli oyuncularindan olabilmesi yolunda engel teskil

etmektedir.

Giiniin sartlar1 ne olursa olsun Islami Finans cergevesinde mesru olan her ihtiyag

karsilanabilir olabilmesi ve bu cergevede Islami finans yéntemlerin gelistirilebiliyor
2



olmas1 6nem arz etmektedir. Calismamizdaki temel amac; mevcut katilim bankaciligi
sistemi ¢ercevesinde misterilerin ticarete konu ancak mevcut durumda
karsilanamayan nakit ihtiyaclarimin Islami finans kriterleri gergevesinde
gelistirilecek yontem ve bu yonteme dayanan iirlin veya friinler ile nasil

karsilanabilecegidir.

1.3. Tezin Kapsam ve icerigi

Tiurkiye’de katilim bankaciligi sistemi ¢ergevesinde yer alan, emek-sermaye
ortakligi, murabaha, selem ve vekaleten satis uygulamalarinin sentezlenmis ve bazi
giincellemeler yapilmis hali ile stok finansmani yoluyla satis yontemi olarak
adlandiracagimiz yeni bir nakdi finansman yontemi ve bu yontem esas alinarak
olusturulmus stok finansmani olarak adlandiracagimiz nakdi finansman {iriinii

calismasidir.

Tezimizde katilim bankacilig1 6zelinde kullanilan islami finans kriterlerine uygun
yontemlere stok finansmani yoluyla satis yontemi olarak adlandiracagimiz yeni bir
yontem Onerisi getirerek bu yonteme dayanan stok finansmani iiriinii ile mevcutta
katilim bankalar1 tarafindan karsilanamayan, miisterilerin ticarete konu nakdi

finansman ihtiyaclarinin karsilanabilmesi amag¢lanmaktadir.

Bu c¢aligmada oncelikle Katilim bankaciligiin tanimi ve yakin tarihten gilinlimiize
gelisim stireci, gelisim siirecindeki 6nemli doniim noktalar1 iizerinde durulmustur.
Katilim bankalar1 tarafindan miisterilerine sunulan fon toplama ve finansman
driinleri ve bu triinlerin hangi yontemlere dayandigi, mevcut nakdi finansman
tirtinlerin kullanim alanlar ile ticari faaliyet gosteren miisterilerin nakdi finansman
ihtiyaglarinin genel ¢ercevede karsilastirilmast yapilmistir. Katilim bankaciliginin
mevcut nakdi finansman iriinleriyle, ticari faaliyet gdsteren miisterilerin nakdi
finansman ihtiyaglarindan hangilerinin karsilanamadigi hususu incelenmistir. Stok
finansman1 yoluyla satis yontemi ve stok finansmani c¢alismasinin isleyisi ile
kullanim alanlar1 paylasilarak, ticari faaliyet gosteren miisterilerin karsilanamayan
nakdi finansman ihtiyaglarin, stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok

finansmana ile nasil karsilanabileceginin tizerinde durulmustur.

Burada 6ne ¢ikan husus bu mesru ihtiyaglarm karsilanabilmesi i¢in Islami finans
yontemlerin gelistirilebiliyor olmasidir. Tezimizdeki nihai bakis agisinda, Islami

finans yontemlerinin gelistirilmis bir modeli {izerinedir.

Buradan hareketle su sorulara cevap aranmistir:
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1. Katilim bankaciligimin ticari faaliyet gosteren miisterileri i¢in mevcuda ek ve

alternatif bir nakdi finansman iiriiniine ihtiyaci var mi1?

2. Stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani {iriinii isleyis

yapist nasil? Bu yapi Islami finans kriterlerine uygun mu?

3. Stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani {iriinii katilim
bankacilig1 sistemi i¢inde sektorel, hukuki, sigorta, vergisel agidan incelendiginde

uygulanabilir mi?

1.4. Tezin Konusunun Onemi ve Ozgiin Degeri

Katilim bankacilif1 6zelinde, ticari faaliyet gosteren miisterilerin nakdi finansman
ihtiyaglarinin asilda yerine getirdikleri faaliyetlerin devamlilig1 i¢in gerekli olan
ihtiyaclar olmasina ragmen giiniimiiz Islami Finans yontemleriyle (murabaha,
miisareke, icare, istisna‘ vb.) bu ihtiyaglarin bir kismi1 karsilanamamaktadir. Bu
ihtiyaglar sirket faaliyetlerinin devamini gerektiren durumlar1 kapsayabilmektedir.
Ornegin; calisan maaslarinin ddenmesi, vergi/SGK ddemeleri, alimi yapilmis olan
hammadde / ticari malin satict 6demesinin ileriki bir vade de yapilacak olmasi
(Katilim bankalarinca finansman ig¢in vekalet iligkisi uygun goriilmeyen vade),
ticarete konu senetlerin, ¢eklerin vadesi geldiginde vekalet iliskisine uygun
olmayanlarm finanse edilememesi durumu, Is yeri kirasinin 6denmesi istediginde
vekalet iligkisinin kurulmamis olmasindan kaynaklanan islemin yapilamamasi,
ticarete konu anlik nakit ihtiyaglarinin karsilanamamasi vb. durumlarda ticari faaliyet
gosteren miisteriler alternatif yontemlere ya da bankalara ihtiyag duymaktadirlar.
Stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani iiriinii ile bu ve

benzeri nakdi finansman ihtiyaglarinin karsilanabilmesine olanak saglayabilecektir.

Olusan bu imkan ile miisterilere sunulan hizmet kalitesinin artmasina, etki alaninin
genisletebilmesi ve derinlesmesine katki saglayabilecektir. Bununla birlikte olusacak
dolayli etki ile katilim bankacilik sisteminin mevcut imkanlarindan dolay: katilim
bankalar1 ile ¢alisgamayan ancak calisma potansiyeli ve niyeti olan yeni miisteri
kazaniminda olumlu etki olusacak olmasidir. Mevcut miisterilere sunulan hizmet
hacminin artmasi, yeni miisteri kazanimi ile Katilim Bankacilig1 sistemi ilave hacim
kazanacaktir. Nihayetinde katilim bankalarimin sektorel hacimlerinin nispeten
artmasina katki saglayacaktir. Calismaya 6zgiin deger katan en énemli husus, stok
finansman {iriinli ve dayandigi stok finansmani yoluyla satis yontemi kendine 6zgii
bir yapiya sahip olup mevcut yontemlere (murabaha, miisareke, mudarebe, icare,
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selem vb.) ilave bir yontem olabilecektir. Bu durum ise Islami finans iiriin yelpazesi

icin gelisime agik yeni bir yontemin temellerini atabilecektir.

1.5. Tezin Arastirma Yontemi
Tez calismamizda aragtirmanin etkin olarak yapilabilmesi i¢in karma bir yontem
takip edilmistir. Bu ¢ercevede literatiir taramasi ve derinlemesine miilakat agamalar1

olmak tizere aragtirma, iki temel {izerine kurgulanmistir.

Literatiir taramasi neticesinde, mevcut islami finans yontemlerinden olan murabaha,
musaraka, icare, mudarebe, istisnd‘, selem, kira sertifikasi, tekafiil, karz-1 hasen gibi
uygulamalar temel alinarak farkli kurgulamalarla yeni iiriin ¢aligmalar1 incelenmis
ancak stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani iirliniine

benzer bir ¢alismaya rastlanmamastir.

Derinlemesine miilakat teknigi uygulanarak, dogru sonuca ulagabilmek igin
konusunda etkin pozisyonda gorev yapan, katilim bankaciligi hususuna vakif ve
goriisleri kabul goren kisiler tercih edilmistir. Bu kapsamda, Fikih alimleri kisminda;
katilim bankalari merkezi danisma kurulu ve katilim bankalarinin kendi biinyelerinde
faaliyet gosteren danigma kurullarinda gorev yapan/yapmis kisilerle miilakat
yapilmistir. Sektor ¢alisanlar1 kisminda; katilim bankasi genel miidiirii, genel miidiir
yardimcisi, grup baskani, boliim baskani, birim miidiirli, sube miidiirleri ile miilakat
yapilmustir. stok finansmani yoluyla satig yontemine dayanan stok finansmani {irtinii
sunumu ile yontem ve iriin isleyisi detayli olarak paylasilmistir. Ayrica katilim
bankasinda hukuk biriminde gorevli avukatlardan {iriin uygulamasinda olusabilecek
durum ve riskler degerlendirilerek soru-cevap seklinde goriisler alinmis ve

olusabilecek hukuki risklerin ¢6ziim yollar1 tizerinde durulmustur.

Tezimizin birinci boliimiinde; Islami finans tammmu ve ilkeleri ile ilgili farkli
kaynaklardaki tanimlar ve goriislere yer verilmistir. Bununla birlikte Katilim
bankaciliginin tanimi, yakin gegmisi ve bugiinii hem 6nemli olaylar hem de rakamsal
biiyiiklikkler ele alinarak incelenmis, rakamsal biiylikliikte meydana gelen

degisikliklerde etkili olan gelismeler iizerinde durulmustur.

Tezimizin ikinci boliimiinde; katilim bankaciliginda mevcutta uygulanan finansman
ve fon toplama yontemleri ile bu yontemlerin mevcut miisteri ihtiyaglarini kargilama
hususunda etkin olamadig1 alanlar incelenmistir. Ozellikle ticari faaliyet gdsteren
miisterilerin ticari faaliyetlerinin pargasi olan birtakim ihtiyaglarinin mevcut

uygulamalar ¢ergevesinde katilim bankalarinca karsilanamadigi tespiti yapilmistir.
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Tezimizin tiglincii boliimiinde; katilim bankaciliginda yeni {iriin gelistirmenin 6nemi

ve bu ¢ercevede yapilan ¢aligmalarin literatiir taramasi bilgilerine yer verilmistir.

Tezimizin dordiincii boliimiinde; stok finansmani yoluyla satis yontemi ve stok
finansmani {iirtinii tanim ile fikhi, sektorel, hukuki, sigorta ve vergisel agidan
uygulanabilirligi lizerine yapilan ¢alismaya yer verilmis ve uygulamaya engel bir
durumun olmadigr siire¢ igerisinde olusabilecek piiriizlerin asilabilecegi tespiti

yapilmuistir.

Tezimizin besinci bdliimiinde; derinlemesine miilakat teknigi kullanilarak stok
finansman1 yoluyla satis yontemine dayanan stok finansman {iriinii analizi ve genel
degerlendirme yer verilmistir. Bu boliimiin sonunda ise ydntem ve iriiniin
uygulanmasina yonelik olarak katilim bankalar1 ve TKBB yonelik politika

onerilerinde bulunulmustur.

Sonug¢ boliimiinde ise; Islami finansin gelismesinde en &nemli aktdrlerden olan
katilim bankalarinin gelisimi ve sektorel etkinliginin artmasi i¢in miisteri ihtiyaglari
gozetilerek ve mevcutta hizmet sunulamayanlar 6ncelikli olmak iizere yeni iiriin
caligmasinin stratejik onemi iizerinde durulmustur. Uygulamaya alinabildigi takdirde
stok finansman1 yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani {irliniin katilim
bankaciligina nakdi finansman hususunda diger sektér oyunculari karsisinda rekabet
gilicii saglayacagr bu durumun etkisiyle de hem sektorel etkinli§inin artarak
siirdiiriilebilir biiyliime siirecine katki saglayarak nihayetinde Islami finansin etki

alanin genisleyecegi tespitinde bulunulmustur.



2.BOLUM

KATILIM BANKACILIGI VE GUNUMUZ FIiNANSAL
THTIYACLARIN KARSILANABILIRLIGI

2.1. islami Finans Tanimi ve ilkeleri

Islami finans, her tiirden finansal yapmin Islam dininin prensipleri gercevesinde
gerceklesmesini  saglayan sistematik olarak tanimlanabilir. Bu ¢ergeveden
diisiindiigiimiizde, Islami finansal sistem, Islam ekonomisinin bir alt dali olarak
nitelendirilebilir. islami finansal sistem haram olan faizin karsisinda duran bir yap1
olarak goriilmektedir. Islami finansal sistemi bu a¢idan diisiindiigiimiizde de islam’m
ahlaki ilkelerine ¢erg¢evesinde finansal faaliyetlerin gergeklesmesi i¢in olusturulmus

bir finansal yap1 olarak tanimlanabilir (Celik 1. , 2016, s. 159-182).

Islami finans genel olarak her tiirden finansal faaliyetlerin Islami kurallar dikkate
alinarak uygulamanin gerceklestirildigi bir sistemdir. Islam dinine gore faizin haram
olmasindan dolay1 giliniimiiz finans anlayisina alternatif bir yap1 olarak
degerlendirilen Islami finans son yillardaki gelisimi ile global finans piyasalarinda
alternatif bir alan olarak hizla biiyiimektedir. Bu kapsamda Islami finansmann tiim
yontemleri, faizli islemlerin haram olmas1 ve Islami is ahlakinin korunmasi temeline

dayanmaktadir (Sermaye Piyasalar1 Arastirma ve Uygulama Merkezi, 2013, s. 3).

Literatiirde yer alan tanimlamalar gergevesinde Islami finans, kisi ve kurumlarin
Islami gercevede mesru kabul edilen finansal ihtiyaclarini Islami kurallar igerisinde
kargilanabilmesidir. Bu ihtiyaglar yer, zaman, kosul faktorleri cergevesinde
degisiklik gosterebilir. Degisiklik gosteren bu ihtiyaglarin karsilanmasinda temel

ol¢ii Islami kurallara uygun yontemlerle karsilanabilmesi olarak tanimlayabiliriz.

Islami finans, birtakim prensiplerden olusmaktadir ve bu prensipler Islam hukuku
kaidelerini esas almaktadir. Islami finansin temel prensipleri faizin yasak olmasi, kar

ve zarar paylasimi ve garar yasagidir (Karahan & Ersoy, 2016, s. 93-114).
Islami finansin temel ilkeleri baz1 iktisatcilar tarafindan soyle siralanmistir:

- Acik ve net islemlerle ugrasmak
- Ahlaki degerleri g6z 6niinde bulundurmak
- Faizsiz calismak

- Finansal kaynaklarla reel deger iiretmek
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- Kar ve zarar paylagsmak
- Ortaklik esasina gore faaliyette bulunmak
- Para ticaretiyle ve haksiz kazang saglayan islemlerle ugrasmamak (Ersoy &

Haziroglu, s. 4).

Dr. Cetin Nusret tarafindan hazirlanan sunumda ise Islami finansin temel ilkeleri

sOyle hiilasa edilmistir:

- Faiz (Riba) yasag1: Islam’da faizli her tiirlii islem yasaktir. Ornek, faizli finansal
sozlesmeler, faiz getirili yatirimlar...

- Belirsizlik (Gharar) Yasagi: Taraflar arasinda yapilan akitte her durumun agik
olarak ifade edilmis, tereddiit ve yanilticilik olmamas1 gerekmektedir. Finansal
bir akitte, iiriiniin satis fiyati, teslim durumu, miktart, kalitesi ve varligi gibi temel
bilgilerde eksiklik olmamalidir. Ornegin, giiniimiiz finansal sdzlesmelerde
sigorta, future ve opsiyon uygulamalari

- Spekiilasyon (Maisir) Yasagi: Akittin spekiilatif amacla yapiliyor olmasi
durumunda akit gegersizdir. Ornegin forward

- Yasaklanmis (Haram) Ticari Faaliyetler: Islam dini tarafindan haram kilinmis
tiriinlerin ticari faaliyetlerin yapilmamasi. Ornegin igki maksatlh alkol {iretimi,
satis1, domuz hayvanindan {iretilen ve satist yapilan isler, kumar olarak sayilan
faaliyetler vb (Cetin N. , 2013, s. 4).

Seklinde siralanmistir. Genel ¢ergeveden baktigimizda her yaklasimda ortak

bagliklarin yaninda farkli bagliklar bulunsa da hepsi ayni1 igerigi kapsamaktadir.
2.2. Katihm Bankacihigi Tanim

Katilim bankalari, Islami finans kriterleri gergevesinin iginde kalmak kaydiyla,
Tiirkiye Cumhuriyeti 5411 sayili bankacilik kanununa tabi olarak bankacilik hizmeti

sunan kurumlardir.

Global ekonomik yapis1 igerisinde Islami bankacilik olarak anilan finans kurumlar
Tiirkiye’de katilim bankalar1 olarak adlandirilmaktadir. Katilim bankaciligi; mal ve
hizmet hareketleriyle ortaya ¢ikan finansal ihtiyaclarin karsilandigi, parasal
finansman islemlerin muhakkak ki bir mal veya hizmete alim-satimina karsilik
gelerek ama elde edilen gelirin ise ortaklik (kar -zarar) seklinde boliisiildiigii finansal

bir sistem olarak da tanmimlanmaktadir (Ozsoy, 2013, s. 10-11).



Katilm bankacilign sistemi Islam’da faizin haram olmas1 temeli {izerine
konumlandirilmis bir sistemdir. Sistemin bu temele dayaniyor olmasi nedeniyle
tasarruf sahiplerinden toplanan fonlar veya finansman ihtiyaci olanlara kullandirilan
fonlarindan faiz niteligi tasiyacak ilave gelir-gider eklenememektedir. Katilim
bankacilig1 sisteminde bu bankalar 6zkaynaklar1 ile miisterilerinden topladiklari
fonlar, Islami prensipler gergevesindeki ticaret veya yatirim faaliyetleri ile
degerlendirerek elde ettikleri kar veya zarar1 miisterileri ile paylagsmaktadirlar (Tung,

2010, s. 97)

Katihm finansmani, temelde faizsizlik esasma dayali Islami finansman
yontemlerinden mudarebe, miisareke, icare, istisna‘, selem vb. risk ve 6zel sermaye
fonlar1 adlandirilan finansal uygulamalar ile olusturulmustur. Katilim finansmani,
katilim bankalarinin tasarruf sahibi miisterilerinden elde ettikleri fonlar1 yine bu
miisterileri adina yoneten bir finansal yatirim islemi olarak tanimlanabilir (Bulur &

Er, 2012, s. 48).

Katilim Bankalariin isminde yer alan katilim kavrami, gerek finansman saglarken
gerekse fon toplarken miisterilerin Islami finans kurallarina dayanan bu siirece
katilmas1 esasina dayanan bir yaklagima sahip olmasidir. Tasarruf sahibi
miisterilerden fon toplanilabilmesi i¢in olusturulan ve kara-zarara katilmayi temel
alan katilma hesaplari, katilim bankalarint konvansiyonel bankalardan ayiran en
bariz yap1 olmasi sebebiyle, katilim kelimesi kullanilir. Katilim bankalari, tasarruf
sahibi misterilerinden 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 iriinleriyle fon
toplamak ve topladigi fonlar1 Islami finans prensiplerine uygun ydntemlerle
finansman ihtiyaci olan miisterilerine kullandirmak {izere faaliyet gosteren finansal

kuruluslardir (Ziraat Katilim Bankasi, 2021).

Katilim bankasi, 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve finansman
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gésteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu
nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subeleri olarak tanimlanmaktadir (T.C. Resmi
Gazete, 2005).

2.3. Katihm Bankaciliginin Ge¢misi ve Bugiinii

Tiirkiye’de Islami finans ilkeleri ¢ercevesinde finansal faaliyet gdstermek amactyla

ilk olarak Ozel Finans Kurumlar1 kurulmustur.



1983 yilinda ¢ikarilan 16.12.1983 tarih ve 87/7506 sayili kararname ile Ozel Finans
Kurumlar1 kurulmuslardir. Kurulan bu yapi ile sosyal, toplumsal ve siyasal ortamdan
da elverisli olmasi ile faiz hassasiyetine sahip kesimin tasarruflarina ekonomiye
kazandirmak amaci giidiilmiistiir. ilk olarak 1985 yilinda Albaraka Tiirk ve Faysal
Finans faaliyete ge¢gmis, daha sonra 1989 yilinda Kuveyt Tiirk, 1991 yilinda Anadolu
Finans, 1995 yilinda fhlas Finans ve 1996 yilinda son olarak Asya Finans sektdre

dahil olmustur. (Tung, 2010, s. 37).

1985 yilinda faaliyete baslayan 6zel finans kurumlari 1999 yilinda Bankacilik
Kanununda yapilan degisiklikle bu kanunun kapsamina girmislerdir. 2001 yilinda,
tiim O6zel finans kurumlarinin iiye oldugu, bu kurumlarin sorun, beklenti ve gelisim
siirecinde ortak hareket edilmesine olanak saglayacak Ozel Finans Kurumlar Birligi
(OFKBIR) kurulmustur. Béylece Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) benzeri bir birlik
olugsmustur. 2005 yilinda ¢ikarilan Bankacilik Kanunu ile 6zel finans kurumlari,
katilim bankas1 admi aldilar. Ozel finans kurumlarinin banka statiisiine gegmesi bu
kurumlar i¢in yeni bir milat niteligi tasimaktadir. Bu degisiklikle hem faaliyet
stirecleri hem de miisteriye ulagsmadaki giivenilir olma statiileri pozitif olarak
degismis ve daha etkin bir yapiya kavusmuslardir. Bu degisiklik sonucunda Ozel
Finans Kurumlar Birligi (OFKBIR), Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB)
olmustur. Bu gelismelerle birlikte katilim bankalar1 yeni isimleriyle yollarma devam

etmektedirler.

Katilim bankalarinin yeni yapisina kavustuktan sonraki siiregte, bankaciligin asli
dayanaklarindan olan miisteri giiveni noktasinda kazanimlar elde etmistir. Buna
miiteakip olarak ise sektordeki yeri saglamlagmis ve daha emin adimlarla biiyiime
stirecini devam ettirmistir. Giinlimiizde ise biiyiime ve gelisim siirecinin devam
edebiliyor olmasinda ge¢mis donemde atilmis bu gibi adimlarin 6nemli etkileri

bulunmaktadir.

Katilim bankacilig1 isim siirecinde her seyin basina Islam koyarak ¢dziim bulma
kolayciligina karsin, Islami finansin siirecsel bakis agis1 olan taraflarin bir araya
getirilmesi ve ortak hareket ile siirece katilim saglamasi esasindan viicut bulmustur.
Bugiinkii insana sistemin nasil dokunabildigi noktasinda katilim bankaciligi kavrami
uygun bir kavramdir. Katilim bankacilig1 isminin ilk bileseni olan katilma kelimesi
yapilacak olan isle beraber yapilmak istenen ve hedeflenen isi de kapsayan bir

manaya sahiptir. Bu yoniiyle birlestiren bir finansal yap1 diisiiniildiigiinde katilim
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saglanarak olusturulacak bir yapiy1 da ifade i¢in uygundur. Banka iinvani global
piyasada son derece prestijli bir isim oldugu i¢in bu yapiyla biitiinlesen ayrica bu
biitiinlesmeye kendi bakis agisiyla deger katacak Katilim Bankaciligi ismi sektore

katki saglayacak uygun bir tanimlamadir (Haziroglu, 2016).

Kanunla yasal g¢ergevelerinin olusturulmasi ve hukuki alt yapisinin kurulmasiyla
birlikte katilim bankaciligina olan tevecciih artmistir. Bu gelismeler 1s181nda sektorde
gii¢ birligi olusturacak gelismeler yasanmis Anadolu Finans katilim bankasi ile
Family Finans katilim bankasi birlesmis ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasini
kurmuslardir. Ayrica Bank Asya katilim bankasi Tiirkiye’de ilk defa borsaya agilarak
hisselerinin %23’nii halka arz etmistir. 2007 yilinda ise Albaraka Tirk katilim
bankasi hisselerinin %20,22’sini halka arz etmistir. Katilim bankalariin hisselerinin
halka arz etmesi ve borsaya kote olmalar1 daha seffaf ve daha kurumsal yapilara

dontigsmeleri yolunda 6nemli katki saglamistir (Tanaydi, 2016, s. 34-35).

Katilim bankalarmin 2005 yilina kadar olan siireci, Tiirkiye'deki bankacilik sektorii
icindeki kurulus donemi olarak kabul edilebilir. 2005'ten sonraki donemi ise katilim
bankaciliginin iilke geneline yayilmaya baslamasi, kurumsallasma ve biiylime
stirecinin baglangict olarak degerlendirilebilir. 2005 yilindan bu zamana bankacilik
sektoriindeki sube aglarim1i  genisletme politikasina katilim bankalar1 da
katilmiglardir. Istikrarli olarak gelisen ekonomi icerisinde paylarin1 kayda deger
Ol¢iide arttirmiglardir. Rakamsal olarak bu siireci degerlendirdigimizde ise 2001
yilinda yasanan kriz sonrasinda katilim bankalarinin toplam aktif biyiikligi 1,1
milyar dolar iken 2008 yili sonu itibariyle yaklasik 20 milyar dolara ulasmistir
(Akytiz, 2009, s. 13).
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Tablo 2.1: Katiim Bankalarmin 2006-2014 Yillar1 Arasindaki Sektor icindeki

Aktif Biiyiikliik Paylar:1 (+000,000 TL)

Yillar Katihim Bankalar Tiim Sektor Almana Pay %
2006 13.729 497.285 2,69%
2007 19.435 579.733 3,24%
2008 25.769 730.806 3,41%
2009 33.628 831.354 3,89%
2010 43.338 1.004.424 4,14%
2011 56.076 1.215.966 4,41%
2012 59.160 1.356.496 4,18%
2013 96.022 1.731.392 5,25%
2014 104.229 1.992.538 4,97%

Kaynak: TKBB ve TBB Istatistik Raporlar1 Aktif Biiyiikliikler 2006-2014 Yillari

Katilim bankalariin, sektorel etkinliginin en 6nemli gdstergelerinden biri olan aktif

bliytikliik rasyosudur.
Bu tablodan hareketle su degerlendirmeleri yapabiliriz:

1) 2006 ile 2014 yillar1 arasindaki veriler incelendiginde sekiz yillik siiregte, katilim
bankalarinin tiim sektor icindeki aktif biiytikliik payr 2006 yilinda %2,69 iken,
2014 yilina geldigimizde bu oran %4,97°ye ¢ikmis, bu oran ise ilgili donem
arasinda %85’e yakin bir biiyiime gerceklestigi goriilmektedir. Bu biiylimede
onemli faktorlerin baginda 2005 yilinda bankacilik kanununda yapilan diizenleme
ile 6zel finans kuruluslarindan, katilim bankasina doniistimiin kayda deger bir
etkisi oldugunu sdyleyebiliriz. Bu degisiklikle katilim bankalarin statiileri
devlet tarafindan ¢izilmis ve bankalar kategorisine alinarak, bankalara saglanan

imkanlar c¢ercevesine dahil edilmistir. Bu durum ise bankalar i¢in miisterileri
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nezdinde O6nemli unsurlardan olan kuruma giiven temelini olusturmustur.
Nitekim katilim bankacig1 {izerine ¢aligmalar1 olan iktisat uzmani Pinar
Pehlivan’in konuyla ilgili baz1 tespitleri yer verilmistir. “Tiirk finans sistemi
igerisindeki rolii giin gectikge artan katilim bankalari son yillarda hizli bir
bliylime trendi yakalamis, ¢ok onemli sayilabilecek ilerlemeler kaydetmis ve
bankacilik sektorii genelinin {izerinde bir biiytime ger¢eklestirmistir. Ekonominin
ihtiya¢ duydugu finansal {irtinleri iiretebilen, hizmet agi ile iilke geneline yayilan
katilim bankalari, bir taraftan finansal sistemin gelismesine katki saglarken, diger
taraftan reel sektoriin biliylimesini de desteklemektedir. Ancak yine de katilim
bankalarinin bankacilik sektoriinden aldiklari payin, hedeflenenin ¢ok altinda

oldugu da bir gergektir.” (Pehlivan, 2016, s. 320).

Aym sekilde 2006 yilindan itibaren katilim bankalarinin aktif biiytikliiklerinin
bankacilik sektorii icindeki pay1 da genel olarak artmistir. Aktif biiyiikliikte meydana
gelen bu gelisimi katilim bankalarinin bankacilik sektoriindeki biiylime siireci

acisindan 6nemli bir gostergedir (Pehlivan, 2016, s. 314).

2) Katilim bankalarinin yakin dénemdeki gelisiminin daha detayli incelenmesi, bu
siirecin su andaki durumunu, ge¢gmis donemden baglayan biiylime trendinin ne
noktaya geldigini ve en 6nemlisi siirdiiriilebilen bir siire¢ olup olmadigi hakkinda
bize fikir verecektir. Bu silirecin incelenebilmesi i¢in ise katilim bankalarinin aktif
biiylikliik, fon toplama, fon kullandirim, 6z varlik, net kar gibi finansal
biiyiikliiklerdeki degisimlerin katilim bankaciligi 6zelinde ve sektdr biitiinii
olarak hem rakamsal hem de oransal verilerle incelenmesi bu siirecin dogru
yorumlanabilmesine katki saglayacaktir. Rakamsal biliyiimenin nasil gelistigi, bu
biiylimenin tiim sektor biiylimesine kiyasla etkinligi arttiran bir biiyiime olup

olmadigini ise oransal gelisimle yorumlayabiliriz.
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Tablo 2.2: Katihm Bankalarinmin 2015-2020 Yillarimin Finansal Biiyiikliiklere

Gore Yiizdesel Gelisimi (+000,000 TL)

Finansal
Bashklar

Toplanan TP
Fonlar

YP
YP-MADEN
TOPLAM

Kullandirilan
Fonlar
Toplam Aktif

Oz Varlhik

Net Kar

Personel Sayis1

Sube Sayisi YURTICI
YURTDISI

TOPLAM

Kaynak: TKBB Sektorel Mukayese Raporlar1 2015-2020 Yillart

Yukaridaki tablodan hareketle su degerlendirmeleri yapabiliriz:

2015/ Arahk 2020/ Arahik Degisim %

40.740

31.406
2.216

74.362
79.191

120.252
10.642

405
16.554

1.076
4

1.080

102.620

149.513
69.884

322.017
240.133

437.092
27.603

3.716
16.849

1.251
4

1.255

152%

376%
3054%
333%
203%

263%
159%

818%
2%

16%
0%
16%

1) 2015-2020 yili finansal biiyiikliik degisimlerine ait veriler incelendiginde katilim

bankalar1 yiiksek oranda rakamsal biiylimeler kaydetmislerdir. Bu wveriler

ozellikle 2005 yilinda yapilan bankacilik kanunu degisikligi siirecinden sonraki

donemdeki durumu da ortaya koymaktadir. Verilerden hareket ettigimizde son

bes yillik donemde katilim bankaciliginin 6zellikle toplanan fonlar kaleminde %

333’liik bir biliylime yakaladig: goriilmektedir. Saglanan bu kaynak finansmana

dontistiiriilerek hem karda hem de 6z varliklarda 6nemli katki saglamistir.

2) Tabloda yer alan 6nemli noktalardan biri de 2015 yilinda kullandirilan fonlarin,

toplanan fonlara oran1 % 106 iken, 2020 yilina geldigimizde bu oran % 75’e

gerilemistir. Bu noktada katilim bankalarinin fon kullandirmadan ziyade fon

toplama noktasinda daha etkin bir biiyiime sergiledigini gérmekteyiz.
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3) Bu veriler dolayli olarak katilim bankalarinin teknolojik noktada da onemli
gelismeler kaydederek personel ve sube basina diisen biiyiime ¢arpanini da biiyiik

oranda arttirmigtir.
Tablo 2.3: Katilim Bankalarmin 2015-2020 Yillar1 Arasinda Finansal

Biiyiikliiklere Gore Rakamsal Gelisimi ( +000,000 TL)

TOPLANAN | KULLANDIRILAN | TOPLAM 0z NET
FONLAR FONLAR AKTIiF | VARLIK | KAR
2020 322.017 240.133 437.092 27.603 3.716
2019 215.983 149.475 284.450 21.762 2.438
2018 137.220 124.562 206.806 16.780 2.123
2017 105.310 106.733 160.136 13.645 1.583
2016 81.505 84.880 132.874 11.494 1.106
2015 74.362 79.191 120.252 10.642 405

Kaynak: TKBB Sektorel Mukayese Raporlar1 2015-2020 Yillari
* BDDK Raporlarina gore hazirlanmistir.
Sekil 2.1: Katilhm Bankalarimmin 2020-2015 Yillar: Arasinda Finansal

Biiyiikliiklerin Rakamsal Gelisim Grafigi ( +000,000 TL)

TL +000.000
500.000
450.000
400.000
350.000
300.000
250.000

200.000
150.000
100.000
50.000 II II I
0 IEesm-

TOPLANAN KULLANDIRILAN TOPLAM AKTIF OZ VARLIK NET KAR *%**
FONLAR ** FONLAR ***

m2020 m2019 m2018 m2017 m2016 m2015

Kaynak: TKBB Sektorel Mukayese Raporlar1 2015-2020 Yillari

Burada tablo ve sekil verileri iizerinden hareketle su degerlendirmeyi yapabiliriz:
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Finansal basliklar “Toplanan Fonlar, Kullandirilan Fonlar, Toplam Aktif, Oz Varlik,

Net Kar” 2015 — 2020 yillart arasindaki rakamsal gelisimi gostermektedir. Sekil 2.1

de yillar siitun renkleriyle ayristirilarak ayni baglik altindaki gelisim trendi

gosterilmektedir. Bu verilerden hareketle 2015 yilindan baslayarak her sonraki yil

2020 yilina kadar her finansal baglikta rakamsal gelisim gérmekteyiz. Bu verilerden

hareketle katilim bankalarinin her yil ve her finansal baslikta rakamsal olarak

biiylime trendine sahip oldugunu gérmekteyiz.

Tablo 2.4: Katihm Bankalarimin Finansal Bashklar Sektor Yiizde (%) Paylarn

Finansal Bashklar 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Toplanan Fonda** 59 5,6 6,1 6,7 8,4 9,3
Kullandirilan Fonda*** 5,2 4.8 5 51 55 6,5
Toplam Aktifte 51 4,9 4,9 5,3 6,3 7,2
Oz Varhkta 4.1 3,8 3,8 4 4.4 4,6
Net Karda**** 1,6 2,9 3,2 4 5 6,2

Kaynak: TKBB Sektorel Mukayese Raporlar1 2015-2020 Yillar

* BDDK Raporlarina gore hazirlanmistir.

Sekil 2.2: Katihm Bankalarimin Finansal Paylarindaki Yiizdesel Gelisim Grafigi

%

=
o

O B N W b~ U1 O N 0 O

TOPLANAN FONDA  KULLANDIRILAN

FONDA

W 2015 m2016 m2017

TOPLAM AKTIFTE

0OZ VARLIKTA

2018 m 2019 m2020

Kaynak: TKBB Sektorel Mukayese Raporlar1 2015-2020 Yillari

* BDDK Raporlarina gore hazirlanmstir.
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Katilim bankalarinin rakamsal olarak biiylime trendi yakalamis olmalari, sektorel
gelisim etkisinden ayristirarak incelenmesi gerekmektedir. Bu ayristirmayi ise
katilim bankalarinin finansal basliklar ¢ercevesinde sektorden aldiklar yiizdesel pay
degisimi ile inceleyebiliriz. Boylece yillar i¢inde yasanan sektorel biiylimeden ayri
olarak katilim bankalarinin bu biiylimeye ek olarak bir biiylime sergileyip

sergilemedigi daha acik olarak incelenebilecektir.
Burada tablo ve sekil verileri iizerinden hareketle su degerlendirmeyi yapabiliriz:

1) Sekil 2.2 de 2015-2020 yillar1 arasinda finansal basliklarda katilim bankalarinin
sektorden aldiklar yiizdesel paylar1 gormekteyiz. Bes yillik siirecte her kalemde
katilim bankalar1 sektor paylarini bliylitmistiir. Bu veri ise bize sektorel biiylime
devam ederken katilim bankalarin bu biiylimeden pozitif olarak ayristigini ve
sektor ortalama biiylimesinden daha fazla biiyiidiiklerini gostermektedir.
Ozellikle son iki yilda bu bilyiimenin daha belirgin bir hale geldigini
soyleyebiliriz.

2) Verilerdeki her finansal biiyiikliik ayr1 ayr incelendiginde ozellikle toplanan
fonlar kaleminde o©nemli bir gelisim saglandigi goriilmektedir. Toplanan
fonlardaki bu gelisimin 6zellikle kullandirilan fonlar (finansman) tarafinda da
yakalanabilmesi, katilim bankaciliginin gelisiminde 6nemli katki saglayacaktir.
Nitekim toplanan fonlarin verimli olarak kullanilmasi, miisterilerine bu olgiide
kar dagitabilmesi anlamia gelmektedir. Bu verimli kullanimin saglanmasi,
katilim bankalar1 fon kullandirim siire¢lerinde de etkinliginin arti§ oranina pozitif
katki saglayacaktir.

3) Bu verilerden hareketle katilim bankalar1 hem kendi alanlarinda biiyiirken hem

de sektorel biiytikliiklerini arttirmaktadir.
2.4. Katihm Bankaciigr Finansman ve Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankalari, bankaciligin temeli sayilabilecek finansman ve fon toplama
islevini Islami finans kriterleri ¢er¢evesinde belirlenen ydntemlere dayanan iiriinler
aracilifiyla gerceklestirirler. Bu iirlinlerin dayandigi yontemler ise katilim
bankalarinin {iriin gam1 g¢ercevesini meydana getirir ve bu cergeve i¢inde kalarak
finansman ve fon toplama tiriinlerini gelistirirler. Katilim bankaciliginda yeni iiriin
gelisimi temelde yeni yontem gelisimine baglidir. Duruma bu c¢ergeveden

bakildiginda aslinda katilim bankaciliginda yeni iiriin gelistirilmesinden ziyade
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oncelikli olan yeni yontemler gelistirilmesidir. Yeni yontemler gelistirilmesi ile yeni

tiriinlerin gelismesinin 6nii daha etkin olarak agilmis olacaktir.
2.4.1. Murabaha

Murabaha, Katilim bankalarinin uyguladigi bir mal ya da hizmetin pesin olarak satin
alinarak daha sonrasinda belli bir vadede ve belli bir kar ile satilmasini esas alan

ticaret, maliyet iizerine bir miktar kar koyup yapilan satistir (Erdogan, 2019, s. 399).

Katilim bankalarinin en ¢ok kullandig1 finansman yontemidir. Murabaha, mali karli
satma manasina gelmektedir. Katilim bankasi miisterisinin talebi dogrultusunda
aralarinda yapilan akit cergevesinde bir {iriinii saticidan satin alarak, onceden
belirlenmis bir vade ve kar ile bu iirlinii miisterisine satmasi islemidir. Giiniimiiz
katilim bankaciliginda nakdi finansman tirlinlerinin dayandig1 yontemlerden en ¢ok

kullanilanidir.

Kar, ticari kazang anlamindaki ribh kokiinden gelmektedir. Kazandirma, kar hakki
tanima manasina gelen murabaha terim olarak bir liriinlin maliyeti tizerine taraflar
arasinda onceden anlagilan bir kar konarak satilmasini ifade eder (D6nmez, 2006, s.

148-152).

Murabaha, miisterinin satin almak istedigi iriinlin, alici ve saticinin {irliniin
maliyetini ve ne kadar bir kar ile satisin gergeklestiginin bilindigi alim satim
sOzlesmesidir. Alim satim s6zlesmelerin pesin fiyat ile vadeli fiyat arasinda fark
bulunabilmesi miimkiin oldugundan murabaha akdi, pesin alinan bir malin vade
farkiyla vadeli satim1 seklinde de gerceklesebilir. Alim satim islemi 6ncesi yapilan
akit ¢ercevesinde siparis alan taraf, miisterisinin talep ettigi iirlinii pesin fiyatla satin
alip lizerine akit c¢ergevesinde kararlastirilmis karimi ekleyerek miisterisine yine
bastan anlasilmis olan vadede satim yapabilir. Bdylece miisterisi satin almak istedigi
iirtine, siparig alan da iiriiniin vadeli satis1 sonucu olusan kara ulasmis olur (Aktepe,

2012, s. 74-77).
2.4.2. Miisareke

Bir isi gergeklestirilmesi i¢in sermaye sahibi ve emek sahibinin bir araya gelerek
emek ve sermayelerini birlestirerek girdikleri ortaklik seklidir (Erdogan, 2019, s.
433).

Islam Hukukunda Sirketiil-inan (Inan Sirketi) olarak gecen ve kabul géren miisareke,

hem sermaye hem de emegin aktif olarak ortaya kondugu tam bir ortakliktir. Bu
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nedenle iki taraf da koyduklar1 sermayeleri oraninda zarardan pay almaktadir. Her
iki tarafin ayni anda yonetimde aktif olarak olma zorunlulugu yoktur. Yonetimi
iistlenen taraf i¢in karin belli bir oran1 yonetici ticreti olarak verilir. Kardan yonetim
ticreti dusiildiikten sonra kalan tutar, taraflar arasinda, sozlesme ile belirlenmis

oranlar gercevesinde paylasilmaktadir (Ozgiir, 2007, s. 16).
Islam’da sirketler mal, is ve kredi sirketi olmak iizere ii¢c kisma ayrilir:

1) Mal ortakligi: Ortaklar belli miktarda sermaye koyarak bununla yapacaklari

ticaretten elde edecekleri kar1 paylasmak., izere mal ortaklig1 kurabilirler.

2) Is ortaklig1: Ortaklar mal yerine sanat ve mesleklerini ortaya koyarak birlikte is
alabilir, ortak taahhiitlerde bulunabilir, elde edilecek kar1 da anlagma esaslarina gore

paylasirlar.

3) Kredi ve itibar ortaklig1: Iki ve daha ¢ok kisi sermayesiz, yalniz kredileriyle, yani
odiing para kullanarak veya veresiye mal alip satmak suretiyle kar elde etmek ve

bunu aralarinda paylagmak {izere ortaklik kurabilirler.

Bu sirket ¢esitleri mufavaza, inan ve mudarebe tarzlarinda olur. Miisareke, yani
sermaye ortakligir daha ¢ok mal ortaklig: ile kredi ve itibar ortakliginda s6z konusu

olur. (Dondiiren, 2021).
2.4.3. icare

Kiraya verilmesi uygun olan bir seyin kiraya verilmesi ile cins ve miktar bakimindan
belli olan bir faydanin belli bir bedel karsiliginda saglanmasidir (Erdogan, 2019, s.
223).

“lcare akdi varliklarin miilkiyetini devretmeden menfaatini iicret karsilig
kullandirmak diye tanimlanabilir. Bu akitle mal sahibi hem malin miilkiyetini
devretmemis hem de kira geliri elde etmis olur. Fakat malin miilkiyetinin mal
sahibine yiikledigi biitiin sorumluluklar ve riskler ona ait olur. Kiraci ise hem maldan
faydalanmis hem de malin miilkiyetini devralacak kadar ¢ok bedel 6dememis olur.
Ayrica miilkiyetten kaynaklanan sorun ve sorumluklar: tistlenmemistir. Kira akdi
emek iizerine de yapilabilmektedir. Boylece toplum i¢inde hizmete muhta¢ olanlar
belli bir bedelle hizmet alim1 yapabilmektedirler. Bir malin kendisini tiiketmeden
yararlanilabiliyorsa o mal kira sdzlesmesine uygundur. Bir maldan yararlanmak i¢in
malin kendisini tiiketmek gerekiyorsa o mal {izerine kira sézlesmesi yapilamaz.”
(Aktepe, 2012, s. 95-98).
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2.4.4. Selem

Pesin 6deme ile vadeli iiriin almak, teslim etmek gibi anlamlara gelen selem kelimesi
fikih terimi olarak nitelikleri belli standart vadeli malin pesin bedelle satimini ifade
eder. Selem akdi genellikle zirai liriinler i¢in kullanilan bir akit tiirii olarak bilinse de
uygulama alani agisinda bu alanlara 6zgii degildir. Genis anlamdaki selem bey‘in bir
alt tiirinii olusturur. Dar anlamdaki bey* ile selem arasinda ise iki temel ayrigsma
noktas: vardir. ilk ayrisma noktasi, bey‘ akdine konu edilen mal (mebi) akid
yapildigi sirada ferden muayyen hale getirilmisken seleme konu edilen mal akid
sirasinda nev‘an muayyen hale getirilmistir. ikinci ayrisma noktasi ise bey‘de mal
bedeli vadeli olabilirken selemde mal bedeli pesin olmak zorundadir (Aybakan,
2009, s. 402-405).

Bir alim satim akdinde para ile standart bir malin miibadelesi s6z konusu ise paranin
ya da standart malin belli bir vade ile alim satimi miimkiindiir. Paranin belli bir
vadede O0denecegini gosteren akitlere vadeli satis (bey bi’l-ecel) denilirken, standart
bir malin belli bir vadede teslim edileceginin gosteren akitlere ise selem ad1 verilir.

Dolayisiyla belli bir para mukabilinde misli mal borcu altina girilerek finansman

saglamak olanaklidir (Aktepe, 2012, s. 103-104).
2.4.5. Istisna*

Sanat ve mahareti gerektiren bir sey yapmak, imal etmek, meydana getirmek
anlamindaki sun‘ kokiinden tiireyen istisna‘ kelimesi orfte bir sanatkardan sanatiyla
ilgili bir seyi imal etmesini istemek, sanatkéra sipariste bulunmak manasina gelir.
Islam bor¢lar hukukunda sanatkarla 1smarlayan arasinda yapilan ve belli bir iicret
karsiliginda ozellikleri belirlenmis bir seyin imal edilmesini konu alan akid adi

olmustur (Aktan, 2001, s. 393-396).

Istisnd‘ akdinde ortada mevcut olan bir iiriin yoktur. Bu akit yapimi-insasi
gerceklestirilecek olan tirtinler i¢in kullanilir. Taraflardan biri yapilmasini istedigi bir
iirlin ya da eserin yapilmasi ile ilgili bu isi gerceklestirecek olan tarafla istisna‘ akdi
yaparak ilgili lirlin ya da eser i¢in siparis vermis olur. Bu akitlerde iiriiniin ya da
eserin yapilabilmesi i¢in gerekli olan malzemelerin temini isi taahhiitte bulunan
tarafin sorumlulugundadir. Taahhiitte bulunan tarafin isi bizzat yapip yapmamasi
akde baglidir. Bu kapsamda taahhiitte bulunan taraf isi baskasina da tagere edebilir.
Buradan hareketle istisna“ akdinde isi taahhiit edenin ¢alismasi degil siparis edilen

iirtiniin ya da eserin kendisi dnemlidir. Siparis edilen iirlin ya da eser tlretilemedigi
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siirece isi taahhiit edenin hi¢bir maddi hakki olmaz. Yapimi taahhiit edilen iiriin ya
da eserin 6zelliklerinin, miktarinin ve bedelinin vadesinin akitte belirlenmesi gerekir.
Ortaya ¢ikan iriin ya da eser istenen Ozelliklere sahip olmazsa siparisi veren
muhayyerlik hakkina sahip olur. Taahhiit eden yaptig1 isin kusurlarindan sorumludur.
Sorumsuzluk sart1 ileri siiremez. Istisna‘ akdinde bedelin pesin olma sart1 yoktur.

Yani bu akitte vade ve vade farki mesrudur. (Aktepe, 2012, s. 107-108).
2.4.6. Karz-1 Hasen

Karz, terim olarak geri 6denmek {izere birine mal veya bor¢ para verme demektir.
Bor¢ verenin malinin bir kismini ayirip vermesi veya bor¢ alanin aldigi seyin
emsalini geri verecek olmasi sebebiyle bu adi aldig1 seklindeki agiklama kelimenin

kok anlamiyla baglantisini belirtmek igindir. (Apaydin, 2001, s. 520-525).

Iki kelimenin bir araya gelmesi ile olusan Karz-1 hasen, 6diing verilen mal veya borg
para anlamina gelmektedir. Bir kimsenin nakit veya malini ileri bir zamanda ayni1
miktarda geri almak sart1 ile baska bir kisiye ddiing vermesine karz veya ikraz
denilmektedir. . Hasen kelimesi ise Diyanet Islam Ansiklopedisi’nde iyi, giizel ve
hos anlamlarina gelmektedir. Bu iki kelimenin bir araya gelerek olusturdugu karz-1
hasen ise herhangi bir kar yada menfaat beklentisi olmadan ihtiyaci olan kisiye

verilen borcu ifade etmektedir (Durmus, 2010, s. 315-330).
2.4.7. Mudarebe

Diyanet Islam Ansiklopedisi’nde yol tepmek anlamindaki darb fi’l-arz deyiminde
gecen darb kelimesinden tiiretilen mudarebe mana itibariyle bir tarafin yapilacak olan
1§ icin sermaye koymasi, diger tarafin ise emegi ile isletmeyi listlenmesiyle kurulan

kar paylasimi esasina dayali ortakligi ifade eder. (Kallek, 2005, s. 359-363).

Mudarebe, bir is i¢in kurulacak ortaklikta bir tarafin bilgi, tecriibe ve emegini, diger
tarafin ise sermayesini ortaya koyarak olusturulan bir faaliyettir. Bu yontemde ilgili
15 ortakliginda finanse edilen yani tecriibe, bilgi ve emegini koyan kisiye (tiizel kisi
de olabilir) mudarib, is ortaklifina sadece sermayesi ile destek veren kisi veya

kuruma da rabbul-mal denilmektedir (Tarkan, 2001, s. 50).
2.4.8. Teverruk

Teverruk son yillarda faizsiz bankacilik kapsaminda ele alinan, bazi kurumlarca
uygulanan ve ¢ok¢a da elestirilen bir islem olarak giindeme gelmektedir (Cebeci,

2019, s. 594-595).
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Kuveyt Tirk Katilim Bankasi Danisma Kurulu siireklilik arz etmedigi siirece ve
sadece ¢ergeveleri ¢izilmis istisnai durumlarda teverruk satisindan istifade
edilebilecegine yoniinde goriis beyan etmistir. Buna agiklama dogrultusunda katilim
bankasi piyasadan bir mali pesin fiyatina alarak misteriye belli bir vadede taksitle
satacak; daha sonra katilim bankasi ve miisteri arasinda kurulan satim vekaleti
iligkisine istinaden ayn1 mal1 piyasada miisterisi adina pesin satip bedelini miisteriye
verecektir. Bu yontemde teverruk satisi yapacak kisi mesru ihtiyaclari nedeni ile
paraya ihtiya¢c duymalidir. Eger bdyle bir durum yok ise teverruk islemi caiz
olmayacag belirtilmektedir. Teverruk isleminin yapilabilmesinde tamamen mubah
olan selem veya karz gibi yontemlerle finansmana ulasama imkani olmamalidir. Eger
mubah yollarla finansmana ulagsma olanaklar1 var ise teverruk cdiz olmaz. Teverruk
akdinde faiz ile benzerlik gosteren sartlar bulunmamalidir. Teverruga konu mal

kisinin kendi uhdesine gegmeden satmamalidir (Katilim Analiz Haber Portali, 2020).

Katilim bankalarinin teverruk yontemine dayanan islemlerini iki baglikta
degerlendirilmektedir. ilk baslik; dnceden kisi yada kurumlarin katilim bankalar:
tizerinden yapmis olduklar1 nakdi finansman islemlerinin geri 6demelerinde yasanan
aksamalar yada ilgili geri 6demenin gergeklestirilemiyor olmasi durumu, ikinci
baslik ise kisi yada kurumlarin temelde ticarete konu olan ancak mevcut katilim
bankalar1 nakdi finansman iiriinleri ile karsilanamayan islemlerin teverruk yontemine
vasitasi ile finanse edilmesi olarak sdyleyebiliriz. Bu basliklar altinda bakildiginda
kurumlarin nakit finansman vermek amaciyla degil miisterilerin miiskiiliini
gidermek, olugabilecek zararlar1 6nlemek amaciyla tercih ettikleri bir uygulama
olmasi &nem arz eden bir husustur. Teverruk uygulamasmin Islami finans
prensiplerince aykirilik teskil etmeyecek sartlarin saglanmasi kaydi ile kisitlt olarak
kullanilmast beklenmektedir. Teverruk, bir yatirnm ve finansman yontemi olarak
kabul edilmemektedir. Sartlarmma riayet edilmesi kaydi ile yalnizca ihtiyag
durumunda uygulanabilen bir yontem olarak tanimlanmaktadir. (AAOIFI, 2015, s.
743-752).

Teverruk, nakit para temin etmek i¢in vadeli olarak satin alinan bir emtianin ti¢iincii
kisi/kisilere pesin bedelle satilmasidir. Vadeli alim bedeli genel olarak pesin satig
bedelinden fazladir. Teverruk giliniimiiz literatiiriinde klasik teverruk, basit teverruk
veya munzabit teverruk olarak da isimlendirilmektedir. Ayrica murabaha bazli

teverruk / emtia murabahasi (commodity murabaha) ve ters teverruk (et-teverruku’l-
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aksi) seklinde isimlendirilen uygulamalar da s6z konusudur. Genel olarak organize
teverruk (et-teverruku’l-munazzam) adiyla bilinen bu uygulamalar mahiyet ve

hiikiim itibari ile klasik teverruktan farklidir (Haziroglu, 2021).

Giliniimiizde katilim bankalar1 ve bazi diger finans kurumlar tarafindan, organize
piyasalar araciligiyla uygulanan teverruk islemi, asil itibariyle caiz olarak kabul
edilen klasik teverruk islemine gore 6nemli farkliliklar tagimaktadir. Organize
teverruk olarak da adlandirdigimiz islemlerde; alim satimin sistem {istlinde ve gercek
bir alim satim olmasi amaclanmadan siirecin ilerletilmesi, alim satima konu mal
tizerinde sadece birtakim kaydi islemler yapilarak vade karsiliginda ilave bir
bor¢lanma yoluyla faize benzer sekilde nakit teminine ydnelik olmasi, organize
teverruk islemini gergeklestiren kurumun miisterisine vadeli sattigi mali tekrar
vekaleten miisteri adina pesin olarak yine ayni organize yapi1 i¢cinde satmasi ve bu
islemlerin tim adimlarinin 6nceden planlanmis olmasi gibi sebepler, islemi fikih
alimlerinin ¢ogunlugunca caiz goriilmeyen ine satigina yaklastirmaktadir. Diger bir
acidan bakildiginda ise organize piyasada yapilan teverruk islemi amaci ve sonuglari
bakimindan konvansiyonel bankalarin faizli kredi uygulamasi ile kiyaslandiginda
biiyiik olglide benzerlik gdstermektedir. Dolayisiyla organize teverruk islemi
ozellikle katilm bankaciliginin faizli islem yapmama yoniindeki ana felsefesine

aykindir. (Haziroglu, 2021).

TKBB Danmisma Kurulunun 4.10.2019 tarihli Teverruk standardi kapsamindaki
muhalefet serhi detay:

“Teverruk islemi, nakit ihtiyaci olan bir kiginin bir emtiay1 vadeli alip iigiincii bir
sahsa pesin olarak satmasi ve boylece paralanmasidir. Katilim bankalar1 sadece para
kazanmak i¢in degil bunun da 6tesinde gercek ticareti finanse etmek, ortaklik ve
yatirrm yapmak, tiretimi desteklemek amaciyla kurulmustur. Bu kurumlarin kendi
nakit ihtiyaci icin klasik teverruk yapmalar1 bir yere kadar anlasilabilir bir seydir.
Ancak katilim bankalarinin bagkalarinin nakit ihtiyaci igin teverruk islemlerine
aracilik yapmalar1 onlar1 emeksiz ve risksiz kazanca siiriiklemekte, faizli bankalara
yaklastirmakta, sonuglari itibariyle faizle kredi veren bir konuma itmektedir. Hangi
sekil ve sartlarda yapilirsa yapilsin teverruk islemlerine aracilik yapmalari, bu
kurumlar asli islerinden uzaklastiracagi ve faizli bankalara yaklastirip yozlastiracagi

icin uygun degildir” (Haziroglu, 2021). Ayrica Mehmet Erdogan’a gore teverruk
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yontemine dayanan islemler ortiilii riba muamelelerinden olmaktadir. (Erdogan,

2019, s. 576)

Teverruk islemi giiniimiizde Islami finans ydntemi olarak tartisilmakta ve belirli
kriterler ile belirli bir ¢ergeveye sokulmak istense de giiniimiiz sartlarinda bunun
kontroliiniin gii¢ oldugu goriilmektedir. Sonug olarak ifade edebiliriz ki, teverruk
isleminin ihtiyaca binaen finansman yapilandirilmalarinda ve teverruk kriterlerine
uygun olacak sekilde kullandirilmasi, bu durum disinda ise istisnai durumlar baki

kalmak kaydiyla, kullanimindan ka¢inilmasinin faydali olacagi goriisti hakimdir.
2.4.9. Sukuk ( Kira Sertifikasi )

Islami finans ¢ercevesinde yapilan ticari bir isleme katilma imkan1 sunan ve bu ticari
islem ile olusan gelirden pay alabilmeyi saglayan sertifikalardir. Ornegin: Kiraya
verilmek {izere satin alinacak bir binanin miilkiyeti paylara boliinerek sertifikalarla
piyasada satilmasi durumunda, bu sertifikalardan alanlar ellerindeki sertifikalarin
temsil ettigi oranda varliktan elde edilecek kira gelirine hissedar olurlar. Dolayistyla
paylar1 oraninda kira gelirinde de hak sahibidirler. Giiniimiiz katilim bankaciliginda

ozellikle son yillarda yaygin olarak kullanilan fon toplama yontemidir.

Finansal sertifika anlamindaki sukuk giiniimiizde terim olarak bir mal, hizmet,
kullanim hakki ya da belirli bir yatirnm aktivitesinin miilkiyetine dair esit degere

sahip hisseli belgeleri ifade eder (Cebeci, 2019, s. 523-527).

Kira sertifikasi, kira geliri elde edilebilecek bir miilkii ve o miilk {lizerindeki ortak
miilkiyeti temsil eden esit degerdeki sertifikalar olarak tanimlanmaktadir. Kira
sertifikasi, herhangi bir varliktan O6nce yararlanmay1 sonra ise ona sahip olmayi
olanagi sunabilen bir yapiya sahip olabilmektedir. Bu yoniiyle kira sertifikas1 klasik
tahvillerden farklilik gostermektedir. Geleneksel tahviller, geliri faiz olan degerli
kagitlardan olusurken, kira sertifikas1 varliga dayali kira geliri elde edilebilen bir
menkul kiymettir. Tahvil, borca dayali, kira sertifikasi ise varliga dayali sertifika

olarak nitelendirilebilir (Ersin & Duran, 2017, s. 109-132).
2.4.10. Yatirnm Vekaleti

Bir kimsenin sahip oldugu sermayeyi isletip degerlendirmesi i¢in baska birisini iicret
karsilig1 veya licretsiz olarak yetkilendirmesidir. Bu islemde katilim bankas1 vekil
veya miivekkil olarak yer alabilir. Katilim bankasinin vekil taraf oldugu bir yatirim

vekaleti isleminde, tasarruf sahibi sermayeyi isletmesi i¢in katilim bankasina yetki
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verir ve sermayeyi teslim eder. Katilim bankasinin kar ve zarara ortakligi
bulunmamaktadir. Ancak katilim bankasi yatirnm vekaleti vekilliginde kusuru
bulunur ise zarar1 tazminle miikelleftir. Yatirim vekaleti siirecinde tahmin edilen kar
beklentinin iizerinde gergeklesmesi halinde fazla tutarin bankaya ait olmasi lizerine
anlagilmas1 miimkiindiir. Giinlimiiz katilim bankaciliginda 6zellikle son yillarda

yaygin olarak kullanilan fon toplama yontemidir. (TKBB, 2021)

Yatirim vekaletinin uygulanmasi ile ilgili olarak bankalar arasinda yapilacak akitte
taraflardan biri yatirimci digeri ise isleten banka roliinde olarak yine olusabilecek
risklerin paylasilmasi ve var olan teorik anlatimina uygun olarak siirecin ilerletilmesi
durumunda Islam hukuku agisinda uygulanabilir bir yéntemdir. (Bayindir, 2015, s.

217).
2.4.11. Ozel Cari Hesap

Hesap sahibine herhangi bir getiri veya zarar riski bulunmayan, istenildigi anda
¢ekme yatirma islemi miimkiin olan hesap tiirtidiir. Giiniimiiz katilim bankaciliginda

temel fon toplama yontemi olarak adlandirabiliriz.

Ozel Cari Hesaplar; Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsinden nama yazili olarak dzel
cari hesap ciizdan1 karsiliginda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her
an geri ¢ekilebilme 6zelligi tasiyan, karsilifinda hesap sahibine anapara diginda kar
ve sair nam altinda bir bedel 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir (Pekcan,

2006, s. 82).

Ozel cari hesaplar hakkinda iki farkli goriis vardir; emanet ve karz. Ozel cari
hesaplar1 emanet olarak kabul eden goriise gore banka, miisterinin onay1 olmadan bu
fonu farkli islemler icin kullanamaz. Bu hesaplarini bankanin diger islemler igin
kullanilmast ancak hesap sahibinden yetki almak sarti ile mimkiindiir. Karz
goriisiinii savunanlar ise; 6zel cari hesaplari, fon sahiplerinin bankaya verdigi faizsiz
bor¢ olarak gorirler. Boylece banka, fon sahiplerinin izini almadan hesap
bakiyelerini istedigi gibi kullanir. Ancak fon sahiplerine istedikleri anda anaparay1
O0demekle yiikiimliidiir. Paranin kullanilmas1 esnasinda zararla karsilasilirsa, hesap

sahipleri zarardan etkilenmezler (Sahin, 2007, s. 52).
2.4.12. Gayri Nakdi Finansman ( Kefalet ve itimat )

Gayri nakdi finansman, kurum ve kurulus, gercek ve tiizel kisilere hitaben, belirli bir

isin, belirlenen siirede ve sartlar uyarinca yerine getirilecegini taahhiit eden, yerine
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getirilmedigi takdirde ilgili taahhiit bedelinin banka tarafindan 6denecegini garanti
altina alan belgedir. Bu belgeleri teminat mektuplart ve akreditifler olarak iki baglik
altinda toplayabiliriz. Bu basliklar altinda birgok tiir gayri nakdi iirlin bulunmaktadir.
Glinlimiliz katilim bankaciliginda gayri nakdi finansmanlar ¢ok O6nemli bir yere

sahiptir.

Kefalet, asil bor¢lunun borcunu herhangi bir nedenle 6deyememesi durumunda bu
borcun kefil olan tarafindan 6denecegini gosterir bir akittir. Borg alacak iliskisi
kuruldugu durumda alacakli durumda olan taraf bor¢lu olan taraftan iliskinin
teminatlandirilmasini talep edebilir ve bu durumdan asil bor¢ludan alacagini
alamadig1 durumda alacakli kefilden ilgili borcun ddenmesini talep edebilir. islami
finans kuruluslarinin teminat mektubu ve poligelere verilen avali (giivence) bu

yapiya dayanmaktadir (TKBB Faizsiz Finans Sozligi, 2021).

Akreditif, ihracat¢inin talebi iizerine ithalatci tarafindan bankasi araciligi ile ithalata
konu iiriin ile ilgili akreditifte belirtilen sartlara uygun dokiimanlarin teslim edilmesi
ve akreditif tlirli ¢ercevesinde bir vade durumu var ise vadesinde yok ise gerekli
belgelerin ibraz1 akabinde ihracat¢iya {iriin bedelinin 6denecegini taahhiit etmesidir.

(TKBB Faizsiz Finans Sozliigii, 2021).

2.5. Katihm Bankalar1 Finansman ve Fon Toplama Yontemleriyle Giiniimiiz

Finansal Thtiyaclarinin Karsilanabilirligi

Gilinlimiiz finansal ihtiyaglar1 ana baslik altinda fon toplama ve finansman ihtiyaclar
olarak boliinebilir. Katilm bankalarinin fon toplama noktasinda, islami finans

Kriterlerine dayanan;

- Ogzel Cari Hesap

- Katilma Hesab1

- Yatinm Vekaleti Hesab1
- Kira Sertifikasi

gibi tirlinler ile miisterilerine hizmet sunmaktadirlar. Konvensiyonel bankalarin fon
toplama tiriinleri ile mukayese edildiginde katilim bankalar1 6zellikle bir aydan kisa
vadeli fon toplama noktasinda bireysel miisterilerine etkin olarak hizmet
veremediklerini sdyleyebiliriz. Katilim bankalari, bireysel miisterilerine bir aydan
kisa vadeli katilma hesab1 agamazken, konvansiyonel bankalar acabilmektedirler. Bu

durum ise, TCMB Mevduat ve Katilim Fonlarinin Vadeleri ve Tirleri Hakkinda
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2007/1 Sayili Teblig de 4. Maddenin b bendinde belirtilen (Katilma hesaplari; 1 ay
vadeli, 3 aya kadar vadeli (3 ay dahil), 6 aya kadar vadeli (6 ay dahil), 1 yila kadar
vadeli ve 1 yil ve daha uzun vadeli (1 ay, 3 ay, 6 ay ve yillik kar pay1 6demeli) olarak
acilabilecek hesaplardir.) ibaresinden kaynaklanmaktadir (T.C. Resmi Gazete, 2019).

Ilgili maddenin konvansiyonel bankalar i¢in olan kismi1 incelendiginde ise TCMB
Mevduat ve Katilim Fonlarinin Vadeleri ve Tiirleri Hakkinda 2007/1 Sayili Teblig
de 3. Maddenin c bendinde belirtilen (Vadeli mevduat; 1 aya kadar vadeli (1 ay
dahil), 3 aya kadar vadeli (3 ay dahil), 6 aya kadar vadeli (6 ay dahil), 1 yila kadar
vadeli ve 1 yi1l ve daha uzun vadeli (1 ay, 3 ay, 6 ay ve yillik faiz 6demeli) olarak

acilabilecek mevduattir.) seklindedir (T.C. Resmi Gazete, 2019).

Her iki teblig mukayese edildiginde katilma hesaplarinda 1 ay vadeli olarak gegen

kisim, vadeli mevduatlar i¢in bir aya kadar vadeli seklinde tarif edilmistir.

Bu baglamda katilim bankalarinin bir aydan kisa vadeli katilim hesab1 agamiyor
olmasinin miisterilerine bu noktada etkin hizmet sunabilmelerini olumsuz yonde

etkilemektedir.
Katilim bankalart;

- Ihtiyag finansmani

- Tasit Finansmani

- Konut Finansmani

- Arsa Finansman

- Kurumsal Finansman Destegi

- Yatirnm Finansmani

- Finansal Kiralama gibi driinler ile misterilerine nakdi finansman hizmeti

sunmaktadirlar.

Konvansiyonel bankalarin kredi iirlinleri ile mukayese edildiginde en 6nemli farklilik
katilim bankalar1 miisterilerinin siparis/vekalet iliskisine uygun, belgelenebilen,
alim-sattima konu olan ihtiyaglarina cevap verebilmekte; ancak siparis/vekalet
iliskisine uygun olmayan, alim-satim olmayan ya da belgelenme zorunlulugu
olmadig1 icin belgelenmeyen nakdi ihtiyaglarim karsilayamamaktadir. ilgili durum
ticari faaliyet gosteren ve ticari faaliyetlerinin devami elzem olan giderleri igin nakdi
finansman ihtiyaglar katilim bankalar1 tarafindan karsilanamamaktadir. Bu durumu

daha somutlastirmak i¢in bazi 6rnekler vermek gerekirse; SGK &demeleri, vergi
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O0demeleri, calisanlarinin maas 6demesi, konsinye alim-satima konu olan islemler,
siparis/vekalet kriterlerine uymayan alim-satim islemlerini siralayabiliriz. Konun
daha etkin anlasilmasinda, siparis/vekalet uygulamasinin agiklanmast fayda

saglayacaktir.
Siparis ve Vekalet Uygulamasi:

Katilim bankalari, miisterilerinin alim-satima dayanan finansman ihtiya¢larinda
murabaha yontemine dayanan nakdi finansman {irlinlerini kullandirirlar. Bu
uygulamada, miisteri ile satic1 arasinda akit yapilmadan 6nce malin maliki olmasini

saglamak i¢in iki yol vardir (Odabasi, 2021).

1. Siparis Formu Uygulamasi: Katilim bankasi temsilcilerimin iiriin ya da hizmet
saticist ile iletisim kanallar1 vasitasiyla goriiserek, ilgili mal ya da hizmeti asaleten
satin almasi olarak tanimlanabilir. Bu tercih edilmesi en emin ve en giizel yoldur.
Katilim bankalar1 bunu saglamak iizere siparis formu ile islem yapmaktadir. Katilim
bankasmin saticiya hitaben gonderdigi siparis formunda miisterinin talep etmis
oldugu mal ya da hizmetin katilim bankasi tarafindan satin aldigini ifade etmektedir

(yani icapta bulunmaktadir).

Siparis formda yer alan icap metni s0yledir: Finansman saglama ydntemimize uygun
olarak, asagida/ekli proforma faturada mali/hizmeti mevcut olmasi ve satmay1 kabul
etmeniz halinde firmanizdan ........... TL bedelle satin aliyoruz. Ayrica bu belgede
satictya  Mal(lar)yin  /  Hizmetin, fatura ve irsaliyesini  Miisterimiz
..................................... adia tanzim ederek, miisterimiz ile mutabik kaldiginiz
teslim kosullarina uygun olarak miisterimize teslim ediniz. Mal(lar) / hizmet
bedelinin havale edilecegi banka hesabinizin, bankamiza bildirilmesini rica eder; bu
vesileyle hayirli isler dileriz denilmektedir. Formun son kisminda ise dikkat edilecek
hususlar yer almaktadir. Bu baglik altinda (Siparisimizden 6nce mal sevk edilmemis,
hizmet alinmamis, fatura ve irsaliye diizenlenmemis olmalidir) ifadesi

kullanilmaktadir. (Odabasi, 2021).

2. Vekalet Yontemi: Mal ya da hizmeti satan ile katilim bankasi temsilcilerinin
iletisim kanallar iizerinden veya bizzat goriisme olanagi bulunmuyorsa, miisteriye
katilim bankasi tarafindan vekalet verilerek islem yapilir. Bu siirecte 6nemli olan
nokta; miisteriye almak istedigi mal ya da hizmeti katilim bankasi adina almasi
yoOniinde bir yetkiyi igeren bir vekalet verilmesidir. Vekalet verilen miisteri satin

aldig1 mal ya da hizmeti katilim bankas1 adina almig olacaktir. Bir sonraki agsama ise
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katilim bankast bu mal ya da hizmeti miisteri tarafindan kullanilmadan once
miisterisine yine sartlar1 belirlenmis bir akit ¢er¢evesinde satacaktir. Vekalet, Islam
hukukunda kisinin bizzat yapmasi gereken gorevler (6rnegin namaz ve orug gibi
bedeni ibadetler) disinda neredeyse tiim muamelat ve mali ibadetler alaninda kabul
edilen bir akit tiirtidiir. Bu ¢ergceveden bakildiginda vekalet yontemi ile murabaha
yontemine dayanan bir finansman islemi yapilmasinda sakinca yoktur. (Odabasi,

2021).

Hem siparis yontemi uygulamast hem de vekalet yontemi uygulamasi ile yapilan
murabaha temelli finansman islemi, katilim bankasinin malin maliki olmasin1 saglar.
Bu uygulamalarda katilim bankasinin mal ya da hizmet saticisina karsi satin almig
oldugu mal ya da hizmetin bedelini 6deme sorumlulugu ortaya g¢ikarir. Bu akit;
katilm bankasinin miisterisi ile daha sonra yapacagi mal ya da hizmet satig
akdinden tamamen bagimsiz bir akittir. Burada katilm bankacilig1i prensipleri
bakimindan miisterinin satictya kars1 hicbir yiikiimliiliigti yoktur. Ciinkii alic1 katilim

bankasi, satici ise ilgili firma veya kisidir. (Odabasi, 2021).

Siparis ve vekalet uygulamasi her zaman ve her islemde uygulama zemini
bulamamakta ve bu nedenle nakdi finansman saglanmasi istenen islemler
yapilamamaktadir. Bu durum ise katilim bankasi miisterilerini diger finansman
saglayicilara bagvurmaya sebebiyet teskil edebilmektedir. Katilim bankasi agisindan
ise nakdi finansman kullandiriminda hizmet sunamadigi bir alan olusturmakta ve bu
da sektorel rekabette dezavantaj olusturmaktadir. Bu durum ozellikle ticari faaliyet
gosteren miisteriler agisindan degerlendirildiginde, SGK 6demeleri, vergi 6demeleri,
calisanlarinin maaglarmin 6denmesi, siparis/vekalet iligkisine uygun olmayan ¢ek,
vadeli akreditif, konsinye mal alim-satim 6demleri gibi ticarete konu olan ve nakdi
finansman ihtiyact olusturabilecek durumlarda katilim bankalari finansman

saglayamamaktadirlar.

Her ticari islemde faturalandirma olmamasi veya belgelendirme siirecleri mevcut
katilim bankalar1 uygulamalarina uymayan ticari faaliyetlerden dogan finansman
ihtiyaclarina cevap verilemiyor olmasi katilim bankalarinin, geleneksel bankalarin
etkin oldugu belgelenemeyen ekonomiden pay almalarini engellemektedir. (Alpun,

2017, s. 101).

Fon kullandirma islemlerinde siirecin bazi evraklarin 6zellikle proforma fatura ya da
fatura (murabaha, icare) iizerinden gergeklestirebilen katilim bankalarinin,
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finansman siireci konvansiyonel bankalara gore daha prosediirlii ve uzun olabilmekte
bu durum ise nakdi finansman islemlerinde operasyonel siireclerinin yavas

ilerlemesine sebebiyet vermektedir. (Alpun, 2017).
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3.BOLUM

KATILIM BANKACILIGINDA YENi URUN GELISTIRMENIN
ONEMI VE STOK FINANSMANI YOLUYLA SATIS YONTEMI
— STOK FINANSMANI URUNU

3.1. Katihm Bankacihg Ozelinde Yeni Uriin Gelistirmenin Onemi

Her gecen giin degisen ve gelisen ekonomik piyasalar beraberinde yeni ihtiyaglari
dogurmakta veya mevcut ihtiyaglarin karsilanmasinda alternatif yontemler ortaya
c¢ikmaktadir. Bu degisim ve gelisim siireci finansal piyasalar1 etkilemekte ve
nihayetinde finansal piyasalarin en onemli aktorlerinden olan bankacilik da bu
degisime ayak uydurabildigi Olgiide siirdiiriilebilir gelisimini saglayabilmektedir.
Bankacilik sisteminin en 6nemli rollerinden biri de piyasada kaynak yodnetiminin
saglanabilmesidir. Bu baglamda fon fazlasi olan taraf ile finansman ihtiyact olan
taraflar arasinda koprii gorevi gorerek her iki tarafin da ihtiyaclarina ¢éziimler tiretir.
Katilim bankalar1 fon fazlasi olan taraf ile finansman ihtiyaci olan taraf arasinda
koprii vazifesini yerine getirirken Islami finans yontemleri temelini esas alarak bu
stireci yonetir. Bu noktada katilim banklarmin finansal ihtiyaglara ¢6ziim
tiretebilmelerinde mevcut Islami finansman ydntemlerinin de gelistirilebiliyor olmasi
kritik bir 6neme sahiptir. Zira mesru finansal ihtiyaglara cevap vermede yasanan
eksiklikler hem Islami finans sisteminin hem de katilim bankaciliginin siirdiiriilebilir
gelisimini olumsuz yonde etkileyecek ve sektoriindeki rekabet gliciinii azaltacaktir.
Bu durumun 6niine gegilebilmesinde 6nemli katki saglayacak olan ise mesru miisteri
ithtiyaglariin iyi analiz edilerek, bu ihtiyaglarin kariglanabilmesini merkeze alan

Islami finans yéntemleri ve bu yéntemlere dayali iiriinler gelistirilmesidir.

Katilim bankaciliginin  gelisiminde, sektdrel yapinin kontrolii saglayacak,
diizenleyici ve denetleyici kurumlar 6nemli katkilar saglayacaktir. Sektoriin
gelisiminde, potansiyel miisterilere ulasarak bilinirliginin artirilmasi ve mevcut
pazarin paymin gelistirilmesi, miisteri ihtiyaglarina etkin cevap verebilen tirlinlerin

gelistirilmesi ve fayda saglayacak yeni olanaklarin sunmasina baglidir (Kaan, 2019).

Diinyada Islami finans kuruluslar dendiginde akla 6ncelikle Islami prensiplerle gore
finans faaliyeti yiiriiten bankalar gelmektedir. Global gercevede Islami banka
(Islamic bank) olarak adlandirilan kurumlar Tiirkiye’de katilim bankalar1 olarak
anilmaktadir. Son yillarda diinya uygulamalarinda sigorta, varlik kiralama sirketleri
gibi farkli IFK’ler ortaya ¢ikmis ve sektor igerisindeki agirliklar: artmaya baslamistir.

Tiirkiye’de ise yeni gelismekte olan Islami finans sisteminde ¢esitlilik halen istenen
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noktaya ulasmamustir. Katilim bankaciligiin gelisimi i¢in 6nemli faktorlerden biri
olan miisteri ihtiyaglar1 ¢ergevesinde olusturulacak iirlinler noktasinda da 6zellikle
2010 y1l1 ncesine kadar sektdriin oldukea zay1f oldugunu soyleyebiliriz (Ozdemir &

Aslan, 2017).

University of Adelaide’den, Hussain Gulzar Rammal ve Ralf Zurbruegg; rekabetin
her gecen giin artti1 ve finansal kurumlarin miisteri ihtiyaglarin1 karsilayabilir bir
bakis acistyla siireci yonetmeleri gerektiginden ve miisteri talep ve ihtiyaglarina
uygun bankacilik iirlinlerinin gelistirilmesinin dneminden bahsetmektedirler. Bu
durumla alakali olarak ise Avustralya ornegi verilerek Miisliiman niifusun tasarruf
ihtiyacinin karsilanmasina yénelik Islami finans kriterleri ¢ergevesinde, katilim
bankacilig1 faaliyetlerinin gelismekte oldugu ifade edilmektedir (Rammal &
Zurbruegg, 2007).

Fon kullandirmada uygulanan kar payi-taksit oranlarinin piyasa faiz oranlari ile
esdeger olmasi, katilim bankalarin1 geleneksel bankalar karsisinda zayiflatan bir
faktordiir. Ayrica fon toplama faaliyetinde tasarruf sahiplerine sabit getiri taahhtidii
verememeleri, sabit getiri isteyen tasarruf sahipleri agisindan belirsizlik ve risk teskil
etmektedir (Alpun, 2017, s. 101).

Fon kullandirmada taksit 6deme tarihlerinin diizenli olmasi, taksit tarihlerinde 6deme
yapilmamas1 durumunda gecikmeye diisiilmesi gibi durumlar, geleneksel bankalarin
bor¢lu cari hesap ve kredili mevduat hesabi gibi finansal enstriimanlar1 karsisinda

katilim bankalarinin rekabet giiciinii zayiflatmaktadir (Stimer & Onan, 2015).

Geleneksel bankalar piyasa kosullarina gére hizli bir sekilde faiz oranlarini
degistirebilme hareket kabiliyetine sahip iken, katilim bankalarinin kazanglarinin
taksitlere bagli olmas1 hem degisiklere hizli uyumunu zorlastirmakta hem de tasarruf

sahiplerine daha diisiik kar pay1 6demelerine neden olmaktadir (Pehlivan, 2016, s.
302).

3.2. Katihm Bankacilig1 Ozelinde Yeni Uriin Calismalarim Kapsayan
Literatiir Arastirmasi

Katilim bankaciliginda yeni finansman yontemleri ve {riinlerle ilgili yapilan

calismalar hakkinda literatiir taramasi yapilarak incelenmistir. Bunlar arasinda 6ne

c¢ikan on caligmada yer alan tespitlere asagida deginilmistir.

32



3.2.1. Girisim Sermayesi Yaklasimi

Kiigiik ve orta biytikliikteki firmalarin isletme sermayesinden ziyade sermaye
benzeri finansal ihtiyaglarin karsilanabilmesi ve olusabilecek risk faktoriine de
katilma esasin1 konu edinen bir calismadir. Islami finans kuruluslart olusturacaklari
girisim sermayesi fonu ve yine bu fona katilmak isteyen yatirimcilarin sermayesini
bir araya getirerek, kiigiik ve orta biiylikliikkte ki firmalarin sermaye benzeri fon
ihtiyaglarin1 karsilayabilecegi goriisii bulunmaktadir. Bu modelin islerlik kazanmasi
ile Ozellikle sermayenin dogrudan ihtiyag sahiplerine ulastirilmasi ve yeni
girisimlerin  Oniinii agarak {ilke ekonomisine O©nemli katkilar saglanacagi
diistiniilmektedir. Diger taraftan ise sermaye sahiplerine yeni bir yatirim alani
olusturarak kaynaklarin daha verimli ve karli olarak degerlendirilebilecegi ayrica
uluslararas1 fonlarinda bu modele ilgi gosterebilecegi Ongoriisii bulunmaktadir.
Islami finans yapisinda kara ve zarara katlanabilme ve riskin paylasimi hususlart
diisiiniildiigiinde, ilgili modelin Islami finansin gelisiminde onemli katkilar
saglayacagi diisiiniilmektedir. Girisim sermayesi yaklagiminin etkin bir model haline
getirilebilmesi i¢in fon sahipleri, Islami finans kurumlar1 ve girisim sermayesi sirket
yetkilileri ile goriismeler gerceklestirilmis ve gii¢lii yonleriyle birlikte mevcut

finansman yapisinda riskli taraflariin da oldugu tespit edilmistir (Demir, 2018).
3.2.2. Selem Finansmam Yaklasimi

Selem, basit olarak belirli nitelikte ve miktarda malin belirlenen ileri bir tarihte teslim
edilmek tizere pesin fiyata satilmasina dayanan bir sézlesmedir. Genellikle diinya
uygulamalarinda tarimsal iiretimde bulunan ¢iftgi ve kiigiik tiiccarlara yonelik
sunulmaktadir. Ozellikle tarimsal iiretimde hasadin gerceklestirilmesi dncesinde
ciftgiler ¢esitli giderleri (tohum, giibre, iscilik vb.) karsilamak i¢in sezon 6ncesi
nakde ihtiya¢ duymaktadirlar. Selem bu nakit sikintisinin ¢6zliimiinde 6nemli bir arag
olabilir. Bu finansman yonteminin kullanimindaki bazi riskler ozellikle tarim
tiriinlerinin fiyatlarindaki dalgalanmalar, iirlinlin depolanma maliyetlerine yonelik
riskler, pazarlama riskleri, iiriin teslim riskleri vb. durumlar katilim bankalarinin bu
yontemi uygulanmasini engellemektedir. Bu tarz risklerin Oniine gegilmesi adina
sunulan bu model 6nerisiyle farkli bir bakis acis1 kazandirabilecegi diisiiniilmektedir.
Ozellikle Lisansli Depoculuk Sistemi ile Uriin Ihtisas Borsasi/Ticaret Borsalari,
Tirkiye’de katilim bankaciliginin gelisimi i¢in Onciiliik edebilecek, operasyonel

kolaylik saglayabilecek, islem maliyetlerini diisiirebilecek ve saglanacak yapisal
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gelisimlerle katilim bankaciligr i¢in kullanim alanlar1 olabilecektir. Ayrica selem
finansman yonteminin hukuki altyapisinin yasal otorite tarafindan kullanish hale
getirilmesi, bu yontemin kullanimini katilim bankalar1 agisindan cazip hale gelecegi

belirtilmistir (Seyranlioglu & Karavardar, 2019, s. 524-538).
3.2.3. Karz-1 Hasen Yaklasimi

Karz-1 hasen yontemine dayanan model dnerisinde ise; fon saglayici, fon yoneticisi
ve fona ihtiyaci olanlar seklinde gruplandirilarak katilim bankalarinin aracilig ile
ihtiyag sahiplerine karz-1 hasen yontemi ile kaynak saglanabilmesi incelenmistir.
Calismada etkin sonuglara ulasabilmek icin Islami finans kuruluslari, akademisyen
ve sirket yetkilileri ile goriismeler gergeklestirilmistir. Gorlismeler sonucu mevcut
finansal yapida uygulanabilirli§inin daha yogun c¢aligmalar ile gelistirilmesinin
faydali olacagi ve finansal piyasada faizin etkinliginin azaltilabilmesinde katki

saglayabilecegi kanaati olusmustur. (Canbaz, 2019).
3.2.4. Mikro Kredi Yaklasimi

Mikro kredi yapisina dayanan ve bir model Onerisi getiren calismada; katilim
bankacilig1 irilinleri incelenerek, mikro kredinin bir {riin Onerisi olarak
uygulanabilecegine yonelik incelemeler yapilmistir. Bu amagla c¢alisma yontemi
olarak literatiir taramasi yapilmig, katilim bankaciginin ve mikro kredinin
Tirkiye’deki ve Diinya’daki uygulamalari ve iiriinleri agiklanmistir. Mikro kredinin
katilm bankaciliginda bir iirlin olarak uygulanabilecegi sonucuna ulagilmaya

calisilmistir (Segil, 2016).
3.2.5. Tasarrufa Dayal Finans Yaklasimi

Tasarrufa dayal1 finans sistemi (TDF) igin Islami finans ilkelerine uygun model
onerisi adli ¢alismada; fikhi goriisler etrafinda TDF sistemi icin Islami finans
ilkelerine uygun bir finansal isleyis modeli tasarlanmis ve 6neride bulunulmustur. Bu
calismada, TDF sistemi hakkinda bilgi edinmek, hali hazirda var olan bir durumu
tespit etmek ve bulgulardan hareketle sistem igin Islami finans ilkeleri cercevesinde
bir model dnermek i¢in icerik analizi yontemi kullanilmigtir. Hali hazirda 1991
yilindan bu yana Tiirkiye’de uygulanmakta olan TDF sistemi ile ilgili calisma
kapsaminda elde dilen bulgulara gére bir model ¢aligmasi yapilmistir. Bu bulgulara

gore TDF kuruluslar tarafindan ayn1 amaca matuf bireyler organize edilerek gruplar
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olusturuldugu ve bu yap1 i¢inde finansal ihtiyaclarim1 karsiladiklar1 goriildigi

belirtilmistir (Ergiliven, 2019).
3.2.6. Blokeli Toplu Konut Finansmam Yaklasimi

Katilim bankalarinda blokeli toplu konut finansmanlar1 baslikli ¢alismada; Islami
finans kuruluslarinca, konut sahibi olmak isteyen miisterilerin baglangigta kiiciik
tasarruflarinin bir araya getirilebilmesi icin olusturulacak havuzda belli oranda
biriken tutarlarm yine miisterilerin kredibilitesine gore Islami finans kuruluslarinca
finansman katkis1 saglanarak proje bazinda siirecin nihayete erdirilmesi adimlarini
icermektedir. Temel itibariyle kooperatif siireclerine islami finans kuruluslarinimn
dahlini igeren bir ¢alisma denilebilir. Mevcutta benzer projelerin hayata gegirilme
calismalarinin bazi olumsuz sonuglart nedeni ile giiniimiizde ¢ok tercih edilen bir
model degildir. Istisnai olarak uygulamalari mevcuttur (Ersoy, Catikkas, & Soytiirk,
2017, s. 1-16).

3.2.7. Tekafiil Fonu Yaklasimi

Tirkiye’de teverruk ve yeniden yapilandirmada teverruka alternatif bir iirlin olarak
yeniden yapilandirma tekafiil fonu calismaya gore; son on-on bes yillik donemde
ozellikle Tirkiye’deki fikih alimlerinin zaruret durumunda kullanilmasini uygun
gordiigli ve organize teverruktan ziyade klasik teverrugu isaret ettigi teverruk
yontemine dayanan finansman uygulamasi Tiirkiye’de ve diger iilkelerde uygulanan
Islami finans alaninda her gecen giin daha ¢ok kullanilan bir uygulama haline
gelmektedir. Islami finans ydéntemlerinden murabaha, mudarebe, icare vb.
uygulamalarina nazaran organize teverruk uygulamasi, sabit getirisi ile bankalar
acisindan risk igermeyisi ve operasyonel kolayligi dolayis: ile sektorde kendisine
artan oranda yer bulmaktadir. Yeniden yapilandirma tekafiil fonu (YYTF), organize
teverruk yontemi ile yapilan yeniden yapilandirma islemlerine ek ve alternatif bir yol
bulmayr amaclamaktadir. Ilgili {iriin onerisi katilim bankalarinda danisma
komitelerinde yer alan birgok fikih alimi ile paylasilarak goriisleri alinmis ve yapilan
bu {riin Onerisi i¢in olumlu geri bildirimler alindig1 paylasilmaktadir. Mevcut
durumda finansman taksit geri ddemelerinde zorluk yasayan ve bu durumdan dolay1
nakit akislar1 bozulan miisterilere sunulan yeniden yapilandirma olanag: miisterilerin
nakit akisinin diizelmesine katki saglamakla birlikte ne yazik ki daha fazla bir
finansal borg¢ altina sokmaktadir. Bu durum ise bir taraftan fayda saglama gibi
goziikse de diger taraftan zora diismiis olan bir kisinin bu zor durumda olmasi
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sebebiyle daha fazla bor¢lanmaya itilmektedir tespiti vardir. YYTF ise dara diisiip
yeniden yapilandirmaya alinan miisterisine karz benzeri finansman ile daha fazla bir
finansal borg¢ yiikii olusturmadan sadece paranin enflasyon karsisinda erimesini
engelleyerek bankaya haksizlik olusturmayacak bir kesinti ile, zor zamaninda
yardimec1 olmaktadir. Bununla birlikte olusacak sartlarda bir araya gelerek
olusturulan tekafiil sigortasi da kendisi i¢in gelisim alani bulacagi belirtilmektedir.

(Sancar, 2019, s. 169-195).
3.2.8. Kira Sertifikasi ihraci Yaklasimi

Kira sertifikas1 ve Tiirkiye’deki KOBI’ler igin yeni bir finansman modeli &nerisi
calismasinda; Ulkemizde biiyiimek veya islerini gelistirmek isteyen ancak dis
kaynaga ihtiyaci1 olan KOBI’ler igin yatirim finansmanlarini kira sertifikasi ihraci ile
karsilayabilecekleri yeni ve alternatif bir finansman modeli 6nerilmistir. Bu model
ile KOBI’lere yonelik yeni bir finansman yontemi olusturulmasi, kaynak
cesitliliginin saglanmasi, konuya yeni ve farkl bir bakis agis1 getirilmesi amaglandigi
belirtilmistir. Calismada bir KOBI’nin yatirimi i¢in ihtiya¢ duydugu finansmam kira
sertifikas1 ihraglar1 ile nasil tedarik edecegi, kira sertifikasi ihracinda taraflar
arasindaki iliskinin nasil olacagi, yatirimci ve fon kullanan arasinda riskin nasil
dagitilacag1 gibi sorulara cevap aranmustir. Varlik kiralama sirketleri, bankalar,
KOBI’ler, akademisyenler, kamu, yatirimcilar ve iigiincii kisilere yeni modelin
tanitim1 ve uygulanabilirligi {lizerine bilgilendirme yapilmistir. Bu c¢aligmalarla
SPK’ya yeni iirlinler ve yeni yapilar 6nerme olanagi da dogacagi belirtilmistir.
Ulkemizde olduk¢a yeni olan Islami finans iiriinlerinin KOBI’lere uyarlanmasi
tizerine akademik calismalar yapilmasi gerekmektedir. Bu calismalarla ortaya
cikabilecek yeni inovatif iiriinler, KOBI segmenti firmalarinin yatirim igin fonlara
daha kolay ulasmasini saglayacagi ve bu sayede KOBI’lerin iilke ekonomimizde
istthdam, biiylime ve refah artisina daha fazla katki saglayacagi diisiincesi

belirtilmistir (Aker & Karavardar, 2018, s. 50-64).
3.2.9. Yatirinm Vekaleti Yaklagim

Fon toplama ydntemi olarak yatirim vekaleti ve Tiirkiye uygulamasi ¢aligmasinda;
bankacilik sektorii her gegen giin gelismekte tabi bu sektdriin bir pargasi olan katilim
bankacilig1 6zellikle Tiirkiye’de sektorel gelisim i¢inde pozitif ayrisarak daha hizli
bir gelisim siireci kaydetmektedir. Bu gelisimde temel unsurlardan biri degisen
misteri ihtiyaglarina cevap verebilecek iiriinler olugturmaktir. Katilim bankalar1 yeni
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irlin noktasinda, konvansiyonel bankalara nispeten daha mesakkatli bir siirece
sahiptir. Zira gelistirilecek iirliniin hem bankacilik mevzuatina hem de fikhi temellere
uyumlu olmas1 gerekmektedir. Islami finans sisteminde tasarruf sahiplerinin
tasarruflarin1  degerlendirebilme ihtiyaglarinin karsilanmasi igin ortaya c¢ikan
finansman yontemlerinden biri de vekalet s6zlesmesi oldugu ifade edilen ¢calismada
ilgili yontemin tarifi; tasarruf sahibi ya da yatirimci diye adlandiracagimiz misteri,
ticreti karsiliginda yatirnmin yonetilmesi igin bir vekil tayin eder, vekil de daha
onceden belirlenen bir ylizdede getiri elde etmek icin bu sermaye ile ticaret yapar.
Yapilan ticaret ile bastan belirlenen minimum kar altinda kalmamak kayd: ile
yatirimeisina getiri saglanmis olur. Bu noktada ¢alismanin temel amacinin, yeni bir
fon toplama yontemi olarak ‘Vekalet’ yontemini hukuki, fikhi, iktisadi agidan
degerlendirilerek, Islami finans kurumlar icin Islami ilkelere uygun standart bir
model Onerisi sunmak oldugu belirtilmistir. Tiirkiye’de 6zellikle katilim bankalari
tarafindan kisa vadeli ve yurtdisi kaynakli fon temini amaciyla kullanilan ‘vekalet’
iriinlinlin, piyasada ozellikle tabana yaygin yatirimcilara ulasamadigini ve yeteri
kadar etkin kullanilamadig1 vurgusu yapilmistir. Bu vurguda temel amacin katilim
bankaciliginin 6zellikle fon toplama yontemlerine ek ve alternatif olabilecek yatirim
vekaleti irlinlin olusturacagr faydayr on plana cikarabilmektir. Bu cercevede
oncelikli olarak katilim bankalarin yatirim vekaleti triinii daha yaygin hale
getirilmesi i¢in gerekli sistematik caligmalarin yapilmasi, katilim bankalarinin
gelisimi i¢in olusturulmus kurumlarin ve politika yapicilarinin bu konuda yol agici
ve gelisime agik siiregleri etkin olarak destekleyerek, bireysel yatirimcilarin yatirim
vekaletinden {irlinlin  tanimasi ve yatinmlarmi  bu iirlin  araciligr ile
degerlendirebilecek diizenlemelerin yapilabilmesi durumunda yatirim vekaleti
tirtiniin katilim bankacilig1 {iriin yelpazesinde 6nemli bir yere sahip iiriin olabilecegi
kanaatine varilmistir. S6z konusu gereklilikler tamamlandigi takdirde vekalet
irtiniiniin, Tiirkiye Katilim Bankacilig1 i¢cin dogru tesis edilmis bir fon toplama iiriinii
olarak 6nemli katki saglayacagi yoniinde goriis beyan edilmistir (Oztiirk &

Yumusak, 2020, s. 1-23).
3.2.10. Robertson Gecikmesi Yaklasimi

Tiirkiye’de Islami finans enstriimanlarma yeni bir model 6nerisi: Karz-1 hasen ve
robertson gecikmesinin finansman kaynagi olarak kullanimi c¢alismasinda;

Tiirkiye’de bir Islami bankacilik enstriiman1 olan karz-1 hasenin nasil
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kullanilabilecegini tartistlmistir. Bdylece, Islam dininin peygamberi olan Hz.
Muhammed Mustafa’nin (sav) siinnetlerinden birini yayginlastirilabilmesine katki
saglanabilecegi goriisiini tasimaktadir. Ayrica, Miislimanlarin tok gozliliigini ve
yardimseverligini ve iktisat literatiiriinde Robertson Gecikmesi olarak bilinen siireyi
Islami bankacilik i¢in uygun bir finansman kaynagma cevirmek hedeflenmistir.
Islami iktisat literatiirinde karz-1 hasen konusunda basarili uygulamalar
yayginlastik¢a karz-1 hasen havuzunun uluslararasi bir yapilanmayla tek cati altinda
toplanmas1 imkan1 s6z konusu olabilir denmistir. Bu ortak havuz icerisinden geliri
daha diisiik, haliyle ihtiyaclar1 daha fazla olan iilkelere daha ¢ok pay ayrilabilir.
Maliyetleri yiiksek, finansmani1 zor; ancak, gerceklestirildiginde uzun donemli
ekonomik fayda saglayan biiyiik projeler bu sistemle finanse edilebilecegi yoniinde
gorilis paylagilmistir. Toplumun her kesiminden saglanan fonlar, yine toplumun
geneline fayda saglayacak projelerde kullanilabilir. Gelirine oranla daha yiiksek
oranda karz-1 hasen sistemine katilan bolgelerde yer alan projelere dncelikli olarak
kaynak tahsis edilebilir. Bu ¢alismada 6ngoriilemeyen daha bir¢ok faydanin sistemin
yayginlagmasiyla ortaya ¢ikmasi ihtimali {izerinde durulmustur (Canbay & Pirali,
2019, s. 285-299).

Kapsamli bir literatiir taramasi yapildiginda katilim bankaciliginda miisterilerin
ithtiyaclar1 ve bu ihtiyaglarin karsilanabilmesi i¢in kullanilan yontem ve iiriinler i¢in
kisitl sayida calismanin yapildigi goriilmektedir. Bu caligmalar agirlikli olarak
mevcut tirlinlerin kullanim alanlarinin genisletilmesi, kullanim sekillerinde farkliliga
gidilmesi ve mevcutta var olan iirlinlerin/ yontemlerin Tiirkiye Katilim Bankacilig1
sistemine uyarlanabilmesi temelinde model Onerilerinin oldugu c¢alismalardan
olugsmaktadir. Yapilan incelemede tez konumuz olan stok finansmani yoluyla satis
yontemine dayanan stok finansmani iriinii kapsamina girecek bir ¢aligmaya
rastlanmamistir. Asagida yer alan Tablo 3.1'de ilgili literatiir caligmas1 6zeti yer

almaktadir.
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Tablo 3.2: Literatiir Ozeti

Yazar Ulkeve Yontem
Donem
Yusuf Aker, Tirkiye Nitel
Dog. Dr. Alper 2018
Karavardar
Serif Canbay,  Tirkiye Nitel
Kerem Pirali 2019
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Sonug ve Agiklamalar

Bu konu iizerinde iilkemizde yapilan ilk
calisma olma 6zelligi tastyan bu eser ile
varlik kiralama sirketleri, bankalar,
KOBI’ler, akademisyenler, kamu,
yatirimcilar ve {igiincii kisilere yeni
modelin tanitim1 ve uygulanabilirligi
iizerine bilgilendirme yapilmistir. . Bu
caligmalarla ortaya ¢ikabilecek yeni
inovatif iiriinler, KOBI segmenti
firmalarinin yatirim i¢in fonlara daha
kolay ulagmasini saglayacaktir. Bu
sayede KOBI’lerin iilke ekonomimizde
istihdam, biiyiime ve refah artisina daha
fazla katki saglayacagi muhakkaktir.

Bu ortak havuz icerisinden geliri daha
diisiik, haliyle ihtiyaglar1 daha fazla olan
tilkelere daha ¢ok pay ayrilabilir.
Maliyetleri yiiksek, finansmani zor;
ancak, gerceklestirildiginde uzun donemli
ekonomik fayda saglayan biiylik projeler
bu sistemle finanse edilebilir. Toplumun
her kesiminden saglanan fonlar, yine
toplumun geneline fayda saglayacak
projelerde kullanilabilir. Gelirine oranla
daha ytiksek oranda karz-1 hasen
sistemine katilan bdlgelerde yer alan
projelere oncelikli olarak kaynak tahsis
edilebilir. Bu ¢alismada ongoriilemeyen
daha bir¢ok faydanin sistemin
yayginlagsmasiyla ortaya ¢ikmasi ihtimali

dikkate degerdir.



Muhammet
Fatih Canbaz

Zafer Demir

Murat Ergiiven

Mehmet Ersoy,
Ozgiir
Catikkas,
Ahmet Soytiirk

Muhammet
Kiirsat Oztiirk,
Ibrahim Giiran

Yumusak

Mustafa Afsin
Sancar

Tiirkiye
2019

Tiirkiye
2018

Tiirkiye
2019

Tiirkiye
2017

Tiirkiye
2020

Tiirkiye
2019

Nitel

Nitel

Nitel

Nitel

Nitel

Nitel
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Yapilan ¢alismanin sonucunda modelin
ozellikle mevcut finansal yapida faizin
roliinii azaltic1 katki saglayacagi ayrica
yeni ve gelisime agik bir finansman alani
olusturacagi goriisii paylasilmistir .
Yapilan miilakatlarda modelin firsatlar
sunabilecek etkin yonlerinin oldugu
ancak bununla birlikte mevcut finansal
yapida uygulamaya engel teskil edecek
risklerinde oldugu sonucuna varilmistir.
Tasarrufa dayali finans kuruluslari
tarafindan ayn1 amaca matuf bireyler
organize edilerek gruplar olusturuldugu
ve bu yapi i¢inde finansal ihtiyaglarini
karsiladiklar1 goriilmiistiir

Mevcutta uygulamada olan ancak
finansal kosullar dolayisi ile giinlimiizde
finans kurumlarn tarafindan istisnai olarak
uygulanan bir modeldir. Gelisime agik
yonleri bulunmakta olup gerekli altyapi
olusturulmasi durumunda daha etkin
kullanilabilme alanlar1 vardir.

Ozellikle islami finans kurumlar
tarafindan yeni iiriin stratejik bir dneme
sahiptir bu acidan bakildiginda fon
toplama yontemi olarak énemli katkilar
saglayacak bir modeldir.

Yeniden yapilandirma tekafiil fonu Islami
finansin 6n plana ¢ikan yonlerinden biri
olan sikinti durumlarinda kolaylastirici
slire¢ yonetimi sunmasi noktasinda
onemli katkilar saglayabilecegi bununla
birlikte piyasadaki diger oyuncularda

bulunmayan bu alternatifin Islami finans



kurumlarin1 miisteri nezdinde 6n plana
¢ikaracagi goriisli olusmustur.
Mevliit Segil Tirkiye Nitel Mikro finansmanin Islami finans
2016 kriterleri ¢ergevesinde uygulanabilirligi
hem global ¢ercevede hem de iilke
0zelinde incelenerek olusturabilecegi

faydalar {izerinde durulmustur.

Onur Tiirkiye Nitel Tiirkiye’de katilim bankaciliginin
Seyranlioglu, 2019 gelisimi i¢in Onciiliik edebilecek,
Alper operasyonel kolaylik saglayabilecek,
Karavardar, islem maliyetlerini diisiirebilecek ve

saglanacak yapisal gelisimlerle katilim
bankacilig1 i¢in kullanim alanlar1
olabilecektir. Ayrica selem finansman
yonteminin hukuki altyapisinin yasal
otorite tarafindan kullanisgli hale
getirilmesi, bu yontemin kullanimini
katilim bankalar1 agisindan cazip hale

getirebilecektir

3.3. Stok Finansmani Yoluyla Satis Yontemi ve Stok Finansmani

3.3.1. Stok Finansmam Yoluyla Satis Yontemi

Katilim bankasi ve tacir arasinda yapilan akit ¢ergevesinde (stok finansmant yoluyla
satis akdi), katilim bankasi tarafindan satin alinan bir {iriiniin, tacir tarafindan belli

bir vade ve minimum kar tutar1 belirlenmis olarak {iciincii kisilere satilmasidir.
Soyle ki:

- Katilim bankasi ve tacir arasinda onceden belirlenmis bir {riiniin katilim
bankasinca pesin alinmasi ve alinan bu {iriiniin tacir tarafindan satimu ile ilgili bir
akit (stok finansmani yoluyla satis akdi) yapilir. (Bu akitte belirlenmis vadede
katilim bankasinin elde edecegi kar orani belli olup tacirin elde edecegi kari ise

kendi satis performansi belirler.)
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- Stok finansmani yoluyla satis akdinde belirlenmis iirlin katilim bankasi
tarafindan pesin olarak satin alinir.

- llgili iiriin yediemin sifat1 ile tacire teslim edilir. ( Satin alinan {iriiniin bedeli
katilim bankasinca 6denir ancak standart murabaha islemlerinde katilim bankas1
tarafindan satin alinan {iriinde, {iriin faturasinin satici tarafindan aliciya kesildigi
islemde oldugu gibi fatura tacire kesilir.)

- Katilim bankasi, satin alinan {iriiniin, ticlincii kisilere satilmasi ile ilgili tacire satig
vekaleti verir.

- Tacir akitte belirlenmis vade ve minimum kar c¢ercevesinde iirlin satisini
gerceklestirir.

- AKkitte anlasilan vade igerisinde kalmak sarti ile pesin alinan iiriin bedeli ( ana
para ) ve akitte belirlenmis kar katilim bankasina tacir tarafindan 6denir.

- Uriin satis1 sonucu minimum karin iistiinde kalan kar tacire kalir.
3.3.2. Stok Finansmam

Katihm bankasi ve tacir arasinda yapilan akit ¢cercevesinde, tacirin ticaretini /
imalatim yapmis oldugu ve stoklarinda var olan veya var olacak bir iiriiniin
katihm bankas1 tarafindan satin alinmasi ve satin alinan iriiniin katihm

bankasi adina tacir tarafindan iiciincii kisilere satilmasidir.

Katilim bankasi ile tacir arasinda yapilacak akit (stok finansmani yoluyla satis akdi)
ve lglincli kisilere satis yapilmasi icin verilen vekalet (satis vekaleti), islemin
minimum kar orani, maksimum vadeyi, karli tutarin geri 6deme seklini, akdin
sliresini ve dngoriilemeyen durumlarda hangi kurallarin isleyecegini kapsayacak bir

yapida olma esasina dayanmaktadir.
Stok finansmanu iiriiniinii bir 6rnekle agiklayalim:

Bisiklet imalati yapan bir A firmasi olsun. A firmasinin stoklarinda 5.000 adet
bisiklet bulunmaktadir. Donemsellik geregi bu bisikletleri yogun olarak ilkbahar ve
yaz donemlerin de yapacagi satis i¢in stoklarinda tutmaktadir. A firmasinin nakit
akisinda yasanan sorun nedeniyle ticaretinin devami i¢in nakit ddemeler yapmasi
gerekmektedir. Ancak mevcut durum itibariyle bu 6demeleri yapacak nakit parasi
bulunmamaktadir. Katilim bankasina bagvuran A firmasi, ticaretinin devami igin
gereken “maas 6demesi, vergi 6demesi, belgelenemeyen ticari harcama vb” nakit
para ihtiyaci oldugunu belirtir. Katilim bankasi ile A firmasi arasinda stok finansmant

icin gereken akit ve vekalet siirecleri baglatilir. Bu akitte kac adet bisikletin satin
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alinacagi, iskonto orani, satis vekaleti siireci, katilim bankas1 adina yapilacak satista
minimum hangi karin uygulanacagi ve bu karin anapara ile birlikte hangi periyotlarla
geri 6denecegi gibi tlim sartlar ticaretin dncesinde belirlenir.” Katilim bankast A
firmasindan 1.000 adet bisikleti yapilan anlagma ¢ergevesinde %20 iskonto ile satin
alir ve 1.000 adet satin almis oldugu bisikletin bedeli olan 1.000.000 TL’yi A
firmasina dder. A firmasi elde ettigi nakitle ticari ihtiyaclarini karsilar. 1.000 adet
bisiklet yine A firmasinin sorumlulugunda olmak kaydi ile 3. Kisilere akitte
belirlenmis sartlar ¢cergevesinde satisini gerceklestirir. Satist gerceklestiren A firmasi
yine akitte belirlenmis geri 6deme takvimi ( 3 ayda bir ger 6demeli toplam 1 yil )
cergevesinde yaptigi satiglardan elde ettigi tutarin geri 6demesini gergeklestirir. Bu
sekilde hem A firmasi nakit akisindan kaynaklanan sorunu ¢6zmiis olur hem de
Katilim bankas1 ticaretin devamliligina yine ticaret yaparak katki saglar ve bu

islemden kar elde etmis olur.

Stok finansmaninda agiklanmasi gereken bir diger husus; stoklarinda var olandan
ziyade stoklarinda var olacak iirlin noktasindadir. Stoklarinda yer alacak {iriiniin
katilim bankasinca satin alinmasi selem yontemine dayandirilabilir. Daha 6ncede
tanimi paylasilmis olan selem yontemi, misli bir malin {retilmeden Once satin
alinabilmesine olanak saglayan bir Islami finans yontemidir. Bu gercevede stok
finansmanini, normal stok finansmani, seleme dayanan stok finansmani ve karma

stok finansmani seklinde tli¢ degisik temelle uygulayabiliriz.

Bu uygulama selem senedi (siparis finansmani) uygulamasini da ortaya
cikarabilecektir. Selem senedi; bir iireticinin, ileri bir tarihte iiretecegi iirlini
simdiden satarak, bu satis karsili§inda alicinin {iriin bedelini 6dedigi ve saticinin ise

ilgili iiriinii aliciya teslim edecegini gosteren bir senettir.

Seleme dayanan stok finansmani islami finans noktasinda avantajlar saglayabilecek
bir yapinin temelini olusturma potansiyeline sahiptir. Bu durumu agiklamak i¢in ise

gilinlimiizde ticari hayatta kullanilan borg senetlerini agiklamamiz gerekir.

Senet; bir kimsenin yapmaya veya 0demeye borglu oldugu seyi gostermek igin
imzaladig1 resmi kagit, belge seklinde tanimlanmaktadir (TDK, 2021). Senetler bir
iiriin aligverisinden kaynakli borg¢ iliskisinde kullanildiginda iizerindeki vade
uzadik¢a uygulanan vade farki artacagi icin satin alinan iiriin maliyetini de arttirici

bir etki olusturmaktadir. Ancak seleme dayanan bir alis-veris isleminde bu sefer
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iiretici taraf, alici tarafa bor¢clanmakta ve vade uzadikea alici tarafin iiriinii satin alma

maliyetini azaltic1 bir etki olugturmaktadir.

Konuyla ilgili ise Tirkiye Cumhuriyeti eski Bagbakani Prof. Dr. Necmettin

Erbakan’in vurguladig1 hususlar ve tarifi su sekildedir:

Selem yontemine dayanarak olusturulan selem senedi karsiligi finansmani, taraflar
arasinda yapilan akit ¢er¢evesinde olusturulmus bir 6n satis yani para pesin iiriin
vadeli bir satig modelidir. Bu sistemi de bir 6rnekle agiklanmistir: Mandirasi olan bir
iretici varsayilmistir. Bu varsayimda, mandiranin tam kapasite ile ¢alistigi zaman A
kalitesinde X teneke peynir iirettigi verisini vermistir. Mandira hem kendisi siit
tiretimi yapiyor hem de piyasadan siit tedarik edebiliyor. Yilin ilgili ayinda siit
tiretimi artt1g1 icin tedarik edilen siit miktar1 da artmakta ve yine yilin diger bir ayina
kadar peynirleri iiretip satisint ya da teslimatin1 gergeklestirmektedir. Ancak
mandiranin verimli olarak ¢alistigi donemler disinda ayrica atil kaldigi donemlerde
mevcuttur. Mandiranin yoneticisi mandiranin atil kaldig ilgili ayda daha iiretecegi
peynirlerin satisina yada teslimine 6 ay varken peynir alicilarina bir teklif gotiirtiyor;
teklife gore peynir iiretiminin gerceklesecegi ve piyasaya siiriilecegi donemde bir
teneke peynir 100 TL ye satiliyor. Su anda ilgili doneme 6 ay var, simdiden ben size
standartlar1 ve kalitesi belli olan bir teneke peynir i¢in bana 70 TL verirseniz size
ilgili tiretim donemi geldiginde bir teneke peynir teslim edecegim. Bu teklifi sonucu
olusan talep ile mandira yoneticisi ilgili tarihte teslim etmek tizere tiim kapasitesini
dolduracak sekilde peynirlerini simdiden satmis ve bunun karsiliginda ise satin
alanlara fiyatta iskonto yapmis oluyor. Bu durumda her iki taraf i¢in kazangh bir
ticaret olusuyor. Bu satista mandira sahibi, peynir alicilarina selem senedi olarak
adlandirdigimiz evraki diizenliyor. Bu senedin iizerinde, bu senedi ibraz edene ilgili
tarihinde A kalitesinde Y teneke peynir teslim edecegini taahhiit ediyor, senedi paray1
verene teslim ediyor. Bu sekilde olusan ticarette mandira sahibi topladig: paralarla
hammaddesini alarak diger isletme ihtiyaglari i¢in gereken masraflarini karsiliyor.
Uretimin yapildig1 ilgili dsnem geldiginde ise bu peynirleri iireterek selem senedi
sahiplerine teslim ediyor. Selem senedi karsiligt finansmani bu Ornekle
aciklanmaktadir. Ayrica selem senedi ile olusacak yapmin farkli triinlerin
gelistirilebilmesine olanak saglayacak bir yapida sahip oldugu da goriilmektedir

(Erol, 2016).
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Stok finansmani yoluyla satis yoOntemine dayanan stok finansmani {iriini
uygulamasinin selem senedi karsiligi finansman modeline uyum sagladigini ve
gelisime acgik bir husus oldugunu sdyleyebiliriz. Bununla birlikte selem senedinin
yayginlagarak bir derinlik olusturmas1 katilim bankalarina fon toplamada da yeni bir
rtiniin kapisin1 agacaktir. Bu iiriin selem senedine dayali ileri tarihteki nominal
getirisi simdiden belli olan bir fon toplama yontemi olusturur. Katilim bankalari
ellerinde olan selem senetlerini bugiinkii fiyattan tasarruf sahiplerine devreder ve
karsiliginda bugiinkii degeri kadarki fonu alir. Tasarruf sahipleri, senedin vadesi
geldiginde nominal deger eksi bugiinkii deger arasinda kalan tutar kadar bir kar
saglamig olur. Boyle bir yapmin olusabilmesinde Oncelik tabi ki selem senedi alt
yapisinin olugmasina baglhdir. Bu alt yapmin olusmasi i¢in ise selem senedinin
kullanilan bir enstriiman haline gelmesi gerekmektedir. Bu agidan baktigimizda stok
finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani iiriinliniin hayata
gecirilmesi farkli iiriinlerin de ¢ikmasina zemin hazirlayabilecek bir potansiyele

sahiptir.
3.3.1. Stok Finansmaninin Asamalari

1) Katilim bankasi ile tacir arasinda stok finansmani1 yoluyla satis akdi yapilir; akitte
ticarete konu lriinilin tacirden hangi fiyattan alinacagi, alinan iiriiniin minimum %
kac kar oranla ticlincii kisilere satilacagi ve bu karin hangi vade/vadelerde katilim

bankasina ddenecegi belirlenir.

2) Ticarete konu iiriin tacirden satin alinir. (Satin alma islemi stok finansmani yoluyla

satis akdi cercevesinde yapilir, katilim bankasina fatura kesilmez)
3) Satisla ilgili vekalet iligkisi kurulur. Yediemin sozlesmesi yapilir.

4) Tacir Uriiniin satisin1 Uglincli kigilere gergeklestirir. Katilim bankasi satist
gerceklestirilen {iriinlerin takibini saglar (Satin aldig: {iriin kadar, tacir tarafindan

ticlincii kisilere satis1 gergeklestirilen iirlinlerin fatura temini / fatura kapamasi).

5) Akit ¢ercevesinde anapara ve katilim bankasina diisen kar 6denir.
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Sekil 3.3: Stok Finansmam Siire¢c Adimlar (Sekille Anlatim)

| 1. Taraflar Aras1 Akit

/| 2. Uriin Alim-Satim
/ Gergeklesmesi ve Uriin
’ ~ Bedelinin Tacire Odenmesi \

/ /3. Satis Vekaleti ve Yediemin X
/ /| Sozlesmesi

Katilim
Bankasi

5. Uriin Anapara |

ve Kar 6demesi

N

4. Uriin Satis
Siireci

3.3.2. Stok Finansmaninin Genel Isleyisi

1) Ortak yapilacak ticarette, tacirin imalatini ya da ticaretini yaptig1 ve stogunda yer
alan (seleme uygun olacak sekilde stokta yer alacak) iiriin katilim bankasi tarafindan
satin alinir. Fikhi olarak satis akdine istinaden {iriin miilkiyeti katilim bankasina
geger. (Fatura kesilmesi gerektiren bir satis degildir. Murabahada oldugu gibi
miisterinin vekaleten iiriinii katilim bankasi adina almasi, daha sonra katilim

bankasinin miisteriye satmasindaki gibi)

2) Katilim bankasinca alinan iriiniin muhafazasi ve sigorta ettirip ettirmeme
tasarrufu tacire ait olacaktir. Uriinde olugabilecek bozulma, zayi olma, ayipl iiriin
haline gelmesi vb. durumlarda sorumluluk, taraflar arasinda yapilan yedi emin akdine

istinaden tacire ait olacaktir.
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3) Uriiniin ii¢iincii kisilere satis1, katilim bankasi tarafindan tacire verilen satis
vekaletine istinaden tacir tarafindan yapilarak, elde edilen hasilattan akitte
belirlenmis karli satis tutar1 yine akitte belirlenmis vadede katilim bankasina 6denir.
Burada ana para ve kar geri 6demesi akitte olusturularak herhangi bir taksitlendirme
olarak degil tamamen taraflarin isteklerine gore ana para ve kar ayri ayr1 ya da ayni

anda vb. sekillerde kurgulanmaya miisaittir.

4) Stok finansmani yoluyla satis akdinin nihayete erebilmesi i¢in tiriinlerin tamamen
satilmis olmasi, mal bedeli 6denmis ve karin paylasiimis olmasi gerekmektedir.
Uriinlerin tamamen satilmis olmasinin tespiti ise; baslangigta alinan iiriin bedeli art1
minimum kar tutar1 kadar (katilim bankasina ddenecek kar) fatura / satis evraki
Orneginin, tacir tarafindan katilim bankasina ibraz edilmis olmasi gerekmektedir.
Igili fatura/satis evraki katilim bankasinn ilgili iiriinleri satin aldig: tarihten sonraki

tarihlere ait olmal1 ve satin almis oldugu iirtinleri kapsamalidir.

5) Belirlenen vade ve minimum kar da 6ngoriilen satis olmadigi takdirde tacir ve
katilim bankasinca uygun goriilen sartlarda (yeni vade ve kar orani ¢ergevesinde)

yeni bir stok finansmani yoluyla satis akdi yapilarak siire¢ devam ettirilir.

6) Belirlenen vade ve minimum kar da ongoriilen satig olmadigr takdirde tacir ve
katilim bankasinca uygun goriilen sartlarda (yeni vade ve kar orani ¢ergevesinde)
yeni bir stok finansmani yoluyla satis akdi yapilamazsa (taraflar yeni akit hususunda
anlagamazsa) satilamayan triiniin tacir tarafindan geri satin alinmasi veya {iglincii
kisiye (alis fiyatindan / mevcut karli fiyattan / yeni belirlenmis karli fiyattan) satmasi

i¢cin opsiyonlu bir siire konulur ve bu siirede ilgili ticaretin yapilmasi beklenir.
6) Madde Ile Ilgili Gériisler:

Bu konuda ilk olarak stok finansmani yoluyla satig yontemi ve stok finansmani tiriini
hakkinda Ziraat Katilim Bankas1 Danigma Kuruluna yaptigim sunum neticesinde soz

konusu kurulun konuyla ilgili (28.02.2019 Tarihli 2019/1 No.lu) karar1 sdyledir:

Satilmamis mallarla ilgili olarak karsilikli anlagsma ile vadenin ve miisterinin satis
vekaletinin uzatilmasina karar verilirse yeni kar oran1 ve vade sartlartyla anlagsma
yapilabilir. Bu durumda Ziraat Katilim Bankasi vekile: Senin nezdindeki mallarimi
bundan boyle eski fiyattan degil belirledigimiz su yeni fiyattan sat ve satamadigin

kisimlar1 bu fiyattan geri almayi taahhiit et, demis olur.

Servet Bayindir: Yeni Belirlenmis Karli fiyattan. (Bayindir, 2021)
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Abdullah Kahraman: Katilim bankasinca uygun goriilen fiyattan. (Kahraman, 2021)
Hasan Hacak: Katilim bankasinca uygun goriilen fiyattan. (Hacak, 2021)

Yukarida yer alan stok finansmanin genel isleyisi altindaki 6 madde i¢in miilakat
yaptigimiz tiim fikih alimleri uygun goris belirtmislerdir. Ayrica goriis olusabilecek

maddeler i¢in ise fikih alimlerimizin detayli goriisiine de yer verilmistir.
3.3.3. Stok Finansmaninin Genel Isleyisi Ile Tlgili Sorular ve Cevaplar
1.Soru: Satista dngoriilenden fazla kar ne olur?

1.Cevap: Tacire birakilir.

2.Soru: Belirlenen vadede satis ve kar geri ddemesi istenildigi gibi gerceklesmez ise

ne olur?

2.Cevap: Iki tarafin rizasiyla yeni bir akit yapilir veya akit ¢ercevesinde ilgili vade
icin beklenen kar ddemesi yapilmis ise iiriin tacire alis fiyatindan / mevcut karli

fiyattan / yeni belirlenmis karl fiyattan geri satilabilir.
3.Soru: Tacirden alinan malin fiyat nasil belirlenir?

3.Cevap: Tacirin en yakin zamanda yaptig1 satislarin faturalar incelenir ve birim
fiyatlar1 bu sekilde tespit edilir. Bu fiyat ilizerinden pesin alim olacagi i¢in iskonto

talep edilir.
4.Soru: Tacirden alinacak malin varlig1 nasil tespit edilir?

4.Cevap: Oncelikli olarak muhasebesel kayitlarda ilgili malin varlig: kaydi olarak
goziikiiyor olmali. Ayrica katilim bankasinin yetkilendirecegi/yetki verdigi
kisi/kigiler tarafindan yerinde tespit, online tespit, fotograf ve videolu tespit

yontemlerinden bir ya da birkagi ile tespit yapilir.

5.Soru: Tacirden satin alinan mal karsilig1 tacire 6denen tutar, tacir tarafindan nasil

kullanilir?

5.Cevap: Tacirden ilgili tutarin yine ticarete konu islerde kullanacagina dair taahhiit
alinir. Gerekirse ilgili harcamalarin katilim bankasi hesaplari tizerinden gondermesi

sart1 getirilir.

6.Soru: Tacirde mevcutta stogunda bulunmayan ancak tiretimini ve/veya tedarikini

gerceklestirecegi mal alimi yapilabilir mi?

48



6.Cevap: Imal ya da tedarik edecegi iiriin icin Selem akitlerine uygunsa

gerceklestirilebilir.
6. Soru Ile Tlgili Goriisler:

Bu soru ile ilgili olarak Islam Hukuku uzmanlarindan Prof. Dr. Abdullah Kahraman

ve Prof. Dr. Hasan Hacak hocalarimizin goriislerine yer verilecektir.

Abdullah Kahraman’a gére: Imal edecegi iiriin i¢in Selem akitlerine uygunsa
gerceklestirilebilir. Tedarik edecegi iirlin i¢in tedarik siirecinde yasanabilecek
sikintilar1 bertaraf edecek sozlesme, sigorta vd. Onlemlerin alinmasi kaydi ile

yapilmasinda bir sakinca bulunmamaktadir.

Hasan Hacak’a gore: imal edecegi ya da tedarik edecegi iiriin icin selem akitlerine

uygunsa gergeklestirilebilir.

Yukarida yer alan stok finansmanin genel isleyisi ile ilgili soru-cevap baslig
altindaki 6 madde i¢in milakat yaptigimiz tim fikih alimleri uygun goris
belirtmislerdir. Ayrica goriis olusabilecek maddeler i¢in ise fikih alimlerimizin
detayl goriisiine de yer verilmistir.

3.4. Stok Finansmam Yoluyla Satis Yonteminin Diger Islami Finans
Uygulamalarina Benzeyen ve Ayrisan Yonleri

Bu yonteme; Islami finans uygulamalari agisindan baktigimizda, murabaha,
vekaleten satig, emek-sermaye ortakligi ve seleme benzeyen taraflar1 oldugu gibi

farklilastig1 noktalar da bulunmaktadir..
Soyle ki:

1) Katilim bankalari, nakdi finansmanda kullanilan murabaha yonteminde ticarete
konu {irlinli pesin alarak miisteriye vadeli olarak satmaktadir. Stok finansmani
yoluyla satis yonteminde ise iiriin yine katilim bankasi tarafindan pesin alinir
ancak satig tacir sifatina haiz miisteri tarafindan ti¢lincii kisilere satilmaktadir.

2) Murabaha yontemi ile stok finansmani yoluyla satis yonteminde karli satis soz
konusudur. Ancak murabaha yontemiyle yapilan islemde ticarete konu iiriiniin
satistaki kar oranin1 katilim bankasi, stok finansmani yoluyla yapilan islemlerde
ise vekaleten satis1 gerceklestirecek olan tacir belirler.

Her iki maddemizde iizerinde durulan murabaha yonteminin igleyis adimlari ile
stok finansman1 yoluyla satis yOnteminin isleyis adimlarinin benzer ve

farklilastig1 adimlar asagida yer alan sekillerle de gosterilmistir.

49



Sekil 3.1: Murabaha Yonteminin Siire¢ Adimlari

Sekil 3.2: Stok Finansmam Yoluyla Satis Yonteminin Siire¢ Adimlari




3)

4)

Katilim bankalar1 tarafindan yapilan nakdi finansman islemlerinin bazilarinda
misterinin katilim bankas1 adina ilgili {riinii almas1 yoniinde vekil tayin
edilebilmektedir. Bu vekalet verme islemi alim vekaleti olarak tanimlanabilir. Bir
ornekle aciklamak gerekirse; standart murabaha yontemine dayanan islemlerde
vekalet uygulamasinda, katilim bankas1 {iriiniin alicisina ilgili iirliniin katilim
bankas1 adina satin almasi i¢in vekalet verir ( alim vekaleti / tek yonlii vekalet )
ve ilgili iiriin saticidan alindiktan sonra aliciya satilir. Ayrica tirlinlin satin alinip,
satictya bedelin belli bir vade sonunda ddenecegi durumlarda mevcuttur. Bu
durumda katilim bankasi iiriin alicisina, katilim bankasi adina triinii saticidan
satin almaya ve kendisine satmaya vekil tayin eder (alim-satim vekaleti / ¢ift
yonlii vekalet), bu tiir vekalette satis kar oranm1i da katilim bankasinca
belirlenmistir. Stok finansmani yoluyla satis yonteminde ise katilim bankasi
tacire Uriinii liclincli kisilere satmasi i¢in vekalet verir. Bu yoniiyle standart
murabahada kullanilan vekaletlerden farkli bir vekalet durumu s6z konusudur.
Biz bu vekalet tiirlinli stok finansmani1 yoluyla satis vekaleti olarak
adlandiracagiz.

Stok finansmani yoluyla satis yonteminin bir bakima kendisine benzedigi emek-
sermaye ortakligindan (mudarebe) farkli yonii incelendiginde ise mudarebede
taraflar arasinda karin oransal paylagimi gerekir ve taraflardan herhangi biri sabit
bir getiriye sahip olamaz. Stok finansmani yoluyla satis yonteminde ise katilim

bankasi i¢in kar tutar1 sabit olup tacir i¢in degiskendir.
Celik (2017: 386-387 ).mudarebede kara iliskin sartlar1 sdyle siralamistir:

1) Kar sadece taraflar arasinda paylasilmali, {cilincii kisiler kéara ortak
olmamalidir.

2)Kar paylasilirken paylar her iki taraf i¢in de ylizdelik, onluk gibi net oranlarla
muayyen olmalidir. Her birinin sayi hissesi 6nceden belirtilmelidir. Yari-yartya
1/3, 2/3, 1/4 vb.

3) Sayi hisseler anaparadan degil kar iizerinden yapilmalidir. Cilinkii Mudarebe
kardaki ortakliktir. Eger mudarib anaparadan bir hisse talebinde bulunursa bu
mudarebe olmaz.

4) Her iki taraf i¢in de alacagi payin kardan maktu’ bir miktar olmamas1 lazim.
(5000, 20,000 vb.) Kardan belirli bir kismin taraflardan herhangi birine her

haliilkarda vermeyi sart kosmak ortakligi ifsat eder. Bu konuda icma vardir.
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Ciinkii karin toplam bedeli maktu miktarin altinda da olabilir. Bu durumda diger
taraf kardan bir sey almamis olur. Bu da ortakliga aykiridir.

5) Stok finansmani yoluyla satis yonteminde igleyis katilim bankasi tarafindan satin
alimacak iirliniin, imalatgis1 ya da ticaretini yapan konumda bulunan tacirin
stoklarinda mevcutta olmayabilir. Bu yontemle ileri donemde mevcut olacak
stoklar1 icin de ticaretin yapilabilmesine miimkiindiir. Bu yoniiyle bakildiginda

ise selem yontemine benzemektedir.

Ana kapsamini anlatmis oldugumuz stok finansmani yoluyla satis yonteminde
murabaha, vekaleten satis, emek-sermaye ortakligi ve seleme benzeyen noktalari

oldugu gibi bunlardan ayristig1 durumlar da mevcuttur.

3.5. Stok Finansmam Uriiniiniin Fikih A¢isindan Uygulanabilirligi

Stok finansmani yoluyla satig yontemi ve bu yonteme dayanarak olusturulan stok
finansman trtiniiniin fikih a¢isindan degerlendirilmesi ile ilgili olarak ¢aligmamizin
temel yontemlerinden olan miilakat yonteminden istifade edilmistir. Bu ¢ercevede
oncelikli olarak stok finansmani yoluyla satig yontemi ve stok finansmanini anlatan
detayli sunum hazirlanmistir. Ulkemizde Islami finansa cok dnemli katkilar saglamis
ve gelisimi noktasinda yol agici rol listlenmis olan ve goriisleri her zaman 6nem arz
eden hocalarimizdan Prof. Dr. Hayrettin Karaman, Prof. Dr. Hamdi Dondiiren ve
katilim bankalarinda danisma kurullarinda gérev yapmis ve hali hazirda gérev yapan
Mehmet Odabasi beylerle yiiz yiize toplu olarak goriisme ve sunumum yapilmaistir.
Bununla birlikte yine akademik kariyerinin yani sira Cumhurbagkanligi Ekonomi
Politikalar iiyeligi, Emlak Katilim Bankast danisma komitesi iiyesi Prof. Dr. Servet
Bayindir, Kocaeli Universitesi [lahiyat Fakiiltesi Dekanliginin yani sira, TK BB catis1
altinda olusturulan katilim bankalar1 merkezi danisma kurulu iiyesi Prof. Dr.
Abdullah Kahraman ve merkezi danisma kurulu baskani Prof. Dr. Hasan Hacak ile
online olarak goriisiilerek miilakat yapilmistir. Yaptigimiz goriismelerde stok
finansmani1 yoluyla satis yontemi ve stok finansmana iiriinii tanimi, neden ilgili tirline
ihtiyag duyuldugu, iiriiniin isleyis adimlari, iriinlin isleyisiyle ilgili soru-cevap
kisimlari ile Giriniin hayata gecirilmesi sonucu elde edilmek istenen faydalar sunum
seklinde paylasilmistir. Sunum akabinde ise yontem ve {iriin ile ilgili goriislerine
basvurulmustur. Bununla birlikte miilakatimizda katilim bankaciliginin mevcut {iriin
yelpazesi, bu {riin  yelpazesinin bazi mesru miisteri ihtiyaclarinin

karsilanabilmesindeki durumu, katilim bankaciliginin mevcut iiriinlerle piyasaya
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niifus edebilme giicii ve etkinliginin gelisimi hususlari ile ilgili goriislerini alacagimiz
sorular yoneltilmistir. Miilakatimizdaki temel soru ise sunumu paylasilan ve
calismamizda da detayli olarak anlattigimiz stok finansmani yoluyla satig yontemi ve
bu yonteme dayanan stok finansmani iirliniiniin fikih ¢ercevesinde uygunlugunun
degerlendirilmesidir. Yaptigimiz miilakatlar neticesinde stok finansmani yoluyla
satig yontemine dayanan stok finansmani iiriinii genel mantik ve isleyis bakimindan
fikha uygun oldugu goriisii alinmigtir. Yapilan miilakatlarla ilgili detay besinci

boliimde ayrica verilmistir.

3.6. Stok Finansmam Uriiniiniin Giiniimiiz Hukuku Acisindan
Uygulanabilirligi

Stok finansmani {riiniiniin isleyisi ve siirecle ilgili kamu katilim bankasi hukuk
miisavirligi boliim baskan1 Burhanettin Nalbant ile 07/04/2021 tarihinde elektronik
ortamda yaptigimiz miilakatta {iriin sunumu paylagilmig ve siirecin hukuki a¢idan
degerlendirilmesi ile ilgili goriis talep edilmistir. Bu ¢ergevede satin alinan tasinir
malin daha sonra satilma asamasi ve sonrasinda satici olarak bankanin
karsilasabilecegi muhtemel riskler degerlendirilmis ve olusabilecek durumlarin
aciklanmasi istenmistir. Sn. Nalbant’in agiklamalarinda {i¢ 6nemli nokta 6n plana
cikmistir. Bunlar; (1) hasarin gegisi, (2) zapta kars: tekafiil borcu ve (3) saticinin
ayiba kars1 tekafiil sorumlulugudur. Bu basliklar cercevesinde Sn. Nalbant tarafindan
yapilan ac¢iklamalara istinaden yeni sorular giindeme gelmis ve bunlara iliskin

analizler ve cevaplar asagida yer almistir:

1. Hasarin Gegisi: Tasinir satimlarinda alicinin ana borg¢lart malin bedelini 6deme
ve malin zilyetligini devralma olarak oOzetleyebiliriz. Bu kapsamda satis
sOzlesmesinin tamamlanmasi ve malin tarafimiza teslimi ile mala gelebilecek
biitiin risklerden (malin yanmasi, ¢calinmasi veya bagkaca bir zarar ugramasi vb.)
bankamiz sorumlu olacaktir. Paylagmis oldugunuz projede malin yediemin
olarak saticida birakilacagi belirtildiginden séz konusu riskin bu anlagmanin
imzalanmasi ile bankamiza gegecegi diistiniilmektedir. Bu kapsamda satin alinan
mallarin sigortalanmasinin 6nemli olacagini diistinmekteyiz (Nalbant).

Goriise Ek Soru: Yukarida agiklanan durumda, mali satin almis oldugumuz ve
yediemin sifati ile malin sorumlulugunu verdigimiz satici ile yapacagimiz

sOzlesme sonucu mala gelebilecek (malin yanmasi, ¢alinmasi veya baskaca bir
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zarar ugramasi vb.) durumlardan da sorumlu olacagina dair sézlesme yapilmasi
durumunda ilgili maddi kayb1 malin saticisi/yediemininden talep edebilir miyiz?
Ek Soruya Cevap: Sozlesme ile soz konusu yiikiimliilikklerin yediemin olarak
mallar1 elinde bulundurana yiiklenmesi miimkiindiir (Nalbant).

2. Zapta Kars1 Tekeffiil Borcu: TBK m. 214/1, zapta kars1 tekeffiil sorumlulugu ile
ilgili kurali su sekilde koymustur: Satis s6zlesmesinin kuruldugu sirada var olan
bir hak dolayisiyla, satilanin tamami veya bir kismu bir tiglincii kisi tarafindan
alicinin elinden alinirsa satici, bundan dolayr aliciya karsi sorumlu olur ve
alicinin ugradig1r tiim zararlar1 tazmin etmek zorunda kalabilecektir. Bu
aciklamamaizla birlikte bu tiir bir sorumlulugun ¢ok nadir olarak dogabilecegini
diistindiiglimiizii ayrica belirtmek isteriz (Nalbant).

Goriise Ek Soru: Yukarda agiklanan durumda, mali satin almis oldugumuz ve
yediemin sifatt ile malin sorumlulugunu verdigimiz satici ile yapacagimiz
sozlesme ile alicinin ugradigi zarardan sorumlu olacagina dair sozlesme
yapilmasi durumunda ilgili maddi kayb1 malin saticis1 ve yediemininden talep
edebilir miyiz?

Ek Soruya Cevap: S6z konusu yiikiimliiliigiin yediemine yiiklenmesi miimkiin
olmakla birlikte bankamizin aliciya olan sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Bankamiz s6z konusu zarardan esas satici olarak sorumlu olmaya devam
edecektir. Alict davayr bankamiza agabilecektir. Zararin 6denmesinden sonra
Banka olarak yediemine sézlesme kapsaminda dava agilarak 6denen tazminatin
iadesi istenebilecektir (Nalbant).

3. Saticinin Ayiba Kars1 Tekeffiil Sorumlulugu: TBK m.219/T’e gore, Satici, alictya
kars1 herhangi bir surette bildirdigi niteliklerin satilanda bulunmamasi sebebiyle
sorumlu oldugu gibi, nitelik veya niteligi etkileyen niceligine aykiri olan,
kullanim amaci bakimindan degerini ve alicinin ondan bekledigi faydalari
ortadan kaldiran veya onemli 6l¢iide azaltan maddi, hukuki ya da ekonomik
ayiplarin bulunmasindan da sorumlu olur. Buradaki ayip, en genel ifadeyle
satilanin sahip oldugu vasiflarin (niteliklerin) satilanin liizumlu veya vaad edilen
niteliklerinden, kisaca olmasi gereken niteliklerinden olumsuz yonde sapmasini,
nitelik eksikligini ifade eder. Ornek olarak satilan kémiiriin 5000 kalori oldugu
belirtilirken gercekte 3000 kalori olmasi, bugdayin sozlesmede belirtilen
vasiflarinin hatali veya eksik olmasi1 vb. bu kapsamda bu tiir risklerin ilk saticiya

ait olmasina yonelik ilk alig s6zlesmesine hiikiimler eklenmesi faydali olmakla
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birlikte bankamizin satict olarak sorumlulugunun tamamen ortadan
kalkmayacagini ve alicinin ugradigi tiim zararlart bankamizin tazmin etmek
zorunda kalabilecegini belirtmek gerekir (Nalbant).
Goriise EK Soru: Yukarida agiklanan durumda, mali satin almis oldugumuz ve
yediemin sifat1 ile malin sorumlulugunu verdigimiz satici ile yapacagimiz
sozlesme ile mala gelebilecek nitelik veya niteligi etkileyen niceligine aykir
olan, kullanim amac1 bakimindan degerini ve alicinin ondan bekledigi faydalar
ortadan kaldiran veya 6nemli Ol¢giide azaltan maddi, hukuki ya da ekonomik
ayiplarin bulunmast durumlarindan da sorumlu olacagina dair sozlesme
yapilmasi durumunda ilgili maddi kaybi malin saticis1 / yediemininden talep
edebilir miyiz?
Ek Soruya Cevap: S6z konusu yiikiimliiliigiin yediemine yiiklenmesi miimkiin
olmakla birlikte bankamizin aliciya olan sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Bankamiz s6z konusu zarardan esas satici olarak sorumlu olmaya devam
edecektir. Alic1 davay1 bankamiza agabilecektir. Zararin 6denmesinden sonra
banka olarak yedi emine sézlesme kapsaminda dava agilarak 6denen tazminatin
iadesi istenebilecektir (Nalbant).
Bu tiir satiglarda katilim bankasi olarak karsilasilabilecek en biiyiik risklerin bu tiir
ayiplar olabilecegi goriisli alinmistir.
Mgili goriisten hareketle, yapilan ticarette fatura kesilmis olmamasina ragmen katilim
bankasi tarafindan satin alinan iirliniin sorumlulugunu aldigin1 gérmekteyiz. Bu
durum bize gercek bir ticaretin yapildiginin ispati niteligindedir. Diger taraftan ise
olusabilecek olumsuzluklar karsisinda taraflar arasinda yapilan stok finansmani
yoluyla satis akdine istinaden katilim bankasinin ugradigi zarar1 saticidan tazmin
etmek hakki da olusmaktadir. Sonug olarak yapilan islem hukuki olarak asli bir

ticaret kabul edildigi goriisii ortaya ¢ikmaktadir.

3.7. Stok Finansmam Uriiniiniin Sigortalanma Acisindan Uygulanabilirligi

Stok finansmani tiriiniinde katilim bankasi tarafindan stok finansmani yoluyla satis
akdi cercevesinde satin alinan iiriin, yediemin sifati ile tacir sorumluluguna verilen
bir sozlesme ile tacire teslim edilecektir. Bu ¢ergevede iiriinle ilgili olusabilecek
zarar, ziyan vb. tiim olumsuzluklar i¢in sigorta yapma ya da yapmama sorumlulugu
ve tasarrufu tacir tarafinda olacaktir. Stok finansmani yoluyla satis yontemi 6zelinde
yapilacak yediemin sozlesmesi kapsaminda iirlinde olusabilecek her tiirlii deger

kaybina karsi tacir, katilim bankasina karsi sorumlu olacaktir.

55



Katilim bankasi iiriinle ilgili olusabilecek herhangi bir zarar durumunda ilgili zararin

tazmini ile ilgili riicu hakkina sahip olabilecektir (Nalbant, 2021).

3.8. Stok Finansmam Uriiniiniin Vergisel Acidan Uygulanabilirligi

Stok finansmani iirliniinde saticidan iirliniin katilim bankasi tarafindan satin alma
islemi, taraflar arasinda yapilacak stok finansmani yoluyla satis akdi ¢ergevesinde
gergeklestirilecek ve bununla ilgili fatura kesimi (murabaha yontemiyle yapilan
finansman islemlerinde oldugu gibi) ihtiyact dogmayacaktir. Bu sebeple mevcuttan

farkli olarak herhangi bir vergisel durum olugmayacaktir.
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4.BOLUM

STOK FINANSMANI YOLUYLA SATIS YONTEMINE
DAYANAN STOK FINANSMANI URUNUNE DAIR MULAKAT
VE TAHLILLER

4.1. Miilakat Yontemi ve Adaylarin Belirlenmesi

Derinlemesine Miilakat Teknigi; nitel arastirmalarda kullanilan bir teknik olarak
sosyal durumlarin arastirilmasinda ve dogru bir sekilde anlanmasina yardime1 olmasi
amaciyla aragtirmacinin 6n hazirlig1 akabinde gergeklesen goriisme usuliiyle yapilan

bilimsel analiz yontemini ifade etmektedir (Tekin, 2006, s. 101-116).

S6z konusu yontem, birebir goriisme seklinde amaca hizmet edecek sorularin
yoneltilmesi ve alinan cevaplarin biiyiik bir titizlikle not alinip incelenmesi ve veri
toplama seklinde gerceklestirilmektedir. Goriisme ve miilakat asamasinda asagida

belirtilen hususlar dikkate alinarak siire¢ yonetilmistir.

Miilakat Oncesi Hazirhk ve Gériisiilecek Kisilerin Tespiti: Miilakatta dogru
sonuca ulagabilmek i¢in alaninda etkin pozisyonda gdrev yapan, katilim bankaciligi
hususuna vakif ve goriisleri kabul goren kisiler tercih edilmistir. Bu gergevede Fikih
alimleri kisminda; katilim bankalari merkezi danigsma kurulu ve katilim bankalarinin
kendi bilinyelerinde faaliyet gosteren danigsma kurullarinda halen gérev yapmakta ya
da daha Once gorev yapmis olanlarla miilakat yapilmistir. Sektdér calisanlar
kisminda ise; katilim bankasi genel miidiirii, genel miidiir yardimeisi, grup baskani,

boliim baskani, birim miidiirii ve sube miidiirleriyle miilakat gerceklestirilmistir.

Miilakatta Kacinilan Hususlar: Miilakatta gerek fikih alimleri gerekse sektor
calisanlarina ydnlendirici sorular yoneltmekten kaginma hususunda hassasiyet

gosterilmistir.

4.2. Miilakat Konusu ve Sorulan Sorular

Miilakatta temel konumuz stok finansmani yoluyla satis yontemi ve bu yonteme
dayanarak olusturulmus stok finansmani {iriiniiniin uygulanabilirligi ve uygulamaya
alinabilmesinin durumunda Islami finans {iriin yelpazesine katkisidir. Calismamizda
etkin bir sonu¢ elde edebilmek i¢in derinlemesine miilakat sorular1 iki boliime
ayrilmigtir. Birinci boliim katilim bankas1 calisanlarima sorulacak sorulardan
olusmaktadir. Ikinci bdliimde ise yine katilim bankaciligi iiriinleri konusuna vakif ve
bu konuda aktif gérevde olan ya da gorev almis fikih alimlerine sorulacak sorulardan

olusmaktadir.
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1. Katilim Bankas1 Calisanlarina Sorulan Sorular:

1.1. Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce
miisteri ihtiyaclarini yeterince karsilanabiliyor mu?

1.2. Katilim bankalarinin, 6zellikle ticari faaliyet gOsteren miisterilerin, ticari
faaliyetlerine devam etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaglarini
(vergi 6demesi, ¢alisanlarin maaglarinin 6demesi, belgelenemeyen nakit
giderleri vb.) karsilayamiyor olmas1 hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

1.3. Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan
stok finansmani {iriinii hakkindaki goriisleriniz nelerdir? Uriinii katilim
bankacilig1 ¢ercevesinde uygulanabilir goriiyor musunuz?

2. Fikih Alimlerine Sorulan Sorular:

2.1. Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmani yoluyla satis yontemi ve stok

finansmani {iriinii ile ilgili gériisleriniz nelerdir?

2.2. Tlgili iiriiniin katilim banklarinca uygulanmasi fikih agisindan uygun mudur?

Toplamda 21 miilakat gergeklestirilmis, bu miilakatlardan 15’1 katilim bankasinda
farkli birimlerde gorevli {ist diizey ve orta diizey yonetici olarak ¢alisanlarla, 6’s1 ise
fikih alimleri yapilmistir. Fikih alimleri ile yapilan miilakatta; stok finansmamn
yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani liriiniin mevcut uygulamalara ek ve
alternatif olarak katki saglayacak faydali bir iiriin oldugu, 6zellikle uygulamasi
tartisma konusu olan organize teverruk islemlerinin 6niine gecilebilmesine katki
saglayacak bir {irlin oldugu goriisii agir basmaktadir. Mevcut sistematigi i¢cinde fikhi

olarak uygun oldugu goriisii verilmistir.

Katilim bankasi ¢alisanlari ile yapilan miilakatta; katilim bankalarinin 6zellikle nakdi
finansman noktasinda mevcut iiriin yelpazesinin hem miisteri ihtiyaglarinin etkin
olarak karsilanabilmesi hem de sektoriin diger oyuncular ile rekabet edebilmesinde
yeterli olmadig1 goriisii agir basmaktadir. Ayrica ticari faaliyet gdsteren miisterilerin
ticari faaliyetlerinin devami i¢in elzem olan ancak katilim bankalar1 tarafindan
mevcut yapida karsilanamayan, vergi Odemesi, personel maas Odemesi vd.
ihtiyaclarmin karsilanabilmesi i¢in yeni trlinler c¢ikarilmas: gerektigi gorisii
hakimdir. Tiim katilimcilardan, stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan
stok finansmam {iriinlin katilm bankaciliginin nakdi finansman noktasindaki
eksikliginin kapatilabilmesinde 6nemli bir katki saglayacagi, katilim bankalarinin

sektoriin diger oyuncularina karst rekabet giiclinii gelistirecegi ve katilim
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bankalariin sektorde etkinliginin artmasinda 6nemli bir katki saglayacag1 goriisiinii

iceren cevaplar alinmigtir. Goriisme detaylari agagida belirtilmistir:

4.3. Miilakatlar
4.3.1. Fikih Alimleri fle Yapilan Miilakatlar

Katilim bankaciligi sistemi i¢inde yeni Uriin gelistirme hususunda en 6nemli
noktalardan biri fikhi olarak bu iirliniin uygun olmas1 hususudur. Katilim bankalar1
mevcut bankacilik kanunu ve mevzuatinin yaninda bir de fikih acgisindan uygun
goriilen bir yapida iirtin gelistirmek durumundadir. Bu nedenle yeni iiriin
calismalarinda, alaninda uzman ve katilim bankacilig1 sistemi ve iirlinlerine hakim
fikih alimlerinin goriisii cok degerli bir yere sahiptir. Burada iilkemizde fikih alimi
olarak bilinen alti hocamiz ile miilakat gerceklestirilmis olup kendilerine su iki soru

yoneltilmis ve cevaplari alinmistir.

Sorular:

1. Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmani yoluyla satis yontemi ve stok finansmam iiriinii ile ilgili

goriisleriniz nelerdir?

2. ilgili iiriiniin katihm banklarimca uygulanmasi fikih acisindan uygun mudur?

4.3.1.1. Hayrettin Karaman, Hamdi Dondiiren, Mehmet Odabasi

Prof. Dr. Hayrettin Karaman hocamiz bir¢ok 6nemli gérevde bulunmus ve uzun
yillar katilim bankaciligim1 Tiirkiye’de ki gelisimi noktasinda 6nemli katkilar
saglamistir. Ayrica Diinya Miisliiman Alimler Birligi Genel Bagkan yardimcilig1 ve
bircok katilim bankasinda danisma komitesinde gorev yapmis mevcutta Tiirkiye

Finans Katilim Bankas1 danisma komitesi iiyesi olarak gérev yapmaktadir.

Prof. Dr. Hamdi Dondiiren hocamiz birgok katilim bankasinin danisma komitesinde
gorev almis ve hali hazirda Emlak Katilim Bankasi Danisma Komitesinde gorev

yapmaktadir.

Mehmet Odabasi hocamiz bir¢cok katilim bankasinin danigsma komitesinde gorev

almis, mevcutta Ziraat Katilim Bankas1 danigma komitesinde gorev yapmaktadir.

Hocalarimiz ile toplu olarak goriisme saglanmistir. Sunumu yapilan stok finansmani
yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani iiriinii ile ilgili yazili geri doniis

alinmustir.

Soru 1: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemi ve stok finansmam iiriinii ile

ilgili goriisleriniz nelerdir?
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Cevap 1: Her ii¢ hocamizda; ortada bir iiriin oldugu ve bu {iriiniin satin alinmasi ve
satiginin bagtan belirlenmis bir akit ¢ergevesinde yapilmasi ve taraflarin yapilan
ticareti kabul ederek islemin gerceklestirilmesi esasina dayanmasina dikkat ¢ekerek
bu ¢ercevede silirecin yonetilmesi gerektigine vurgu yapilmistir. Bu ¢er¢evede iiriin

katilim bankaciligina 6nemli katki saglayacagi belirtilmistir.

Cevap 2: Ilgili yontemi ve iiriinii fikih cercevesinde uygulanabilir olarak

degerlendirmislerdir. (Karaman, Dondiiren, & Odabasi, 2019).
4.3.1.2. Servet Bayindir

Prof. Dr. Servet Bayindir hocamiz Cumhurbagkanligi Ekonomi Politikalar: tiyeligi,
Vakif Katilm Bankasi Yonetim Kurulu Uyeligi, Emlak Katilm Bankasinda
Danisma Komitesi iiyeliginin yaninda istanbul Universitesi Ilahiyat Fakiiltesinde
akademisyen olarak gorevlerini yapmaktadir. Yaptigimiz goriismede stok
finansmani1 yoluyla satig yontemi ve stok finansmani {iriinii sunumu yapilmis, yontem
ve Uriin tanimi, hangi adimlardan olustugu ve genel isleyisi detayli olarak
paylasilmistir. Mevcut isleyisi itibari ile fikha uygun oldugu goriisii verilmistir.

Soru 1: Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmani yoluyla satis yéntemi ve stok finansman iiriinii ile
ilgili goriisleriniz nelerdir?

Cevap 1: Ortada gercek bir ticaret vardir ve taraflar arasinda yapilacak akit ve
sozlesmeler ¢ergevesinde bu gercek ticarete dayali bir finansman modeli olarak

goziikkmektedir seklinde goriis alinmistir.

Soru 2: lgili iiriiniin katilim banklarmca uygulanmas fikih agisindan uygun mudur?

Cevap 2: Mevcut isleyisi itibari ile fikha uygun oldugu goriisii verilmistir. (Bayindir,
2021)

4.3.1.3. Hasan Hacak

Prof. Dr. Hasan Hacak hocamiz halen Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB)
catis1 altinda olusturulmus olan merkezi danisma kurulunda baskan olarak gorev

yapmaktadir.

Soru 1: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemi ve stok finansmam iiriinii ile

ilgili goriisleriniz nelerdir?

Cevap 1: Sunumu yapilan stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok
finansmanu iiriiniinii fayda saglayacak bir uygulama olarak degerlendirebiliriz. Ilgili

iriin gilizel bir ticaret sekli ortaya koymaktadir. Mevcut yapida {iriiniin katilim
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bankasi nezdinde uygulanmasi baz1 katilim bankalarinca, mevcut iiriinlere nispeten
riskli olarak degerlendirilebilir ancak tiim katilim bankalar1 uygulamay1 tercih
etmese bile sadece birka¢ katilim bankasi dahi uygulamay1 kabul etse bu {iriiniin
faydali olacagini diisiiniiyorum. Zira bu {iriin, maldan kaynakli olarak, hasarin gegisi,
zapta kars1 tekeffiil borcu, saticinin ayibina kars1 tekeffiil sorumlulugu gibi {iriin satan
bir tacirin risklerinin katilim bankas: tarafindan paylasilmasi manasina gelmektedir.
Bu yoniiyle de bakildiginda gayet iyi bir iiriin olacagi kanaatindeyim. Su haliyle bu
tiriiniin Tiirkiye’de uygulanmasi katilim bankalarinin gergcek anlamda bir ticaret
iriinii ortaya koyacagi kanaatindeyim. Kiyas yapildiginda teverruk {iriiniinii andirsa
da aslinda teverruk da degil, teverruk liriiniine nispeten ¢ok daha iyi ve basarili bir

{iriiniin yapis1. Insallah yayginlasacak bir iiriin olur.
Soru 2: llgili iiriiniin katilim banklarinca uygulanmasi fikih acisindan uygun mudur?

Cevap 2: Stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani iiriinii

sunumundaki yap1 fikhi olarak uygundur seklinde goriis belirtilmistir (Hacak, 2021).
4.3.1.4. Abdullah Kahraman

Prof. Dr. Abdullah Kahraman Kocaeli Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Dekanlig
yaninda ayrica Turkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) ¢atis1 altinda olusturulmus

olan merkezi danigma kurulunda iiye olarak gorev yapmaktadir.

Soru 1: Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmani yoluyla satis yontemi ve stok finansmam iiriinii ile
ilgili goriisleriniz nelerdir?

Cevap 1: Yontem ve tirlinii olusturmada oncelikli ne gibi gereklilikler oldugu bu
calismadaki amacin ne oldugunu anladim. Mevcut uygulamalarda sunumda bahsi
gecen maas Odemesi, vergi 0demesi vb. diger hususlarda katilim bankalarinin
finansman saglayabilmesinde ya karz-1 hasen ya da teverruk la miisteriye ¢oziim
sunulabilecekken, organize teverruk zaten su anda uygun goriilmemektedir. Karz-1
hasen ise katilim bankalar1 tarafindan her miisteriye sunulamadigi bilgisine sahibim.
Sunumunu gerceklestirdiginiz yontem ve iiriin gayet amaca hizmet edecek olarak
durmaktadir. Tacire yapilan {iriin alimina yonelik 6demenin yine katilim bankasi
kontroliinde ticarete konu mesru islerde kullanilmasi silireci de gayet basarili
goziikmektedir. Ayrica bu {irlin bizi organize teverruk dan kurtarabilir Ki organize
teverruk katilim bankaciligina zarar verme potansiyeli olan bir uygulamadir. Boyle

tiriinlere ihtiya¢ oldugunu diisiiniiyorum.

Soru 2: Tlgili iiriiniin katilim banklarinca uygulanmasi fikih agisindan uygun mudur?
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Cevap 2: Sunumu yapilmis olan stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan
stok finansmani tirlinliniin, anlatilan gerekli adimlar uygulandig: taktirde fikih

acisindan uygun oldugu goriisiinii paylasmistir (Kahraman, 2021).
4.3.2. Sektor Cahisanlar ile Yapilan Miilakatlar

Stok finansmani yoluyla satis yontemi ve bu yonteme dayanan stok finansmanin
temel amac1 mevcuttaki Islami finans {iriinlerinin miisteri ihtiyaglarin cercevesinde
gelisimine katki saglamaktir. Bu amacin somutlagtirilabilmesi i¢in ise katilim
bankaciligini tercih eden miisterilerin mevcut sartlarda karsilanamayan ihtiyaglarinin
karsilanabilmesi, konvansiyonel bankalarin sunduklar1 hizmetlerle rekabet edebilme
giiciiniin arttirillarak yeni miisteriler kazanilmasi ve bu miisterilerinde katilim
bankalar1 tarafindan hizmet sunulabilmesi ile Islami finansla tanistirabilme, katilim
bankalarinin ve tabi bununla birlikte islami finansin siirdiiriilebilir bilyiimesinden
geemektedir. Bu noktada sektor ¢alisanlarinin konuya bakis agilar1 6nem arz eden bir
husustur. Katilim bankalarinda aktif olarak gorev yapan ve karar verici konumda
bulunan iist diizey ve orta diizey on bes sektor calisan1 ile miilakat yapilmis olup su
li¢ soru yoneltilmistir.

Sorular:

1. Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarmmin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaglarim

yeterince karsilanabiliyor mu?

2. Katim Bankalarmnin, o6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi1 mesru ihtiyaclarimi “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi1 hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

3. Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani iiriinii
hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katilhm Bankaciligi cercevesinde uygulanabilir gériiyor

musunuz?

4.3.2.1. Metin Ozdemir

Sn. Metin Ozdemir Kamu Katilim Bankasinda Genel Miidiir olarak gérev

yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaglarin

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Cogunlukla karsilamaktadir. Ancak yeni ihtiyac¢lar olusuyor bu ihtiyaglar
dogrultusunda toplum tarafindan talep ediliyor. Toplumun finansa bakis agisi
konvansiyonel bankalara gdre olusuyor ve bazen yapamayacagimiz seylerde talep
edilebiliyor.

62



Soru 2: Katihm Bankalarinin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi1 mesru ihtiyaclarimi “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: llgili islem nakit finansmana girmekte. Hocalarimiza katildigim noktalar
olsa bile teverruk konusunu tamamen kapatmamak lazim. Teverrugun pazarlamasi

yapilmasin ancak miisterilerin bu tiir ihtiyaglarin karsilanmasi lazim.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katihm Bankacih@ cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Yiizde yiiz katilim bankaciligi ¢ercevesinde uygulanabilir oldugunu

diisiiniiyorum, hatta tamda zamani oldugunu diisiiniiyorum (Ozdemir M. , 2021)
4.3.2.2. M. Said Giil

Sn. M. Said Giil Kamu Katilim Bankasinda Genel Miidiir Yardimecis1 olarak gorev
yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaclarim

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Yeterli degil ancak bu ihtiyaglarin karsilanmasi noktasinda piyasa bunu
gerektiriyor bir mecburiyet seklinde Islam’in emirlerine uygun emirlerin uygun
olmayanlara suluk etmesi, islam’m iginde olan metotlar1 canlandirmak ve harekete

gecerek bu noktada tiim pazari bilgilendirmek gerekmektedir.

Soru 2: Katihm Bankalarimin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarim “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Katilim bankalarinin, helal ticareti yayginlastirma ve kolaylagtirma gorevi
cercevesinde, tacirlerin harama diismesini engelleyici, alternatifleri sahaya sunma
zorunlulugu oldugunu diisiiniiyorum. Bu ¢ercevede helal yoldan kisilerin veya
sirketlerin ihtiyaglarin1 karsilayacak farkli dirtinlerin hizmete sunulmasi bir

gerekliliktir.

Soru 3: Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katilhm Bankacih@ cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Siireglerin belirtilen islami prensiplere uygun gergevede olusturulmasi

durumunda, malin gercekten ilgili tacir tarafindan satin alindig1 ve sahiplenildigi
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fikrinin taraflarca tam anlasilmasi, saglanarak bu mekanizmanin isletilmesi Insallah

hayirli olacaktir. Seklinde goriiglerini paylasmistir (Giil, 2021).
4.3.2.3. Temel Tayyar Yesil

Sn. Temel Tayyar Yesil Kamu Katilim Bankasinda Genel Miidiir Yardimcisi olarak

gorev yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaclarim

yeterince karsilanabiliyor mu?
Cevap 1: Ticaretin donebilecegi kadar asgari diizeyde yeterli denilebilir.

Soru 2: Katihm Bankalarimin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarim “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Bunlar ticari hayatin i¢inde olan giderlerdir ve ticari hayat igerisinde olan
her tiirlii giderin fonlanmasinda bu hususlar eksik kalmistir. Bu ihtiyacin

karsilanmasina yonelik yeni tiriinler iiretmek gerekmektedir.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katlim Bankacihi@ cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?
Cevap 3: Ticari hayatin gergeklerini Islami finans ydntemlerine tastyan yeni bir iiriin

olmus. flgili iiriiniin katilm bankacihigi gergevesinde uygulanabilir oldugunu

diisiiniiyorum (Yesil, 2021).
4.3.2.4. M. Kiirsad Cetin

Sn. M. Kiirsad Cetin Kamu Katilim Bankasinda Grup Baskanmi olarak gorev
yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katihm bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaclarim

yeterince karsilanabiliyor mu?
Cevap 1: Katilim bankalarinin mevcut irlin yelpazesinin miisteri ihtiyaglarini
kismen karsiliyor diyebiliriz. Mevcuttaki yapida o6zellikle nakdi finansman

hususunda miisteri ihtiyaglarini karsilayamadigimiz alanlar bulunmakta.

Soru 2: Katihm Bankalarinin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarin1 “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Katilim bankaciligi, her segment miisterilerinin ihtiyaclarim1 karsilar

nitelikte olmalidir. Bu ihtiyaclarin kismen karsilaniyor olmasi miisterilerin
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konvansiyonel bankalardan koparak sadece katilim bankalariyla caligmasinin
oniindeki en biiyiik engeldir. Ozellikle ticari faaliyet gdsteren miisteriler istese dahi

faizli sistemin disina ¢ikamamaktadir.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katihm Bankacih@1 cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Uriiniin hayata ge¢mesi katilim bankaciliginin  6zellikle nakdi
finansmandaki eksikliginin giderilmesinde dnemli katki saglayacaktir. Ozellikle
teverruk islemlerindeki adet ve tutar diisecektir. Bu yeni iiriinle bir asama sonrasi
ortak pazar uygulamasina gecilebilir. Bir sonraki asamada ortak pazardaki mallarin
menkullestirilmesi saglanarak aynen bir katilma hesabinda oldu gibi, miisteriler mala
yatirimda yapabilir. Uriiniin katihm bankacilig1 g¢ergevesinde gerekli altyapt

calismalar1 yapildig: taktirde uygulanabilir (Cetin M. K., 2021)
4.3.2.5. Suat Tiiccar

Sn. Suat Tiiccar Kamu Katilim Bankasinda Grup Bagkani olarak gérev yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaglarim

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Hayir. Kendi i¢cimizde belli belgelere bagli olunmasi, miisterilerimizin

ticarete konu belli islemlerini yapmamiz1 engelliyor.

Soru 2: Katihm Bankalarinin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarin1 “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Katilim bankacilig1 sisteminin 6zellikle nakdi finansman tarafinda {iriin

cikarmalar1 6nemli ve gerekiyor.

Soru 3: Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katiim Bankacih gergevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Finansmana erisimi konusunda, ¢cok dnemli faydalar saglar, takdire sayan
yapiya sahip bir {irlin, yeni bir kaynaga ulagim sekli olusturmus oluyor. Katilim

bankacilig1 sistemi i¢inde uygulanabilir bir tirlin (Tiiccar, 2021).
4.3.2.6. Omer Berkli

Sn. Omer Berkli Kamu Katilim Bankasinda Boéliim Baskani olarak gérev

yapmaktadir.
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Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katihm bankalarmin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaclarim

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Tam olarak karsilayabiliyor diyemeyiz 6zellikle iirlin, sube agi, insan
kaynagi, sermaye yetersizligi katilim bankaciliginin gelisebilmesinde Onemli

hususlardandir.

Soru 2: Katim Bankalarinin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi1 mesru ihtiyaclarimi “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Kesinlikle ilgili ihtiyaglar finanse edilmeli bunun finansmani i¢in yeni
yontem veya Uriinler gelistirilmeli.
Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam

iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katihm Bankaciligi cercevesinde uygulanabilir gériiyor

musunuz?

Cevap 3: Inovatif bir iiriin olacagm diisiiniiyorum. Sektériin ihtiyaclarina karsilik
verebilecek bir yapiya sahip olarak goziikmekte. Giizel bir {irlin olacagini
digiiniiyorum. Katim  bankaciligi  cergevesinde uygulanabilir  oldugunu

diistiniyorum (Berkli, 2021).
4.3.2.7. Abdullah Akdemir

Sn. Abdullah Akdemir Ziraat Katilim Bankasinda Boliim Baskani olarak gorev
yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaglarini

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Karsilayamadig: ihtiyaglar bulunmakta, 6rnegin personel maas 6demeleri
vergi ddemeleri gibi.
Soru 2: Katihm Bankalarmin, ézellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam

etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarini “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Katilm bankaciliginin daha genis Kkitlelere ulasabilmesi igin iiriin
cesitliligini arttirmas1 ve buna benzer ihtiyaglarinda Islami finans g¢ercevesinde
karsilanmas1 6nemli bir husustur. Bunun i¢in ise yeni {irlinlerin gelistirilmesi 6nemli

bir konudur. Piyasada rekabet giiclimiizii arttirabilmemiz i¢inde bu husus 6nemlidir.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katthm Bankacihgi cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?
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Cevap 3: Katilim bankacilig1 nakdi finansman kisminda énemli katki saglayacak bir
tirtin, 6nemli olan bu iiriiniin katilim bankacilig1 prensipleri ve mevzuati ¢ergevesinde
hayata gegcirilebilmesidir. Uriiniin katilm bankacilik sistemine uygun ve

uygulanabilir oldugunu diistiniiyorum (Akdemir, 2021).
4.3.2.8. Ismail Tokgoz

Sn. Ismail Tokgdz Ziraat Katillm Bankasinda Béliim Baskami olarak gorev

yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiya¢larim

yeterince karsilanabiliyor mu?
Cevap 1: Karsiliyor oldugunu diisliniiyorum.

Soru 2: Katihm Bankalarinin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi1 mesru ihtiyaclarimi “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Bu ihtiyaglarin karsilanmasi 6nemlidir ve ticaretin bir pargasidir. Bunun
icin bu ihtiyaclarin mutlaka karsilanmasi gerektigini diigiiniiyorum ve gerekirse
murabaha tabanli olarak ¢oziimler sunulmalidir. Burada isletmenin devamliligini

saglayan hususlar oldugu i¢in finanse edilmesi 6nemli bir husustur.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katilhm Bankacih@i cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Katilim bankacilig1 agisindan 6zellikle nakdi finansman noktasinda katki
saglayacak bir {riin olarak durmaktadir. Firmanin ticaretinin devamina katki
saglayacak ve firmanin rekabetci bir yap1 olusmasina katki saglayacaktir. Ayrica
ticari hacminin artigina da katki saglayacaktir. Ilgili iiriin katilim bankacilig

cergevesinde uygulanabilir oldugunu diisiiniiyorum (Tokg6z, 2021).
4.3.2.9. Yusuf Akagiindiiz

Sn. Yusuf Akagiindiiz Kamu Katilim Bankasinda Sube Yoneticisi olarak gorev

yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katihm bankalarmin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaclarim

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Katilim bankalarmin mevcut iiriin yelpazesinin miisteri ihtiyaglarini tam

olarak karsilanamadigini belirtmistir.
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Soru 2: Katithm Bankalarmn, ézellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi1 mesru ihtiyaclarimi “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Ozellikle hizmet sektdrii, hazir giyim sektorii, tarim sektdrii gibi sektorler
icin miisterilerin mesru ihtiyaglarinin kargilanmasinin, bu noktanin ¢ok Onemli
oldugunu mevcuttaki iirlinlerle karsilanamayan firma vergi 6demeleri, ¢alisan maas
O0demeleri gibi firma faaliyeti i¢cin Oonem arz eden hususlar i¢in yeni iriinler
cikarilmasi gerektigi goriisiinii paylasmistir.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam

iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katihm Bankacihg cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Uriiniin c¢ok faydali olacagini belirten sube yoneticimiz, katilim
bankaciliginin biiylimesini istiyorsak bu ve benzeri iirline ihtiyacimizin oldugu,
firmalarin 6zellikle nakit paray1 ceplerine koyarak ticaret yapmay1 tercih ettikleri
sOyleyerek, bu iriiniin hayata gecmesi ile katilim bankaciliginin nakdi finansman

tarafinin bir adim ileri gidecegini belirtmistir (Akagiindiiz, 2021).

4.3.2.10. Nihat Aksu

Sn. Nihat Aksu Kamu Katilim Bankasinda Sube Yoneticisi olarak gorev
yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaglarim

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Karsilayamiyor. Mevcuttaki yapida miisterilerin personel maas 6demesi,

vekalete uygun olmayan ticari islerini finanse edemiyoruz.

Soru 2: Katihm Bankalarmn, ézellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarim1 “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Katilim bankalariin rekabet giiclinii olumsuz etkilemekte, firmanin nakit

akis1 ve diger ¢apraz liriin satig1 noktasinda elimizi zayiflatmakta.

Soru 3: Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katihm Bankacihg cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Uriiniin hayata ge¢mesi ile piyasadaki diger bankalar ile rekabet sartlarinin

tyilesecegi, bu durum ise katilim bankaciliginin gelismesine katki saglayacagi
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goriisiindeyim. Uriin katilim bankacilig1 gergevesinde sektdrel olarak uygulanabilir

goriisiinii paylasmistir (Aksu, 2021).
4.3.2.11. Macit Kapucuoglu

Sn. Macit Kapucuoglu Ozel Katilim Bankasinda Sube Yoneticisi olarak gérev

yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaglarini

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Biiyiik ol¢iide karsiliyor ancak karsilayamadig yerlerde var. Ornegin vergi
O0demeleri, maas Odemleri, vadeli ¢ek odemeleri gibi. Ge¢mis donemde katilim
bankamiz miisterilerini ile yaptigimiz goriigmelerde, banka finansmanini agirlikli
olarak hangi amacla kullandiklarini1 sordugumuzda agirlikli olarak mal alimlarinda,

ithalatlarinda, vadeli ¢cek 6demeleri de kullandiklar1 bilgisini almistik.

Soru 2: Katihm Bankalarinin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarii “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Ticareti biiyiik bir semsiye olarak gorerek bu ihtiyaglarin firma faaliyetleri
icindedir. Yeni iriinler gelistirerek firmalarin bu ihtiyaglarmin da karsilamasi
gerektigin diisiintiyorum.

Soru 3: Tarafiniza sunumu yapilan stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam

iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katilhm Bankacihg cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Bu iiriin katilim bankalarinca firmalarin nakdi ihtiyaglarinin karsilanmasi
konusunda 6nemli bir ¢are olur. Uygulanabilir oldugunu diisiiniiyorum (Kapucuoglu,

2021).

4.3.2.12. M. Fatih Ezber

Sn. M. Fatih Ezber Kamu Katihm Bankasinda Sube Yoneticisi olarak gorev
yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katihm bankalarmin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaclarim

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Mevcut durumda karsilayamadigi noktalar var 6zellikle borglu cari hesap
kredileri, kredili mevduat hesaplar1 gibi iirlinlerde katilim bankalar1 miisterilerine

hizmet sunamuyor. Ilgili {irinlerin istenildigi zaman kullamlabilmesi ve
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istenildiginde kapatilabilmesi ve kredi bakiyelerinin miisteri hesabina serbest

kullanim saglanarak gecilmesi miisteri nezdinde 6nemli kolaylik sagliyor.

Soru 2: Katim Bankalarinin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarim “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Bu hususu ikiye ayirmak daha faydali olacaktir. Birincisi vergi ddemesi
firmanin yaptig1 faaliyetinin miitemmim ciizii niteligindedir. Bu durumda katim
bankalar1 bu tarz 6demelerin finansmaninda mutlaka yer almalidir, zira ilgili vergi
tamamen ticaret kaynaklidir. Ornek vermek gerekirse subemiz miisterilerinden limit
tahsisi gerceklestirdigimiz ve dis ticaret konusunda triinler kullanan firmamizin,
geemis tarihte yapmis oldugu ithalat islemleri kaynakli vergi O6demesi talebi
tarafimiza geldiginde, katilim bankas1 olarak ilgili tutarin finansmanin yapilabilmesi
hususunda bir iiriin sunamamaktayiz. Ikinci husus ise belgelenemeyen nakit
giderlerin her bir firma i¢in mali tablolar1 esas alinarak yapilacak bir rasyo
hesaplamasi ile ihtiyact bulunan tutar kadar finansmanin teverruk yolu ile
gerceklestirilmesi, katilim bankalarinin bu hususta hizmet sunabilmesinde bir ¢6ziim

olabilir zira katilim bankalar1 bu hususlarda da suanda etkin hizmet sunamamaktadir.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satiy yontemine dayanan stok finansmani
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katthm Bankaciligx cercevesinde uygulanabilir gériiyor

musunuz?

Cevap 3: Gayet basarili ve islerlik kazanacak bir iiriin oldugunu diisiiniiyorum.
Siiregler bakimindan ve toplam is maliyeti agisindan murabaha yontemi kadar bir
zaman alacagini tahmin ediyorum. Bu da ilgili iiriiniin tipk1 murabaha gibi esnek ve
toplam islem hacmini belirleyici olacak seviyede etkileyecek bir yapisi olduguna
inantyorum. Ozellikle finansman bakiyesinin miisteri hesabina gegilmesi
konvansiyonel bankalar karsisinda yukarida zikredilen dezavantajli durumun biiyiik
Ol¢iide bertaraf edilmesini saglayacaktir. Selem akdine dayanan esnek yapi bu
tirlinlin firmalar tarafindan kullanimini kolaylastiracaktir. Ayrica ilgili {irtiniin hayata
gecirilmesi  firma sahiplerinin yapacaklar1 imalat ya da ticarette ellerini
giiclendirecektir. Zira imal ettikleri ya da tedarik edecekleri iiriinlerin satisini
gerceklestirmede yasayacaklar1 aksaklik sonucu ellerinde kalacak olan stoklari
katilim bankasia satma gibi bir opsiyonlar1 da olacaktir. Uriiniin katili bankacilig

sistemi i¢inde uygulanabilir oldugunu diistiniiyorum (Ezber, 2021).
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4.3.2.13. Siileyman Duman

Sn. Siileyman Duman Kamu Katilim bankasinda Sube Yoneticisi olarak gorev

yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katihm bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiya¢larim

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Yeterince karsilayamiyor, bireysel finansman iiriinlerinde nakdi
ihtiyaglarin ~ karsilanmast  hususunda  yeterli  diizende iirlin  ¢esitliligi
bulunmamaktadir. Ayrica ticari firmalarda ise hep faturali islemlere odaklaniyoruz
ama ortakliklara da odaklanmaliyiz. Konvansiyonel bankalara nispeten ticari
anlamda iiriin yelpazemizde yetersiz kaliyor. Katilim bankalarinda rotatif kredi
tirtinleri bulunmamasi da rekabet giliziimiizii zayiflatiyor. Ayrica bizim finansman

modelimizde ¢ok fazla belge talep ediliyor ve buda miisterinin kafasini karistirtyor.

Soru 2: Katihm Bankalarimin, ézellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarin1 “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Personel maasi, vergi, sgk gibi ddemeler ticaretin ayrilmaz bir parcasidir.
Bu ihtiyaclar i¢inde katilim bankaciliginin mutlaka yeni {riinler ¢ikarmasi

gerekmektedir.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katihm Bankacilig1 cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?
Cevap 3: Murabaha ile net olarak ayrimi yapilmali, operasyonel siirecin kisa olmasi
onemli, bunlarin hepsi saglandigi takdirde faydali bir iiriin olacagi kanaatimdeyim.

Ilgili {iriin katihm bankasi gercevesinde uygulanabilir olarak gdriiyorum (Duman,

2021).

4.3.2.14. M. Salih Issever

Sn. M. Salih Issever Kamu Katilm bankasinda Sube Yéneticisi olarak gorev
yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katihm bankalarmin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaclarim

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Katilim bankalarinin {irlin yelpazesi, konvansiyonel bankalara nispeten
eksik degildir, tam tersi fazlas vardir bile diyebiliriz. Ozellikle ortakliklar ve finansal

kiralama on plana ¢ikmaktadir. Ayrica katilim bankalari tarafindan kullandirilan
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finansman yontemleri, konvansiyonel bankalarin kredilerine nispeten miisteriyi daha

fazla koruyan bir yapiya sahiptir.

Soru 2: Katim Bankalarinin, 6zellikle ticari faaliyet gosteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarini “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?

Cevap 2: Miisteriye giivendigim siirece ve isleminin gercek olduguna inandigim

siirece, teverruk lizerinden ihtiyaglarini karsilamaya ¢aligirim.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katilhm Bankacih@ cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Katilim bankaciliginin nakdi finansman tarafina katki saglayacak ve
gelisim agisinda bizi daha ileri tagiyacaktir. Ayrica rekabet gliciimiizli de sektoriin
diger oyuncularma kars1t arttiracaktir. Bununla birlikte katilim bankalar ile
calismakta olan miisterilerin memnuniyet diizeyini arttiracag asikardir. Ilgili {iriiniin

katisim bankacilig1 gergevesinde uygulanabilir oldugunu diisiiniiyorum (Issever,

2021).
4.3.2.15. Yunus Yildiz

Sn. Yunus Yildiz Kamu Katilim Bankasinda Birim Miidiir Yardimcisi olarak gorev

yapmaktadir.

Soru 1: Konvansiyonel bankalara nispeten katilim bankalarinin iiriin yelpazesi sizce miisteri ihtiyaglarini

yeterince karsilanabiliyor mu?

Cevap 1: Bazi durumlarda karsilayamamaktadir 6zellikle miisterilerimizin anlik
nakit ihtiyaglar1 katilm bankacilii  mevcut uygulamalar1 gergevesinde

karsilanamamaktadir.

Soru 2: Katihm Bankalarmin, ézellikle ticari faaliyet gésteren miisterilerin, ticari faaliyetlerine devam
etmelerinde 6nem arz eden bazi mesru ihtiyaclarini “vergi 6demesi, calisanlarin maaslarinin 6demesi,

belgelenemeyen nakit giderleri vb.” karsilayamiyor olmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir?
Cevap 2: Bahsedilen kalemler agirlikli olarak miisterilerin borcu niteligindedir ve

katlim bankalar1 olarak borcun finanse edilmemesinin dogru oldugu kanaatindeyim.

Soru 3: Tarafimza sunumu yapilan stok finansmam yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmam
iiriinii hakkindeki goriisleriniz nelerdir? Uriin Katilhm Bankacih@1 cercevesinde uygulanabilir goriiyor

musunuz?

Cevap 3: Katilim bankaciliginin son derece ihtiyacina yonelik oldugu

kanaatindeyim. Konvansiyonel bankalar karsisindaki iiriin ¢esitliligi dezavantajini
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bertaraf edebilecek bir iiriin olarak durmaktadir. Ilgili iiriiniin katilim bankacilig1

cergevesinde uygulanabilir oldugunu diisiiniiyorum (Y1ldiz, 2021).

4.4. Goriislerin Tahlilleri
4.4.1. Fikih Alimlerinin Goriislerinin Tahlili

Miilakat gergeklestirdigimiz fikhi alimlerimiz, stok finansmani yoluyla satig
yontemine dayanan stok finansmami rlniini  degerlendirirken, mevcut
uygulamalarla finanse edilemeyen ya da sadece zaman zaman kullanilabilen organize
teverruk ile finanse edilebilen misteri ihtiyaglarinin, organize teverruga nispeten
daha basaril1 bir sisteme dayanan ve mesru bir ticareti temel alan bir uygulama ile
finansman saglama olanagi sunan bir iriin oldugu goriisii hakimdir. Organize
teverrugun katilim bankaciligi isleyisi ve algis1 iizerinde olumsuz etkisinin oldugu ve
bu uygulamayla ilgili TKBB biinyesinde yer alan Merkezi Danisma Kurulunun
olumsuz goriis verdigi belirtilmistir. Bu olumsuz goriis neticesinde ilerleyen
donemde organize teverruk uygulamasinin yavas yavas ortadan kalkacagi
diisiiniilmektedir. Bu cercevede ilgili iirliniin hayata ge¢mesi ile organize teverruga
ihtiyac olusmadan alternatif bir {riin olabilecegi belirtilerek fikhi olarak
uygulanabilir olarak degerlendirmislerdir. 1lgili iiriin uygulamaya alinmasi
durumunda asamalarinin net ve seffaf olarak belirlenmesi ve sadece kagit iizerinde
olan bir ticaret degil asli ticaret sorumluluklarinin taraflar arasinda alinmasinin 6nemi

vurgulanmustir.
4.4.2. Sektor Cahsanlarimin Goriislerinin Tahlili

Miilakat gerceklestirdigimiz sektor g¢alisanlarinin, stok finansmani yoluyla satis
yontemine dayanan stok finansmani {rlinii i¢in oOzellikle mevcutta hizmet
sunulamayan miisteri ihtiyaglarina alternatif bir yontem sunuyor olmasi noktasinda
olumlu goriisleri hakimdir. Uriiniin hukuki, vergisel, sigorta baghklar1 da dikkate
alinarak yapilan goriismelerde uygulamaya engel bir durum olmadigi goriisleri
almmistir. Ilgili diriiniin hayata gecebilmesi durumunda &ncelikle katilim
bankaciliginin miisteriye sundugu hizmet g¢ercevesinin genisleyecegi ve hizmet
kalitesinin artacagi yoniinde goriisler hakimdir. Katilim bankaciliginin miisteriye
sundugu hizmet olanaklarinin artmasi ile katilim bankaciliginin sektorel gelisimi ve
etkiliginin artacagi bununla birlikte sektorel payinin gelisecegi yoniinde goriisler
bulunmaktadir. Hali hazirda giiniimiiz finansal piyasada miisteri ihtiyag¢larina ¢oziim
olusturulabilmenin siirdiiriilebilir gelisim i¢in en dnemli unsurlardan biri oldugu ve
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Islami finan temeline dayanan katilim bankaciliginin gelisimi i¢inde katma deger
olusturabilecek yeni tiriinlerin hayata gecirilebilmesinin 6nemi noktasinda goriisler

verilmigtir.
4.4.3. Goriislerin Genel Tahlili

Miilakatlarimizin genel tahlilinde, stok finansmani yoluyla satis yontemi ve bu
yonteme dayanan stok finansmani {irlini, mevcutta ticari faaliyet gosteren
miisterilerin karsilanamayan finansal ihtiyaclarinin karsilanabilmesine olanak
saglayabilecegi goriisii olusmustur. Hali hazirda var olan katilim bankaciligr iiriin
yelpazesine katki saglayacagi ve gelisime acik bir yapiya sahip oldugu goriisii
hakimdir. Katilim bankaciliginin gelisen sektorel olanaklar i¢inde siirdiiriilebilir bir
gelisim i¢in yeni yontem ve iriinlere ihtiya¢ oldugu vurgulanmistir. Bu bilgi ve
goriisler dogrultusunda katilim bankalarinin iirlin yelpazesinin gelismesi sadece
katilm bankalar1 kendi g¢abalar1 ile degil organize hareket edilmesine olanak
saglayacak TKBB nin yol agic1 ve problem ¢oziicii girisimlerinin de etkin olarak var
olmas1 6onemli katki saglayacaktir.

4-1-.5. Stok Finansmanl ¥oluyla Satis Yontemine Dayanan Stok Finansmam
Uriinii ile Ilgili Politika Onerileri

Stok finansmani yoluyla satig yontemine dayanan stok finansmani {irlinliniin
Tiirkiye’de dogru bir sekilde uygulamasi, islerlik kazanmasi ve bu islerliginin
artirtlmasi i¢in katilim bankalar1 ve Tiirkiye katilim bankalari birligi ( TKBB )’nin

politikalar olusturulmasi 6nerilmektedir.
4.5.1. Katihm Bankalar i¢in Politika Onerileri

Islami finans ilkelerini temel alan ve bununla birlikte bankacilik kanununa da tabi
olarak faaliyetlerini siirdiiren katilim bankalarinin, miisterilerin mesru finansal
ihtiyaclarinin karsilanmasinda sektoriin diger oyuncularina nispeten daha fazla
ticaretin i¢cinde olduklar1 ve bu ticaretten kaynakli riskleri alma hususunda daha esnek
bir yapr olusturmalar1 katilim bankaciligi algisina katki saglayacaktir. Stok
finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani iirlinii uygulamasinda
tirliniin tiretilmesi siireci ve stokta bekleme donemi bankacilik ac¢isindan risk olarak
algilanabilse de ticaretin olas1 riskleri arasindadir. Mevcut {iriin kurgusunda ilgili
riskler minimize durumdadir. Katilim bankalarinin ticaretin i¢inde daha c¢ok
olabilmesi bu risk algisinin esnetilebilmesiyle dogru orantilidir. Katilim bankaciligi
finansal bir kurulus olarak faaliyet gosterirken ayni zamanda Islami finansm

74



gelistirilebilmesi misyonunu da iistiinde tasimaktadir ve tasimalidir. islami finansin
gelisebilmesi ise finansa ihtiya¢c duyanlarin mesru finansal ihtiyaglarin katilim
bankalar1 tarafindan ne dlgiide karsilanabildigi ile yakin iligkilidir. Giiniin sartlar
cercevesinde Islami finansn gelisebilmesi ve etkinliginin arttirilabilmesi, Islami
finansin en 6nemli oyuncularindan olan katilim bankalarinin yeniliklere agik ve yeni
uygulamalar1 hayata gecirme konusunda gosterecekleri gayrete baglidir. Bu
cergevede fikhi olarak olumlu goriis alinmis, sektor ¢alisanlar: tarafindan 6nemli bir
faydalar saglayacagi fikri agir basan stok finansmani yoluyla satis yontemine
dayanan stok finansman {iriiniin hayata gegirilebilmesi i¢in somut adimlar atilmasi
hem Islami finansin hem de katlim bankaciliginin gelisimine katki saglayacaktir.
Ayrica stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani {iriiniin
hayata ge¢mesi ile yeni iiriinlerin olusumuna zemin hazirlanmis olacaktir. Uriiniin
uygulamaya alinmasi ile stoktaki iiriinlerin finansmani ile birlikte ayrica stokta
olmayan {irlinlerin finansmani seleme dayanan ileri tarihli bir alacagi “selem
senedini” ortaya ¢ikaracak ve ortaya g¢ikan selem senedi ile katilim bankalar1 fon
toplama konusunda yeni bir iirlin olusturabileceklerdir. Buradan hareketle yeni bir

iirtin diger yeni iiriinlerin olugsmasina 6nemli katkilar saglayacaktir.
4.5.2. Tiirkiye Katihm Bankalan Birligi icin Politika Onerileri

Katilim bankalariin sektorel etkinliginin artmasinda birlikte hareket edebiliyor
olmalar1 6nemli katkilar saglamaktadir. Birlikte hareket edebilme noktasinda ise
TKBB o6nemli bir rol iistlenmis durumdadir. TKBB’nin bu noktada katilim
bankalarinin sektorel etkinliginde 6nemli basliklardan olan miisteri ihtiyaglar
cercevesinde Islami finans kriterlerine dayanan yeni iiriinlerin gelistirilmesinde, yol
gosterici, destekleyici ve 6zellikle mevzuat giincellemelerin yapilabilmesinde oncii
olmast stratejik bir Oneme sahiptir. Katilim bankalarimin giiniin  sartlarini
yakalayabilmesine katki sunacak, yenilik ihtiyaglarinin tespiti ve yeni (iirlin
calismalarinin yapilabilecegi katilim bankalar1 ortak ar-ge merkezlerinin kurulmasi
sektore onemli faydalar saglayacaktir. Katilim bankalarinin, stok finansmani yoluyla
satig yontemine dayanan stok finansmani iirliniinii hayata gecirme gayretlerine

stratejik katkiyr TKBB saglayacaktir.
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SONUC

Islami finans temelini esas alan katilim bankalar1 finansal bir kurulus olmasimin yani
sira Islami finansin gelisiminde de nemli bir role sahiptirler. Her gegen giin degisen
ve ¢esitlenen finansal ihtiyaglara cevap verebilmek hem Islami finansin gelisimi hem

de katilim bankalarinin siirdiiriilebilir biiylimesi i¢in stratejik bir 6neme sahiptir.

Katilim bankalarinin mevcut yontemler gercevesinde ¢6ziim sunamadigi finansal
ihtiyaclar i¢in yeni ¢oziim yontemleri gelistirmesi hatta bunlarla mevcut yontemlere
nispeten finansa ulasimi kolaylastirmasi, sektorel etkinligin arttirilabilmesinin
gerekliliklerindendir. Bu bakis agisiyla yapilmis olan ¢alismamizda katilim
bankalarinin mevcut {iriin yelpazesi icinde, ticari faaliyet gosteren misterilerin, bu
faaliyetlerinin devami i¢in gerekli olan bazi mesru nakit ihtiyaglarinin; SGK
O0demeleri, vergi 6demeleri, ¢alisanlarinin maas 6demesi, konsinye alim-satima konu
olan iglemler, siparis/vekalet kriterlerine uymayan alim-satim islemleri, ticarete konu
senetlerin, ¢eklerin vadesi geldiginde vekalet iliskisine uygun olmayanlarin finanse
edilememesi durumu, ticarete konu belgelenemeyen ticari giderler vb. katilim
bankalar1 tarafindan finanse edilemiyor olmasidir. Bu ihtiyaglarin karsilanabilmesi
icin stok finansmani yoluyla satis yontemi olarak adlandirdifimiz yeni yonteme

dayanan stok finansmani iirlinii ¢calismasi yapilmistir.

Oncelikle yontem ve iiriin fikih acisindan ele alinmis ve iilkemizde Islami finansin
fikih ¢ercevesini belirleyen makamlarda 6nemli gorevlerde bulunmus ve goriisleri
Islami finans gevrelerince kabul géren alan uzmanlari ile ydntem ve iiriin isleyisi
paylasilarak miilakatlar gerceklestirilmistir. Boylece soz konusu yontemin fikih

noktasinda uygulanabilir oldugu goriisii alinmustir.

Diger bir 6nemli husus ise hukuki uygulanabilirlik noktasinda katilim bankas1 hukuk
biriminden goriisler alinmis ve muhtemel riskler ile bu risklerin bertaraf edilebilirligi
noktasinda tespitlere yer verilmistir. Ayrica vergi ve sigorta yonleri incelenerek
degerlendirme yoluna gidilmistir. Yontem ve {iriin uygulayicisi roliine sahip katilim
bankalar1 agisindan ise katilim bankalarinda c¢alisan iist diizey yoneticiler ve sahada
gorevli sube yoneticileri ile yontem ve iirlin hakkinda miilakatlar yapilmistir.
Miilakatlar sonucunda, stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok
finansman1 {irtiniin, mevcuttaki iirlin yelpazesine ilave ve alternatif bir yontem
olabilecegi, katilim bankaciliginin nakdi finansman noktasindaki eksikliginin

giderilmesinde katki saglayacak bir iiriin olabilecegi kanaati olusmustur.

76



Stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok finansmani iiriiniin hayata
geemesi durumunda mevcut saglayacagi faydaya ek diger faydalarla ilgili ongoriiler
olusturulmustur. Soyle ki; stok finansmant {irlinlin uygulamaya alinmasi ile stoktaki
tirlinlerin finansmanina ek olarak ayrica stokta olmayan iiriinlerin finansmani yeni
bir durumu yani seleme dayanan ileri tarihli bir alacagi “selem senedini” ortaya
¢ikaracak ve ortaya ¢ikan selem senedi ile katilim bankalar1 fon toplama konusunda
yeni bir {irlin olusturabileceklerdir. Buradan hareketle yeni bir iiriin ile diger yeni
iiriinlerin olusmasina zemin hazirlanacaktir. Katilim bankalar1 tarafindan hayata
gecirilmesi durumunda stok finansmani yoluyla satis yontemine dayanan stok
finansman1 {irlinii, hem katilim bankaciliginin siirdiiriilebilir gelisimi ve rekabet
giiciiniin artmasina hem de sektorel etkinliginin biiyiimesine katki saglayacak

olmasinin yani sira Islami finans da biiyiiyecektir.
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