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Ozet
Bu caligmanin amaci, Tiirkiye ile Avrupa Birligi (AB) arasindaki ticaretin derinligini kiiresel ¢apta arastirmaktir.
Calismada 6zellikle, Tiirkiye ile AB bolgesi iilkeler (Ingiltere, Almanya, Fransa ve Hollanda) arasindaki ticaretin
derinligi ve ekonomik soklarin aktarim mekanizmasi Kiiresel Vektor Otoregresif (GVAR) yontemi ile analiz
edilmistir. Bu baglamda 1979Q2-2013Q1 doénemini kapsayan ¢esitli makroekonomik degiskenler kullanilarak
genellestirilmis diiriit yanit1 (generalised impulse-response functions) ve tahmini hata varyans ayristirma (forecast
error variance decompositions) analizleri yapilmigtir. Yapilan bu analizler ile s6z konusu soklarin etkilerinin gegici
mi yoksa kalict m1 oldugu, derinligi ve aktarim kanallar1 analiz edilmistir.

Giris

Kiiresellesme, uluslararast1 ekonomik birimler ve kurumlarin faaliyetleri sebebiyle,
ekonomilerin artan bir sekilde disa agilmalari, tilke ve bolgeler arasinda karsilikli bagimliligin
artmasi ve diinya ¢apinda ekonomik biitiinlesmenin derinlesmesi ile ortaya ¢ikan bir siireg
olarak tanimlanmaktadir (Nayyar, 2006). Dolayisiyla kiiresellesme, ilkeler, bolgeler ve
toplumlar arasi1 ekonomik, sosyal, teknolojik, kiiltiirel ve politik agilardan biitiinlesme ve
dayanigmanin artmasi anlamina gelmektedir.

Kiiresellesmenin en 6nemli bilesenlerinden birini muhakkak ekonomik boyut olusturmaktadir.
Son ylizy1l i¢cinde diinya ticaretinde, kiiresel sermaye akimlarinda, uluslararas: bankacilik ile
uluslararast doviz, tahvil ve bono piyasalarindaki gelisme ve biiyiimeler ekonomik
kiiresellesmenin en ¢ok goze c¢arpan yoniinii olusturmaktadir. Ekonomik kiiresellesmenin
sonucu olarak iilkeler ve bolgeler arasinda karsilikli ciddi bagimliliklar meydana gelmekte ve
dolayisiyla diinyanin bir iilkesinde veya bolgesinde meydana gelen bir olayin etkileri diinyanin
diger iilke ve bolge ekonomilerinde ciddi sekilde hissedilmektedir.

Kiiresellesmenin iilke ve bolge ekonomileri tizerinde olumlu ve olumsuz pek ¢ok etkileri vardir.
Olumlu etkileri arasinda uluslararasi ticaretin gelistirilmesi (Surugiu and Surugiu, 2015),
yabanci yatirimlarin artmasi (Yang et al., 2016), toplam faktor verimliligi ve aragtirma ve
gelistirme (Puskarova, 2015), ekonomik biiylime ve kalkinmaya yol agmasi (Balakrishnan,
2011; Little and Green, 2009; Shahbaz et al., 2016) gosterilebilirken, devletlerin kiiresel
ekonomiye bagimliliklarinin artmasi, dis ticaret dengelerinin bozulmasi, para ve sermaye
hareketlerinin aksamasi ve 6nemli 6l¢lide dar bogazlarin yasanmasi kiiresellesmenin olumsuz
etkileri arasinda gosterilebilir (Cahit et al., 2012; Dicken, 1992; Keller, 2010; OECD, 2005).
Kiiresellesmenin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkileri incelendiginde ise ilk goze carpan
husus, Tirkiye ekonomisinin jeo-stratejik konumu geregi Avrupa Birligi iiyesi iilkelerle
ekonomik iligkilerinin artmasi gosterilebilir (Erden and Ozkan, 2014).

Deneysel makroekonomik galigmalarda, Sims’in 1980 yilinda yapmis oldugu c¢alismasindan
sonra vektor otoregresif (VAR) modellerinin 6nemi artmistir. Ancak, bu modeller {ilkeler ve
bolgeler arasinda var olan uluslararasi baglantilar1 hesaba katmadan c¢ok az sayida veriler
kullanilarak tahmin edilmektedir. Bu modelde karmasik uluslararasi baglantilar1 yakalamak
icin ya modele yarim diizine igsel degiskenleri dahil etmek zorunda kalmir yada yliksek-
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mertebe gecikme siiresi eklemek gerekir. Cok iilkeli modeller olugturmak Panel VAR modelleri
gelistirilmistir (Ballabriga, Sebastian, & Valles, 1999). Panel VAR yaklasimi geleneksel VAR
yonteminin panel veri setine uyarlanmis halidir. Panel VAR yontemi sistemde digsal olarak
kabul edilen tiim degiskenlerin panel veri seti kullanilarak analiz edilmesine dayanmaktadir.
Giderek artan ekonomik kiiresellesmenin sonucu olarak diinyanin bir iilkesinde veya
bolgesinde meydana gelen bir olayimn diger lilke ve bolge ekonomileri tizerinde olasi olumlu
veya olumsuz etkilerini ve bu etkilerin kaynaklarini kiiresel c¢apta inceleyip degerlendirmek
artarak bir ihtiya¢ haline gelmistir. Bu ihtiyaca cevap vermek ve dissal olaylarin (soklarin)
ulusal ekonomiler tizerine etkilerini degerlendirmek i¢in Kiiresel Vektor Otoregresif (GVAR)
modeli giiglii bir ara¢ olarak Pesaran, Schuermann, & Weiner (2001), tarafindan 6ne siiriildii.
Bu model her bir iilkeye 6zgii VAR modellerini kiiresel bir model i¢inde birlestirir ve herhangi
bir boyut sorunundan (dimentionality problem) kaginarak iilkeler ya da bolgeler arasindaki
etkilesimlerin analizini yapmamiza olanak saglar. Bu modelde elde edilen sonuglar tilkerin ve
degiskenlerin siralanmasina gore degisiklik gostermez (Pesaran et al., 2001).

GVAR yontemi, ¢ok kisa bir zaman zarfinda, bir¢cok arastirmaci tarafindan cok c¢esitli
calismalarda kullanilmis ve gelistirilmistir. Bu model, ekonomik ve finansal verilerin
tahminlerinden (Pesaran, Schuermann, & Smith, 2009), kiiresel finansal kriz etkilerinin
yayilmasina (Chudik and Fratzscher, 2011; Eickmeier and Ng, 2015) iilkeler arasi ticari
entegrasyonlardan (Cakir and Kabundi, 2013) bolgeler arasi ticari entegrasyonlara (Dees, di
Mauro, Pesaran, ve Smith, 2007) Euro bolgesinin uluslararasi baglantilarina (Dees et al., 2007;
Koukouritakis et al., 2015) iilkeler arasi politika koordinasyonundan (Tan, 2016) maliye
politikalarinin stratejik etkilesimlerine (Dragomirescu-Gaina and Philippas, 2015) para
politikas1 etkilerinden (Georgiadis, 2015) konut fiyatlarindaki gelismelerin yayilmasina
(Vansteenkiste and Hiebert, 2011) kadar pek ¢ok ulusal ve bolgesel ekonomik konular bu
yontem kullanilarak incelenmistir.

Bu bilgilerin 1s1ginda bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye ile AB arasindaki ticaretin boyutunu, AB
ilkelerindeki ekonomik gelismelerin ve Tiirkiye —AB arasindaki ticari genislemenin etkilerini,
diinyanin ¢esitli bolgelerinden se¢ilmis 33 iilke igin olusturulan, makroekonomik degiskenler
kullanilarak Kiiresel Vektor Otoregresif (GVAR) yontemi ile aragtirmaktir.

1.YONTEM

GVAR yontemi ilk olarak Pesaran, Schuermann ve Weiner (2004) tarafindan kullanilmis ve
daha sonra Dees vd., (2007) tarafindan gelistirilmistir. Bu modelde, diinyada N +1 kadar iilke
oldugu varsayilir ve bu iilkeler i =0,1,2, ..., N olarak siralanir. Burada, referans iilke O ile

tanimlanirken modelde yer alan diger tilkeler i simgesi ile tamimlanmistir. Pesaran vd., (2004)
GVAR yontemini VARX* olarak agagidaki sekilde gostermistir:

Xip =Cijp +Cit + DX + AiOX:t + Aile,t—l +W¥,d, +W¥,d,, +&; (1)

burada, i gozlenen birimleri yani ilkeleri, t=1,2,..,T go6zlemin yapildig1 zamant,
gostermektedir. Modelde X;,, i iilkesine ait t zamandaki (ki ><1) boyutlu igsel degiskenleri; X;,
, 1 tlkesine ait t zamanda (k,* xl) boyutlu digsal degiskenleri; C;; , (ki Xl) boyutlu sabit
vektorii; C;;, (ki ><1) vektoriinde belirleyici zaman trend katsayilarini; @;, (ki xki) boyutlu
gecikmeli igsel degiskenlere bagh katsayr matrisini; A,y ve A, (ki x k. ) boyutlu eszamanli
ve gecikmeli digsal degiskenlere iliskin katsayr matrislerini; d, ortak kiiresel degiskenini
(6rnegin petrol fiyatlart), ¥;, ve ¥}, ise sabit katsayr matrislerini ifade etmektedir. Hata terimi

522



14th INTERNATIONAL CONFERENCE on KNOWLEDGE, ECONOMY & MANAGEMENT PROCEEDINGS

vektori, &, (K, x1) seri korelasyonsuzdur, burada &, ~i..d.(0,%,) bagimsiz ézdes dagilmis
sifir ortalamali ve (K; xk; ) boyutlu 3, kovaryans matrislidir.

GVAR yonteminde, i iilkesine ait dissal degiskenler kiimesi, X}, , asagidaki gibi tanimlanir:

* N
Xie = 250 Wi X
()
burada w; >0 sifirdan biiyiik digsal degiskenlere bagl olan agrliklari ifade eder. Digsal

degiskenler, X, ve kiiresel degisken, p;', olarak kabul edilen petrol fiyatlari modele zayif

digsal degisken olarak eklenir. Bu varsayim diinyanin geri kalanina kiyasla her ekonominin
kiigiik olduguna dayanir. Modelde yer alan iilkelerin diger iilkelerle olan iliskilerinin

onemi/agirlig, ornegin j iilkesinin i tlkesi igin Onemi, llkeler arasi ticaret akimlarindan
elde edilen agirliklar, w; , ile Olgiilmektedir. Burada iilkeye 6zgii soklarin diger iilkelerde
meydana gelen soklar ile zayif bir korelasyonuna izin verilir. Bu soklar otokorelasyonsuz ve
kesitsel zayif bagimlidir ve her bir t i¢in asagidaki gibi ifade edilmektedir:

* N m.
&y = Zj:owiigit —am 50
Buradaki hata terimi, ¢, tilkeler arasi iliskilidir;

, > fort=t
E(gitgj['): ' .
0 fort=t

Dolayisiyla, GVAR yontemi iilkeler ya da bdlgeler arasindaki karsilikli bagimlilik iligkilerini
tic ayr1 fakat birbirleriyle baglantili kanaldan saglamaktadir.

(1) icsel degiskenlerin, X;, , dissal degiskenler, X}, , ve onlarn gecikmeli degerleriyle
dogrudan baglant1 yoluyla,

(2) kiiresel ortak digsal degiskenler, d,, ve onlarmn gecikmeli degerleri ile iilkeye 6zgii i¢sel
degiskenler, X;, arasindaki iliski yoluyla,

(3) iilkeler aras1 kovaryans yolu ile, 2; &Grnegin i iilkesine ait bir sokun j tilkesi ile
eszamanli bagimlilig.

Pesaran vd., (2004) iilkeye 6zgii modeller digsal degiskenlerin zayif digsallik varsayimina uyum
saglamak i¢in ayr1 ayr1 tahmin edilelebilecegini onermislerdir. Uygulamada, bu digsallik

varsayimi, kiiresel piyasalarin etkisi kii¢iik agik ekonomiler i¢in genellikle digsal olarak kabul
edilmektedir.

Kiiresel degiskenler denklem (1) de yer alan referans iilke i¢in endojen (i¢sel) degisken olarak
kabul edilirken diger iilke modelleri i¢in eksojen (dissal) degisken olarak kabul edildigini
varsayimi altinda denklen (1) asagidaki gibi olusur:

Xip =Cip +Ct + DX, g + ApXg + AypX; g + & (3)

Bu denklende kiiresel degiskenler referans iilke disindaki tiim iilke modelleri i¢in dissal
degisken olarak dahil edilmistir. GVAR yontemini olustururken dncelikle her iilke i¢in igsel ve
digssal kabul edilen degiskenleri asagidaki gib gruplandiririz:
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Boylece, denklem (3) soyle olur:

Az =Cp +Cut + Bz, + & (4)

burada A, =(Iki —Aio), B, =(CDi1—Ai1). A, ve B, boyutkar Kk, ><(ki +ki*) ve A, tam sira
derecesine sahip, bu da rank(A, )=k .

Daha sonra, tiim {ilkelerin igsel (endojen) degiskenleri bir araya getirerek k x1 boyutlu
k = z:ioki kiiresel vektort, 0,, olustururuz. Boylece, modelde var olan tiim i¢sel degiskelerin

toplamini g, = (g S R« [ ) seklinde belirtiriz. Modelin tahminine baslarken tiim iilkelere

0zgl degiskenleri kiiresel ekonomi i¢in endojen olarak belirlendigini varsayarak basliyoruz.
Bununla birlikte, ticaret akist degiskenleri gibi iilkeler arasinda karmasgik ticaret baglantilarinin
oldugu varsatimini da unutmuyoruz. Endojenlik (igsellik) ise iilke a'dan iilke b'ye yapilan
ihracat, lilke b'den iilkeye a'ya veya tersine yapilan ithalat oldugu icin, toplam ihracat ve
ithalatin yapilmasinda oOrtiismektedir. Simdi, iilkelere 6zgli degiskenleri kiiresel degisken

vektori, §, agisindan asagidaki gibi yazabiliriz.

z,=L,9, forv,=012..,N (5)
Bu Ozdeslikte L, (ki +k; )><k boyutlu ticaret agirliklarii  toplayan matris,
W, V;; =01..,N. Pesaran vd., (2004) L, ’yi baglanti matrisi olarak tanimlamaktadir.

Dolayisiyla, denklem (5)’deki 6zdesligi her bir lilkeye 6zgii model denkleminde (4) kullanirsak
asagidaki denklemi elde ederiz:

A;Lig, =C +Cyt+B;Lig, + & (6)
Burada hem A,L. hemde B,L; k. xk boyutlu matrizlere sahiptir.

Son olarak, her bir iilkeye 6zgli modeli (6) numarali denkleme yazarsak, sistemdeki tiim
endojen (i¢sel) degiskenler igin GVAR yontemini elde ederiz:

th =G, +C1t +Mgt—1 + & (7)
A, L B, L, Coo Co Eot
A, L B, L c c
purada K =| "% 1| M= Ll e =] O, e =| M|, e =M
M M M M M M M
Ay Ly By L, Cno Cn1 Ent

Burada K matrisin k xk boyutlar1 vardir ve eger tekil olmayan bir matris ise o halde tersine
cevirebiliriz. K matrisi tersine ¢evirerek, GVAR yonteminin indirgenmis halini elde ederiz:

0; :bo +b1t+Hgt—1 + 4 (8)
burada

b,=K™c,, b,=K7c,, H=K'M, g4 =K'g.
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burada g, kx1 kiiresel vektorii, k = Zi’ioki tim tlkeler i¢in makroekonomik degiskenleri
iceren toplam endojen (igsel) degiskenlerin sayisini ifade etmektedir. Ornegin, g, zamanin bir
fonksiyonudur, ¢, ise tiim makroekonomik degiskenlerin gecikmeli degerlerini ve tiim
iilkelerde ortak olan digsal degiskenler ve bunlarin gecikmelerini igerir. b, ve b, k x1 katsay

vektorlerini, H kxk katsayr vektoriinii, ve 4, Kx1 indirgenmis soklarin vektorii, 6zellikle,
Hy :K_lgt' burada &, = (551151'1 eees En )I' var(,ut): K™ 2, K™, ve zs = var(gt).

Ozet olarak, GVAR yontemini iki adimda 6zetleyebiliriz. Ik adimda, iilkeye 6zgii VARX*
modelleri, yani zayif 1 (1) degiskeniyle (igsel degiskenler ve dissal degiskenlerin kesit
ortalamalar1 gibi) giiclendirilen VAR modelleri, her bir iilke / bdlge i¢in ayr1 ayr1 tahmin
edilmektedir. Ikinci adimda, iilke / bolgeye 6zgii modellerden gelen tahmini katsayilar GVAR
yonteminde ¢oziiliir.
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