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OZET

Giliniimiizde iletisim ve ulasim teknolojisindeki gelismeler sayesinde iilkeler
arasindaki smirlar kalkmistir. Degisen ve artan tiiketim ihtiyaclari, déviz kullaniminin
serbest olmasi ve kambiyo kontrollerinin de kaldirilmasi ile sadece yurtigindeki iireticiler
degil ayn1 zamanda yurtdisindaki ireticiler tarafindan karsilanmaktadir. Dig ticaret
firmalar1, 6zellikle ihracat firmalarinin ihrag ettikleri {iriinlerin bedelini tahsil etmeleri
uzun siirdiigii diistintiliirse, varliklarin1 devam ettirebilmek igin belli donemlerde finansal

destege ihtiyag¢ duyarlar.

Katilim bankalarinin faaliyetleri fon toplama ve fon kullandirma iizerine
kuruludur. Toplanan fonlar, finansman ihtiyacinda olan tiizel ve gergek kisilere katilim

bankacilig1 prensiplerine uygun bir sekilde kullandirilir.

Bu c¢aligmanin amaci; faizsiz bankacilik prensiplerine uygun finansman
yontemleri ile dis ticaret islemlerinde kullanilan 6deme yontemlerini birlikte inceleyerek
Tiirkiye’deki katilim bankalar1 tarafindan kullanilmayan bir dis ticaret finansman tirtinii
olusturmaktir. Bu ¢alismada mevcut literatiirdeki dis ticaret 6deme tiirleri ve katilim
bankalari tarafindan uygulanan fon kullandirma yontemleri ve ITFC tarafindan kullanilan

finansman yontemi incelenmistir.



ABSTRACT

Due to the improvements in communication and transportation, the borders
between countries are almost become invisible at the present. Also, controls on foreign
currency and exchange decreased. So, Variable consumer needs can be meet by the
foreign traders beside the insider traders. Foreign trade firms, especially the exporters
need financial support to exist their presence since it takes long time to get paid for their

export operations.

Participation banks’ operations based on gathering the funds and to support their
customers’ financial transactions by letting them use these funds. This use of funds must

be in pursuance of participation banks’ principles.

Purpose of this research is to generate a new method, used by ITFC efficiently
but not active in the participation banks’ transactions in Turkey, for foreign traders by
analyzing the financial method used by participation banks and the payment terms used

for foreign trade.



GIRiS

‘Andolsun, Miusd’ya Kitab’1 (Tevrat’t) verdik. Ondan sonra ard ardina
peygamberler gonderdik. Meryem oglu Isa’ya mucizeler verdik. Onu Ruhu’l-Kudiis
(Cebrail) ile destekledik. Size herhangi bir peygamber, hosunuza gitmeyen bir sey
getirdikge, kibirlenip (onlarin) bir kismini yalanlayip bir kismini da 6ldiirmediniz mi?’

(Bakara, 2, 87).

Allah (c.c) insanlarin kendisine ibadet etmesi ve bu dogrultuda hayatlarini dogru
sekilde yasamasi i¢in peygamberler ve kitaplar gondermis fakat insanoglu peygamberlere
isyan etmis, Allah’in emirlerine uymamis ve hatta bu kurallar1 kendi ¢ikarlar
dogrultusunda degistirmistir. Bunun sonucunda bitmek bilmez buhran dénemleri yasamis
ve kimi zaman helak olmustur diger bir ifade ile kaybeden yine insanligin kendisi
olmustur. ‘Siiphesiz Allah, insanlara hi¢bir sekilde zulmetmez; fakat insanlar kendilerine

zulmederler’ (Yunus, 10, 44).

Tiim dinler gibi, Islam da bireylerin hayatlarini nasil siirdiirecekleri konusunda
kurallar koymustur. Bu kurallar, genel kaninin aksine sadece ibadetlerin ¢ercevelerini
cizmekle sinirh degildir. Miisliman birey, yasammi Islam’in koydugu kurallar
cercevesinde planlamali ve giinlimiize dair ihtiyaclarimi bu kurallar dogrultusunda

bi¢imlendirmelidir.

Bu bilgiler 15181nda bankacilik sistemini ele aldigimizda goriiyoruz ki giliniimiiz
bankacilik sistemi ¢esitli finansal enstriimanlar sunsa da ‘merkez’ noktasini paradan para
kazanma iizerine insa etmistir. Oysa Islam, emek iiretmeden para kazanma ydntemlerini
kabul etmemis, emek karsilig1 kazanilan, dogru ve diiriist yollardan elde edilen kazanglar
makbul saymustir. islam ayrica, cahiliye déneminde yaygin olan faizi de yasaklamstir;
¢linkii faiz zengin olanin daha da zenginlesmesini saglarken, faiz borcu altinda ezilen

fakir kesimin de hayatin siirdiirmesini zorlastirmaktadir.

‘Allah’1n, (fethedilen) memleketlerin ahalisinden savasilmaksizin peygamberine
kazandirdig1 mallar; Allah’a, peygambere, onun yakinlarina, yetimlere, yoksullara ve
yolda kalmiglara aittir. O mallar, i¢inizden yalniz zenginler arasinda dolasan bir servet

(ve gii¢) haline gelmesin diye (Allah boyle hitkmetmistir). Peygamber size ne verdiyse



onu alin, neyi de size yasak ettiyse ondan vazgecin. Allah’a kars1 gelmekten sakinin.
Stiphesiz, Allah’in azabi ¢etindir’ (Hasr, 59, 7). Bu ayette belirtildigi tizere Allah’u Teala,
servetin belli bir kesimin yoOnetiminde olmasini ve toplumda ekonomik ag¢idan

ucurumlarin olugsmasini hos karsilamamastir.

Yerlesik hayata gegen insanlik tarihinin ilk yillarina kadar uzanan ve ilerleyen
siirecte tiim toplumlarin yasamlarinin bir parcgasi olan ‘faiz’, hos karsilanmayan fakat
uygulanmaya devam eden bir para kazanma bigimi olmaya devam etmistir. Aristo
Politika kitabinda; “En ¢ok tiksinmeyi hak eden, faizciliktir, ¢iinkii bundan saglanan
kazang, dogrudan dogruya paranin kendi varligindan ileri gelir ve paranin dogusuna yol
agmis olana aykiridir. Zira para miibadele i¢in yaratilmigtir; oysa faiz paranin miktarini
cogaltir. Dolayisiyla da dogaya en aykirt diisen para kazanma tarzidir.” (Aristoteles,

2002, s. 246) diyerek faizin tiim toplumlarin sorunu oldugu gergegini ortaya koymustur.

Degisen diinya ve ekonomik sartlar toplum ihtiyaclarinin farkli sekillere
biirlinmesini ve onceliklerin ve hassasiyetlerin farkli sekillerde bicimlendirilebilecegini
gdstermistir. Ornegin faiz yasagindan otiirii yeterli sermayesi olmayan Miisliiman
bireyler kimi zaman ekonomik olarak bir destek géremediklerinden ekonomik olarak
bliyliyememis yahut bu imkansizliklar neticesinde kimi zaman tefeci tiiccarlardan,
giintimiizde ise konvansiyonel bankalardan sermaye destegini ‘faiz’ karsilig1 almig/almak
zorunda kalmistir. Boylelikle dininin haram kildig1 bir seyi hayatina sokmus ve

istemeyerek de olsa normallesmesi siirecinde yer almistir.

Bu nedenledir ki Islam’in faiz yasagina uymak isteyen bireyler igin katilim
bankalar1 ¢cok onemli bir rol istlenmektedir. Yukarida verdigimiz 6rnek gbéz Oniine
alinirsa, katilim bankalarinin ‘helal sermaye saglamak’ disinda toplum {iizerinde farkli

rolleri oldugunu gérmek zor olmayacaktir.

Katilim bankalari, konvansiyonel bankalar ile rekabet siirecinde bu bankalarin
finansman modellerine alternatif finansman triinleri sunarken, genel olarak murabaha
yontemine agirlik vermektedir. Bu durum kimi zaman atalete sebep olmakta ve yeni
tirtinlerin ¢ikartilmasini engellemektedir. Bu sorunun nedenlerini inceledigimizde ticari
kaygilar ve rekabet 6n plana ¢ikmakta, bu nedenle katilim bankaciligi kendi i¢inde bir

aligkanlik ve kisir dongii yasayabilmektedir.



Oysaki aligkanliklar ve kiiltir kendi kendine olusmaz, insan tarafindan
olusturulur; yani insan iiriiniidiir. Insanin bilgi, birikim ve anlayis1 ile sekillenen kiiltiir,
tipki dil bilgisi gibi, 6nce aliskanlik halini alarak bir sonraki nesle aktarilir ve bir sonraki
nesil ise biiyiik oranda kendisine aktarilan seyleri sorgulamaktansa sadece uygulamayi
tercih eder, ta ki birileri ¢ikip farkli seylerin miimkiin olabilecegini gosterene kadar. 1610
yilinda Galileo yaptig1 gozlemle nesillerdir aktarilan ve 6n kabul géren Ptolemaios’un yer
merkezli evren modeli kavramini paramparga etmisti. Bu kesiften sonra insanlar bir
sorgulama stireci yasamis, teleskop iiretimi dahi artmis, gokyliziinli incelemek i¢in gesitli
cihazlar iretilmis ve yillar siiren bu siire¢ Hubble teleskopunun uzaya gonderilmesi ile

bir insan dmriiniin yetmeyecegi kadar uzak galaksilerin kesfine kapt agmustir.

Giliniimiiz ekonomik sistemi de merkezine faizi koymustur. Konvansiyonel
bankalar da Galileo’yu yargilayan engizisyon rahipleri gibi bunun savunuculugunu
yapmaya devam etmekte, yeni bir ekonomik anlayisin kendi denetimlerinde olan merkeze
zarar verecegini diistindiiklerinden bu anlayis1 dayatmakta ve savunmaktadir. Bu noktada
yapilmasi gereken, nesillerin aktardigi her tiirlii anlayisin disina ¢ikilarak farkl bir seyler
olabilecegini anlatmak, giiniimiiz ekonomik anlayisina benzeyen Mekke'nin ekonomik
yapist altinda ezilen mazlumlarin omuzlarinda yiikselen bir dinin kurallarin1 yeniden
insanliga tanitarak faizsiz bir ekonomik anlayisin miimkiin olabilecegini gostermek ve

temellerini atmaktir.

Bu calisma bu yolda ufak bir tugla olma gayesi edinmektedir. Bu ¢aligmada
kullanilan Kur’an mealleri i¢in Diyanet Isleri Baskanligi Yaymlari’ndan istifade

edilmistir.

Tez ili¢ bolimden olusmaktadir. Calismanin birinci boliimiinde faizin tanimi
yapilarak neden yasaklandig1 agiklandi. Ayrica katilim bankaciligi faaliyetleri hakkinda
genel bilgiler verilerek fon toplama ve kullandirma yontemlerine deginildi. Katilim
bankalarinda en sik kullanilan fon kullandirma yontemleri olan murabaha, mudarebe,

miisareke, selem, 1stisna ve icara incelendi.

Ikinci boliimde, dis ticaret islemlerinde kullanilan teslim sekilleri ve ddeme

tiirleri olan pesin 6deme, mal mukabili 6deme, vesaik mukabili 6deme, akreditifli 6deme



anlatildi. Ayrica ilk boliimde deginilmeyen ve dis ticarette kullanilan diger finansman

yontemleri olan SEP, ITFC ve ihracat finansmani agiklandi.

Son boliim olan iiglincii boliimde, yapilandirilmis emtia finansman1 modeli
incelenerek modelin  Tiirkiye’deki katilim bankalarinda kullanilmast durumunda
izlenecek yontem olusturulmaya calisildi. Yapilandirilmis emtia finansmani konusu
arastirilirken Ahmet Suayb Giindogdu’nun ‘Islamic structured trade finance: a case of
cotton production in West Africa’ adli makalesi incelendi. Ahmet Suayb Giindogdu
makalesinde; konvansiyonel finansman yontemlerine alternatif olarak Islami finansman
yontemlerinin yapilandirilmig emtia finansmanina nasil uyarlanabilecegini ve olagandisi
durumlarda islami finansmanin, konvansiyonel finansmana nazaran daha rahat
kullanilabilecegi konular1 {izerinde durmustur. Bahsi gecen makalenin bu g¢aligmada

sunulan modeli olusturmada sagladig: katki yadsinamaz.

Tezin amaci, dis ticaret finansmani olarak heniliz katilim bankalarinda
kullanilmayan yapilandirilmig emtia finansmaninin yapisal olarak uygun olup olmadigini

incelemektir.



BOLUM I

1. KATILIM BANKACILIGI FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL
BILGI

Katilim bankalarinin faaliyetleri fon toplama ve fon kullandirma iizerine
kuruludur. Bunlarin haricinde katilim bankalar1 kredi kart1 verme, ¢ek ve senet kabulii ve
fatura tahsili, teminat mektubu diizenleme, dis ticaret islemlerine aracilik etme hizmetleri

de vermektedir.
1.1. Faiz Yasagi ve Kapsam

Servetin emek katilmadan ¢ogalmasini ifade eden faiz, emeksiz kazancin en
onemli kismini kapsar. Faiz, sermayenin belli ellerde birikmesini saglayarak; toplumsal
kutuplagsmay1 hizlandirir. Eskiden faizle borg talebinin, tiikketim ihtiyaglarindan Gtiirti
olusmasi faize en ¢ok yoneltilen tenkitlerden biri olmaktadir. Diger bir ifade ile faizle
borg para alanlar zaten ihtiyag sahibi kimselerdi. Hem ihtiyag sahibi olup hem de fahis
faiz yilikiiniin altina girmeleri hi¢ de tasvip edilir bir durum degildir (Tabakoglu, 2008, s.
243).

Ribe’n—nesie’nin yasaklanmasi ile sermaye sahipleri paradan para kazanmak
yerine ticarete yonelir ve boylelikle ticari ortakliklar yaygimlasir. Bu yasak ile emek—
sermaye celiskisi onlenmekte, tasarruf ve yatirim olgulari birlestirilmekte ayrica kar
giidiisii ve girisim faktorii 6nem kazanmaktadir. Verilen borg karsiligi garanti edilmis faiz
gelirinin yasaklanmasi karlilik oranlari diisiik olan alanlara bile yatirim yapilmasini
saglamaktadir. Bu tiir faiz yasag1 ayn1 zamanda servet ve sermayenin belirli kisilerde
toplanmasin1  Onlemekte, miilkiyetin ve refahin yayginlastirilmasi ilkesine islerlik
kazandirmaktadir. Ribe’l-fadl diger bir ifade ile fazlalik faizi, esitsizlige dayali
miibadeledir. Fazlalik faizinin yasaklanmasi ile nakdi degisim yayginlasir. Boylece

belirsizlik ve adaletsizligim dogusu engellenir (Tabakoglu, 2008, s. 390).

Sozliikk anlami; artma, ¢ogalma, sisme olan riba yerine Tiirk¢ede ¢ogunlukla faiz
kelimesi kullanilmaktadir. islami literatiirde riba; dl¢ii veya tarti ile alinip satilan misli
mallar, altin, glimiis ve nakit paranin miibadelesinde, mallar ayni cins iken miibadele

miktarinda gerceklesen fazlaliktir. Bundan ayri olarak bir akitte taraflardan birine



karsiliksiz olarak sart kosularak diger tarafin fayda saglamasi ile fasit hale getirilen

aligverise de riba denilmistir (Dondiiren, 2012, s. 111).

Riba, oncelikle ikiye ayrilir. Bunlar; karz ve borg iliskisinden dogan riba ve

aligveristen dogan ribadir.

Karz ve borg iligskisinden dogan riba; Kur’an—1 Kerimde yasaklanmis olan
cahiliye ribasidir. Nakit paranin 6diing verilmesi aninda yahut vadesi geldiginde
0denmemesi durumunda yeni vade belirlenirken anaparaya eklenen fazlalik karz ve borg

iliskisinden meydana gelen ribadir (Dondiiren, 2012, s. 111).

Hadisler ile yasaklanmis olan aligveristen dogan riba da fazlalik ve nesie ribast
olmak tizere ikiye ayrilir. Ribevi mallar, 6l¢ii veya tarti ile alinip satilan mallardir. Ayni
tiir ribevi mallarin miibadelesinde bir tarafin digerinden fazla olmasi durumunda fazlalik
ribas1 meydana gelir. Ornegin; dért kilogram iri hurmanin alt1 kilo normal hurma ile
degistirilmesi. Boyle bir miibadelenin yasaklanmasinin nedeni; mal takaslarinin parasal
degeri iizerinden yapilmasi diger bir ifade ile oncelikle bir cins hurmanin satilmasi ve
elde edilen para ile diger hurmanin satin alinmasini saglamaktir. Nesie ribasi ise ayni
cinsten ribevi mallarin miibadelesinde mallardan birinin ileri bir tarihte teslim edilmesi
durumunda sart kosulan fazlaliktir. Ribevi mallarin degisiminde cinslerin ayni olmasi ve
esit miktarda pesin olarak yapilmasi halinde riba s6z konusu olmaz (Dondiiren, 2012, s.
111).

Ihtiyag sahibinin ribaya irade fesad1 sonucu razi olmasi; faiz anlagmasini, serbest
iradeyle yapilan satim akdinden ayirir. Zor durumda olan bor¢luyu korumak ve haksiz

kazanca engel olmak riba yasaginin illet ve hikmetidir (Dondiiren, 2012, s. 113).

Islam ekonomisinde beklenen sermayenin atil birakilmamasi ve iiretimden
alikonulmamasi ayrica kredi talebinin en aza indirilmesidir. Bu sartlarin yerine gelmesi
ile riba ortammin olugmasi engellenmis olur. Ribanin bir ge¢cim yolu olarak kabul
edilmesiyle emek, iiretim cihazinin diginda kalir ve sermaye geliriyle yasayan bir ziimre
olusur. Islam’da temel iiretim faktdrii emek kabul edildigi i¢in bdyle bir ziimrenin
olusmas1 hos goriilmez. Islam, sevgiye, yardimlagsmaya ve dayanismaya dayali bir toplum
kurulmasini isterken; riba gibi, bir yoniiyle insanlarin iyi duygularini korelten, diger
yoniiyle de ihtiras1 koriikleyen bir durumu kabul etmesi miimkiin degildir (Tabakoglu,
2011, s. 146).



1.2. Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankalarinda fon toplama temel olarak vadesiz (6zel cari) ve vadeli

(katilma) hesaplari ile yapilir.
1.2.1.  Ozel Cari Hesap

Ozel cari hesap, hesap sahibi ile banka arasinda kismen bor¢ kismen emanet
hiikkmiine dayanan, hesap sahibine herhangi bir gelir, kar payr ya da zarar ihtimali
dogurmayan hesaptir. Cari hesaplardaki paralarin bor¢ kabul edilme sebebi; hesaba
yatirilan paralarin banka tarafindan kullanilmasina izin verilmesi ve olas1 bir zararda
bankanin bu paralar1 tazminle miikellef olmasidir. Banka, hesap sahiplerine talep ettikleri
anda 0deme yapmak i¢in hazirda para bulundurmak i¢in bu tiir hesaplardaki paranin
tamamini kullanamaz. Kisa stireli islemler i¢in cari hesaplar kullanilabilir. Ayrica hesap
sahipleri, internet {izerinden bankacilik islemlerini gerceklestirebilirler. Bunlardan otiirii

de hesaptaki bedel emanet kabul edilir (TKBB, 2013).

Tasarruf sahiplerinin bu hesap tiiriinii tercih etmelerinin nedenlerinden bazilari;
paralarini giivenli ve inandiklar1 prensiplerle bankacilik faaliyetinde bulunan bir sistem
icerisinde korumak, bu hesap araciligr ile 6zellikle kisa vadeli ddemelerini ve para
transferlerini yapabilmelerine imkan saglamak gibi bankacilik islemleri olarak sayilabilir

(Ozulucan & Ozdemir, 2010, s. 26).
Ozel cari hesaplarin 6zellikleri su sekilde 6zetlenebilir:

= Tirk Lirasi, doviz veya kiymetli maden olarak agilabilen bu hesaplar, vadeli
hesap olan katilim hesaplarindan ayr1 olarak takip edilir.

»  Ogzel cari hesaplarm agilmast i¢in bir alt limit bulunmamaktadar.

»  Ozel cari hesaplarin banka tarafindan isletilmesinden kaynakli kar-zarar
katilma bankasina aittir.

= Hesap sahipleri, katilim bankasinin tasfiye edilmesi durumunda mevzuatta
belirtildigi tizere devlet ve personel alacaklarindan sonra oncelikli hakka
sahiptirler. Ticari 6zellikli hesaplar hari¢ hesapta bulunan bedelin 50.000.—
TL’ye kadar olan kismu Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu kapsaminda
bulunmaktadir (Ozsoy M. , 2012, s. 139).



1.2.2. Katilma Hesaplar

Katilma hesaplari, hesap sahibinin belli bir siire i¢in yatirdigr fonun katilim
bankasinca kullandirilmasindan kaynakli olusacak kar—zarara katilmasini saglar. Katilim
bankasinin finanse ettigi projelerden kar ya da zarar elde edecegi proje nihayete erdiginde
belli olacagi i¢in hesap sahibinin vade sonunda kar payi alip alamayacagi ya da ne
miktarda alacagi Onceden bilinmemektedir. Bununla beraber anaparanin aynen geri

6denmesi de garanti edilmemektedir (TKBB, 2013).

Hesap sahibi ile katilim bankasi arasindaki mudarebe s6zlesmesi ¢ergevesinde
acilan bir hesaptir. Hesaptaki meblag, emanet birakilmis sayildigindan katilim
bankasinin miilkiyetine ge¢mez. Bankanin sorumlulugu fonun mesru ve faizsiz
bankacilik prensiplerine uygun yollarla isletmesi ve elde edilen karin baslangicta
anlasilan oranlarda hesap sahiplerine paylastirilmasidir. Bunun i¢in siirekli hesap yapmak
zorundadir. Dagitilacak kar payi, bankanin donem igindeki karina baghdir. Hesaptaki
para borg¢ degildir ve buna bagli olarak katilim bankasinin zarar etmesi durumunda hesap

sahipleri de bu zarara ortak olurlar (TKBB, 2013).

Klasik bankalarda acilan vadeli hesaplar ‘faizli bor¢’ sézlesmesine dayanir.
Bankanin mevduat sahibine vade sonunda ne kadar faiz 6deyecegi onceden bellidir.
Katilim bankalarindaki katilim hesaplar1 ise emek sermaye ortakligi diger bir ifade ile
mudarebe sOzlesmesine dayanir. Hesap sahibi sermayedar iken, katilim bankasi da
mudarip sifatini tasir. Hem kar hem de zarara ortaklik s6z konusudur. Katilim bankasi

kendine verilen sermayeyi isletir (TKBB, 2013).

Bazen 6zel cari ve katilim hesaplart araciligi ile toplanan fonlar yeterli olmaz ya
da fon kaynaklarinin gesitlenmesi amaglanir. Boyle durumlarda murabaha sendikasyonu

ve sukuk yontemleri ile fon toplama gergeklestirilir.

Katilim bankalari, sendikasyon kredisi temininde uluslararasi piyasada bir mal
vadeli olarak alip, pesin satarlar. Bu sekilde elde ettikleri fonlar1 vade siiresince
degerlendirirler ve vade sonunda sermayeyi kendilerine saglayana geri dderler (Tung,

2010, s. 166).

“Sendikasyon kredisi, birka¢ finans kurulusunun bir grup olusturup
ortak olarak mesru yatirim yontemlerinden birini kullanmak suretiyle

bir finansman saglama isleminde yer almalaridir. Calisma miiddeti



Katilim bankalari, fonlarmi degerlendirmek igin biiyilk projelere sukuk

yontemiyle

boyunca sendikasyon kredisinin hesabi, sendikasyon ortak kuruluslarin

diger hesaplarindan bagimsiz olarak tutulur.

Sendikasyon kredisinin konusu, haram igslem ve hizmetlerin karismadigi
megru bir yatirim ¢calismasinin finanse edilmesi olmalidir. Sendikasyon

kredisinin tamamen ya da kismen mesru olmayan bir is ya da faizli

kredi i¢cin olmasi caiz degildir” (AAOIFI, 2012, s. 493-494).

“Yatirim sertifikalar:, mevcut mal (ayn), menfaat veya hizmet ya da
belirli/mevcut bir proje veya ézel bir yatirim faaliyeti halinde bulunan
varliklar iizerinde sayi ortak miilkiyeti ifade eder sekilde ve birbirine
esit degerde ihrag edilen sertifikalardwr. Ancak bu sertifikalar (SUKuKk),
sertifika  bedelleri  tahsil  edildikten, ihrag¢  gergeklesip
halka/vatirimcilara arz tamamlandiktan ve bunlar ihrag edildikleri

amag icin kullanilmaya baslandiktan sonra varliklar iizerinde egit

degerde ortak miilkiyet ifade ederler” (AAOIFI, 2012, s. 370).

hissedar olabilecekleri gibi, kendi projeleri i¢in de sukuk yoluyla fon

toplayabilirler (Tung, 2010, s. 167).

1.3. Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankaciliginda nakdi kredi kullandirilmadig: i¢in fon kullandirma bir
mal ya da hizmetin finansmani ile gergeklesir. Katilim bankalarinin nakdi fon
kullandirma yontemleri; kurumsal ve bireysel finansman destegi, kar—zarar ortakligi
yatirimi, finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansmani ve ortak yatirimlardir. Gayri

nakdi fon kullandirma yontemleri ise; teminat mektuplari, akreditifler, kabul kredili

islemlerde poligelere verilen avaldir.

1.3.1. Bankacihik Kanununa Gore Fon Kullandirma Yontemleri

1.3.1.1. Kurumsal ve Bireysel Finansman Destegi

Kurumsal Finansman Destegi: Isletmenin ihtiyag duydugu her tiirlii mal,

gayrimenkul ve hizmet bedelinin katilim bankasi tarafindan, isletme ile gerceklestirdigi

sOzlesmeye

bor¢landirilmasidir. Katilim bankasi, kullandirdigr bu fon karsiliginda miisterisinden

istinaden isletme adina direkt satictya Odenmesi ve isletmenin



teminat almasi gerekmektedir. Ayrica ticari iliskiyi diger bir ifade ile alim—satimi

gosteren belgenin bir 6rnegi de katilim bankasinca saklanmalidir (Resmi Gazete, 2003).

Bireysel Finansman Destegi: Gergek kisilerin bireysel ihtiyaclari i¢in, dogrudan
saticilardan temin ettikleri mal veya hizmet bedelinin, katilim bankasi tarafindan
miisterisi adia direkt saticiya 6denmesi ve buna istinaden alicinin bor¢landirilmasidir.

Bu tiir finansman destegi ticari islerin finansmaninda kullanilamaz (Resmi Gazete, 2001).
1.3.1.2. Kar—Zarar Ortakhg Yatirnmm

Katilim bankasi ile fon kullanacak olan gercek veya tiizel kisi miisterisi arasinda
kar—zarar ortaklig1 yatirim s6zlesmesi diizenlenmesi ile katilim bankasi, fon sagladig
misterisinin tiim faaliyetlerine yahut belirli bir projesine yahut belli bir parti malin alinip
satilmasina ortak olur ve islemler sonucunda kar ya da zarara katilir. Katilim bankasi
projenin sonunda olusacak kar—zarara, s6zlesmede belirlenen oranlarda katilir. Katilim
bankasinin bu ortaklik tiiriinde misterisinden teminat talep etmesi durumunda
sozlesmede bu teminatlar da gosterilir. Kar—zarar ortakligi yatirimi modeli katilim
bankalarinin asli fonksiyonlarina daha uygun olmasina karsin fon kullandirma islemleri
icerisindeki pay1 azdir. Bunun nedenlerinden biri; kar—zarar ortakliginda katilim bankasi
fon kullandirdig: faaliyet alan1 hakkinda bilgiye sahip ve projeyi idare edecek yeterli ekip
ve donanima sahip olmamasindan 6tiirii miisterisine giivenmek zorunda kalmasidir. Bu
da katilim bankasina ilave risk olusturmaktadir. Diger bir neden ise; gerek 6zel cari gerek
katilma hesaplarindan toplanan fonlarin vadesi kar—zarar projelerinin vadesi ile
kiyaslandiginda ¢ok kisadir. Biiyiik projelerin belli bir donem kér getirmeyecek sekilde
finanse edilmesi ile katilma hesap sahiplerine ciizi miktarda kar dagitilmas: ya da hig
dagitilmamasina neden olacagindan miisteri memnuniyetsizligi olusacaktir. Bu durum ise

katilim bankasinin fon toplama kapasitesini diisiiriir (Tung, 2010, s. 216-217).
1.3.1.3. Finansal Kiralama

Finansal Kiralama: Taginir ve tasinmaz mallarin 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, 6zel finans kurumu tarafindan temin edilerek kiraya

verilmesidir (Resmi Gazete, 2001).

28.06.1985 tarihli 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’na goére finansal
kiralama sozlesmesi kiralayan ile kiraci arasinda yapilir. Bu sozlesme ile kiralayan,

kiracinin talebi ve se¢imi {izerine ii¢lincii kisiden satin aldig1 veya basgka suretle temin



ettigi bir malin zilyetligini, her tiirli faydayr saglamak tizere ve belli bir siire
feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakir. S6zlesmeye tasinir ve

tasinmaz mallar konu olabilirken patent gibi fikri ve sinai haklar konu olamazlar.

13.12.2012 tarihinde yiiriirliige giren 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 18. maddesi ile finansal kiralama s6zlesmesi tanimi1
giincellenerek ‘satip ve geri kiralama’ iglemine imkan vermistir. 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu’nda kiralayan mali, {i¢iincii bir kisiden satin alabilir veya baska tiirlii
temin edebilirken giincelleme ile bizzat kiracidan da satin alabilecek. Boylece kiraci ile
satig yapan ayni sirket olabilir. Bu durum da kiracinin sahip oldugu bir varlik ile

finansman temin etmesine olanak saglar (Resmi Gazete, 2012).
1.3.1.4. Ortak Yatirnmlar

Katilim bankasinin, gelisme potansiyeli olmakla beraber yeterli kaynaga sahip
olmayan sirketlerin sermayesine, taraflar arasinda diizenlenecek sdzlesme hiikiimleri
cergevesinde istirak etmesi veya belli bir yatirimin finansmani1 amaciyla olusturulacak
fonlara katilmasidir. Katilim bankalarinin ¢ok istisnai olarak yaptiklari islemler olmakla
beraber, bankalar elde ettikleri ortaklik paylarini en fazla 7 yil i¢inde halka arz yoluyla
elden ¢ikartmak zorundadirlar (Tung, 2010, s. 219).

1.3.1.5. Mal Karsihig1 Vesaikin Finansmani

Dis ticaret ve kambiyo mevzuati cergevesinde, 6zel finans kurumu ile fon
kullanan arasinda diizenlenecek yazili bir sézlesme dahilinde, mal karsilig1 vesaik

mukabilinde fon kullandirilmasi islemidir (Resmi Gazete, 2003).

Katilim bankasi ile fon kullanan miisterisi arasindaki sdzlesmeye istinaden mal
karsilig1 vesaikin, katilim bankasi tarafindan miisterisinden pesin satin alinmasi ve vadeli

olarak miisterisine daha yiiksek bir fiyattan satilmasi islemidir (Ozgiir, 2007, s. 77).

1.3.2. Katihm Bankacihi@i Terminolojisine Gore Fon Kullandirma

Yontemleri
1.3.2.1. Murabaha

Murabaha (murabaha), ‘mali kar ile satma’ anlamina gelmektedir. Murabaha

kapsaminda katilim bankasi, miisterisinin ihtiyaci olan bir mal veya hizmeti saticidan



pesin bedel karsiligi alip {izerine kar ilave ederek miisterisine vadeli sekilde satabilir. Bu
uygulamadan &tiirii murabaha islemi sikga ‘pesin alip vadeli satma’ olarak da ifade
edilmektedir. Ihtiyaglar1 olan {iriin ve hizmetlere faizsiz bir sekilde ulasmak isteyen
gercek ve tiizel kisilere katilim bankalar1 murabaha yolu ile bunu saglar (Ozsoy M. , 2012,
s. 163).

Islam diinyasinda modern dénem &ncesinde mal ya da para sahibi olan kisiler
standart ticaret haricinde yatirim yapmak istediklerinde genellikle mudarebe veya
miisareke yontemini se¢iyordu. Modern diinyada sanayilesme ve bankalarin kurulmasi,
insanlarin paraya ve mala bakisini degistirmistir. Artik toplumda parasi olmadan yahut
sahip oldugu mali paraya ¢evirmek zorunda kalmadan ve ortaklik iligkisine girmeden
ticaret yapmak isteyen bir kesim olustu. Bu kisilerin diger bir talebi de kullanmak i¢in
iirlin satin aldiklarinda bedelini vadeli ve taksitli olarak 6deme imkanina sahip olmaktir.
Bati diinyasinda bu ihtiya¢ faiz ile karsilandi. Faizin haram olmasit nedeniyle
Miisliimanlar faize kars1 mudarebe ve miisareke modelleri lizerine kurulu bir bankacilik
sistemi olusturmaya calistilar. Ancak bu modellerin ihtiyaglari tam olarak karsilamadaki
yetersizligi murabahanin sisteme sokulmasina neden olmustur. Boylece faizli islemlere
alternatif olarak ortaya koyulan murabaha, islami bankacilik sisteminin zihinsel ve pratik

anlamda merkezi haline gelmistir (Cebeci, 2010, s. 48-49).

Murabaha isleminde, Islami kurallara uyulmas: agisindan katilim bankasi ile
vadeli mal alim1 yapacak tiizel ya da gergek kisi arasindaki fikha uygun bir islem su

nitelikleri tagimalidir.

= Katilim bankasina giderek bir mali pesin bedelle almasini talep eden
miisteri, bu mal1 vadeli olarak satin alma vaadini de yapmaktadir.

» Faizsiz bankacilik prensipleri geregi; mali pesin bedelle satin almig olan
katilm bankasi, malin misteriye teslim edilmesine kadar malda
meydana gelebilecek hasar riski ve ayn1 zamanda teslimden sonra da
malin iadesini gerektirecek nitelikteki malin kusurlu olma riskini de
istlenmektedir.

= Misteri, 6n anlagsmasi yapilan vadeli fiyat iizerinden mali teslim

almalidir (Dondiiren, 2011, s. 211).

Murabaha ile banka kredisi arasindaki farklar:



= Kredi ve murabahada islemlerdeki taraf sayisi farklidir. Kredide sadece
banka ve miisteri arasinda ikili bir iliski s6z konusu olur. Murabahada
ise satici da bu iliski igerisine dahil olur ve banka, satic1 ve miisteriden
olusan ii¢ tarafl bir iliski meydana gelir.

* Murabaha bir alim—satim islemi olarak uygulanirken, kredi ikrazat
(6diing para verme) islemidir. Kredide belli bir para belirlenen siire
boyunca kullandirilir ve karsiliginda faiz alinir veya faiz &denir.
Murabaha ise bir alisveris karsiliginda gergeklesir ve bu 6zelliginden
Otiirii bir ticari faaliyet olarak ifade edilir. Murabaha islemini
gerceklestiren bankanin miisterisinden malin alig bedeline ilave olarak
aldig1 bedel vade farki ya da kar olarak adlandirilir.

= Murabahada finansman siireci, alim satim isleminin sona ermesi ile
tamamlanir. Sonrasinda sadece paranin anlasilan vadelere gére fonu
kullanan miigteri tarafindan geri ddenmesi kalir. Kredi ise bir borg
verme islemi oldugundan finansman saglanmis olmaz. Eger miisteri
konvansiyonel bankadan aldigi parayla ihtiyag duydugu mal ya da
hizmeti alirsa 0 zaman finansman gergeklesmis olur.

= Kredi verildiginde faiz olusurken, murabaha islemlerinde kar elde
edilir. Ihtiyac sahibi kimsenin ihtiyaci olan parayr belirli bir siire
kullanmas1 karsiliginda paranin sahibine 6dedigi bedel faiz olarak
adlandirilir. Kar ise bundan farkli olarak ‘bir ticaret sonrasi elde edilen
gelir’ seklinde ifade edilir. Murabahada, alic1 ihtiya¢ duydugu bir mala
finansal gilici olmamasina ragmen belirli bir zamandan 6nce sahip olur
ve o mali kullanarak bu siire zarfinda para kazanma imkani elde eder.
Bu nedenle malin bedelinden daha fazla iicret 6demeye razi olur. Ayni
sekilde satict da malin bedelinin hemen degil de belli bir siire
O0denmesini kabul ettigi i¢in daha fazla ticret alma imkéanina sahip olur.

= Murabaha islemlerinde para katilim bankasi tarafindan miisterisine
odenmez. Odeme saticinin hesabma yapildigi igin miisterinin bu
finansmani baska amagclar i¢in kullanma imkanm yoktur. Bdylece
miisteri para degil de mal almis olur. Kredide bu durum farklidir. Konut
ve tasit kredileri hari¢ para dogrudan miisteriye ddenir. Banka, paray1

miisteriye kredi bagvurusunda belirttigi amac i¢in kullanilmak {izere



vermistir ancak miisterinin parayr bu amagla kullanacaginin garantisi
yoktur. Misteri diiriist davranmayarak aldigi parayr uygun olmayan
yerlerde mesela kumarda, liiks tiiketimde ya da bagka alanlarda
kullanabilir. Bankanin bunu tespit etmesi miimkiin degildir.

Murabahada finansman belli bir mal veya hizmet ile iliskili oldugu i¢in
tutar misterinin ihtiyaci kadardir. Fakat kredide alinan para miisteri
ihtiyacindan az ya da ¢ok olabilir. Az olmas1 durumunda ihtiyacin tam
olarak giderilememe durumu ortaya ¢ikarken, fazla olmasi durumunda
ise gereksiz faiz odenmesi ya da paranin ihtiyag dis1 yerlerde

kullanilmasi gibi riskler s6z konusu olabilir (Yilmaz, 2010, s. 11-14).

Murabaha isleminin asamalari:

Alic1 (miisteri) ve satici arasinda bir mal veya hizmet alim—satim1 i¢in
On anlagsma yapilir. Misterinin mali satin almak i¢in pesinat demesi ya
da miilkiyetine ge¢irmesi murabaha isleminin yapilmasina engel
olacagi i¢in bu asamada sadece fiyat belirlemesi yapilir; miisteri mali
satin almaz ya da satin almak i¢in pesinat 6demez.

Miisteri, katilim bankasina bagvurur ve talep edilen finansman tutar1 ve
taksit sayisina gore kar orani ile ddeme plani belirlenir. Bunu miisteri
ile katilim bankasi arasinda bir 6n anlagma (vaat) olarak diistinebilir.
Miisterisi ile anlastigt mal i¢in katilim bankasi tarafindan saticiya
siparis formu gonderilir. Satictnin mali ve faturayr misteriye
gondermesine miiteakip katilim bankasi saticiya pesin 6demeyi yapar.
Boylece mali satin alir ve mal kullanilip tiikketilmeden 6nce derhal
miisterisine anlastiklar1 kar oran1 ve vade ile satar

Miisteri Odeme planmna goére katilim bankasina geri 6demeyi

gergeklestirir (Ozsoy M. , 2012, s. 164).

10

Dis ticaret finansmani yontemi olarak murabaha, yurtici ticarette oldugu gibi

kullanilir. italya’dan mal almak isteyen Tiirkiye’deki ithalatci, katilim bankasina

basvurarak malin ihracatgidan alinmasi durumunda kendisinin de katilim bankasindan

mal1 satin alacagi konusunda vaatte bulunur. Banka Italya’daki ihracatcidan miisterisi

tarafindan istenen ve anlagsmaya uygun 6zellikteki mali pesin 6deme ile satin alir ve kar

ilave ederek miisterisine satar. ithalatgt mali teslim aldiktan sonra, anlasilan ddeme

planina gore geri ddemeleri yapar (Ozsoy 1. , 2009, s. 37).
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1.3.2.2. Mudarebe

Her ne kadar glinimiizde katilim bankacilig1 finansman {iriinii olarak kullanilsa
da, mudarebenin gecmisine bakildiginda Islam o6ncesi donemlere kadar uzandif
gorilmektedir. Gegmis donemlerde yasayan toplumlar igerisinde elinde biiyiik sermayesi
bulunmasina ragmen ticari bilgi ve deneyimi olmayan kisiler bulunmaktaydi. Sermaye
sahipleri, ticari liyakate sahip olup yeterli sermayesi bulunmayan kisilerle bir araya

gelerek bir nevi ticari 6rgiitlenme sistemi olusturuyorlard: (Eskici, 2008, s. 59).

Mudarebe, mudi—banka-miitesebbis arasinda gelisen ortak bir yatirim islemidir.
Mudi, sermaye sahibi diger ifade ile rabb’ul-mal bankay1 kendine vekil tayin eder.
Banka, 1.mudarip veya amil diger bir deyisle fonlari isletecek olan, ¢alisacak olan emek
sahibidir. Ayn1 zamanda banka, miitesebbisin pasif ortagidir. Miitesebbis ise 2.mudarip
veya amil olarak adlandirilir. Mudi, ortak bir yatirim amaciyla bankaya belirli vadede bir
para yatirir. Sartlarina gore belirli bir havuz olusturan bu fonlar miitesebbise yatirim igin

kar—zarar ortakligi bazinda kullandirilir (Akin, 2012, s. 102).

Mudarebe (Emek—Sermaye Ortakligi) kayitsizzmutlak mudarebe ve

kayitli/mukayyet mudarebe olmak iizere ikiye ayrilir.

Kayitsiz/Mutlak Mudarebe, sermaye sahibinin emek sahibi ortagin uzmanhgi ve
glivenilirligine itimat edip, mudarebe islemlerinin yiiriitilmesi konusunda herhangi bir
kayit koymaksizin emek sahibi ortaga mutlak yetki verdigi mudarebe ¢esididir. Sermaye
sahibi, ‘uygun gordiigiin sekilde islemleri yapabilirsin!” demesi halinde emek sahibine
mutlak yetki vermis olur ve bu durumda da mutlak mudarebe s6z konusu olur. Ancak
yetki sinirt ne kadar genis olursa olsun, emek sahibi iglemlerde kar saglama gayesini
gerceklestirmek {izere taraflarin menfaatini gozetmek zorundadir. Bununla beraber
mudarebe akdine konu yatirim faaliyeti alaninda gegerli olan 6rf ve teamiile uygun olarak
tasarruflart yonetmelidir. Sermaye sahibi tarafindan emek sahibine mutlak yetki
verilmeyebilir. Ortakligin yiiriitiilecegi yer veya ortaklik konusu hakkinda emek sahibine
kayitlar konularak kurulan mudarebe, kayitl mudarebedir. Sermaye sahibi, sadece yer ve
ortaklik konusu hakkinda degil emek sahibinin is yapmasini engellemeyecek sekilde

uygun gordiigl diger hususlarda da sinir ve kayit koyabilir (AAOIFI, 2012, s. 299-300).

Mudarebe ortakliginda sermayenin gegerli bir para cinsinden olmasi gerekir.
Sermaye miktar belli olmali ve akit zamaninda sermaye emek sahibine bu sekilde teslim

edilmelidir. Karin net bir tutar olarak degil de oranli olarak tespit edilmesi gerekir. Bu
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sartlarla mudarebe akdi yapildiginda emek sahibi sermayeyi emanet olarak teslim alir ve
vekil vasfin1 kazanir. Herhangi bir sebeple mudarebe akdinin bozulmasi durumunda
sermayedar karin hepsini; fakat mudaribin emeginin karsiligi olan ticreti 6demelidir.
Kayitli mudarebe akdinin yapilmasi durumunda emek sahibi belirlenen sartlarin disina
cikamaz. Sartlara uymazsa sermayeyi geri verir, eger kar olusmus ise kar1 kendisi alir.
Sermayedar veya emek sahibinin vefat etmesi durumunda mudarebe s6zlesmesi ortadan
kalkar. Sozlesmeyi sona erdiren diger bir husus da sermayedarin islam dininden ¢ikip
yabanci devlet uyruguna ge¢mesidir. Mudaribin islam’dan ¢ikmasi s6zlesmeyi bozmaz
(Tabakoglu, 2008, s. 307).

Mudarebe ortakligina konu iglemin tamamlanmasi neticesinde olusan kar
rabb’ul-mal ve mudarip arasinda paylasilir. Kar degil de zarar olusmasi durumunda biitiin
zarara sermaye sahibi katlanmak zorundadir. Eger ki zarar mudaribin bir ihmali sonucu
olusmus ise, banka bu zararm tazminini mudaripten isteyebilir. Ihmal s6z konusu degil
ise mudarip sadece emeginin karsiligini alamaz, zarari tazmin etmek zorunda degildir

(Tung, 2010, s. 140).

Mudarebe ortakliginda isletme sahibi, tek kisi ya da kurulustan saglayacagi
sermayeyi isletebilecegi gibi, ¢ok sayida kisi ya da kurulustan saglayacagi fonlar1 da bir
havuzda toplayarak isletebilir. Boyle bir durumda faizsiz ¢alisan bir kurum veya banka
meydana gelir. Isletmeci, ticari faaliyetleri kendi yonetebilir, yaninda personel
calistirabilir. Bununla beraber saglanan fonu kendisinden daha iyi isletebilecek birisine
de verebilir. Boylece alt mudarebe meydana gelir. Sermaye sahibinin menfaati,
kendisinin muhatab: ilk isletme sahibi oldugu icin ihlal edilmis olmaz. Isin ehline
verilmesi nedeniyle daha basarili sonuglar alinabilir ve sermaye sahibinin de kar pay1

buna bagli olarak artabilir (Dondiiren, 2011, s. 229).
1.3.2.3. Miisareke

Miisareke ortakliginda, bir isin gerceklestirilmesi i¢in sermayedar ve emek
sahibi hem emek hem de sermayelerini ortaya koyarlar. Kar paylasimi baslangicta
sozlesmede anlasilan oran iizerinden gerceklestirilirken, zarara katlanma ortakliktaki

sermaye oranina goredir (Erdogan, 2010, s. 433).

Miisareke ortakliginin, ‘daimi miisareke’ ve ‘eksilen miisareke (miilkiyetin
devriyle sonuglanan miisareke)’ olmak {izere iki tiirii bulunmaktadir. Ortaklar, belirli bir

siire zarfinda s6z konusu ortakliktan ¢ikma ya da sadece finansman saglama niyeti ile
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degil de bir is kurup o isten kar kazanmak ve sirketi biiylitmek amaci ile hareket ederler
ise ortaklik daimi miigareke seklinde kurulur. Ortaklardan birinin finansman saglayan bir
banka olmasi durumunda, amaci sirketin karindan istifade edip degerlenen hisse
senetlerini satarak ortakliktan kazangl bir sekilde ¢ikmak olacaktir. Boyle bir durumda

ortaklik eksilen miisareke seklinde kurulur (Durmus, 2011, s. 69).

Miisareke seklinde olusturulan ortaklik belirlenmis bir siire boyunca miisareke
sartlar1 ¢ergevesinde devam eder. Belirlenen siire sona erdiginde miisteri, miisareke
anlasmasina konu olan projeye veya miilke sahip olmak istemesi durumunda katilim
bankasinin payini1 peyderpey satin alir. Gelirdeki pay1 ortakliktaki hissesine bagli oldugu
icin katillm bankasinin gelirdeki pay1 gitgide azalir. Biitiin paylar misteriye

devroldugunda ortaklik konusu proje miisterinin miilkiyetine gecer (Sahin, 2007, s. 55).

Katilim bankalarinin, giiniimiizdeki diger bankalarda oldugu gibi karli ve verimli
gordiigii gesitli alanlarda faaliyet gosteren tesebbiislere kendi sermayesi ile istirak etmesi
bir tiir 6z sermaye yatirimidir. Sirket sermayesi temin edilirken katilim bankas: ve diger
ortaklar olusacak karin hangi orandan dagitilacagini kararlagtirabilirler. Bu oranin
belirlenmesi sonraya birakilamaz. Katilim bankas: pasif ortak durumunda oldugundan,
hem sermaye hem emek ile katilim saglayan aktif ortagin kar payinin koydugu sermaye
oranindan daha fazla olmasi miimkiindiir. Isadamlarinin bu ortakliktan ziyade
mudarebeyi tercih etmelerinin nedeni; ortakligin zarar ile sonuglanmasi durumunda

sermayeleri ile de sorumlu olmalaridir (Akin, 1986, s. 148).
Miisareke finansmaninin asamalari:

= FElindeki fonlar1 karli ve gilivenilir sekilde degerlendirmek isteyen
katilim bankasi ile gerceklestirecegi bir proje i¢in kaynak ihtiyaci olan
miisteri arasinda bir is ortaklig1 sézlesmesi imzalanir ve proje baslatilir.

= Katilim bankasi ve i§ ortag1 sermayeye s6zlesmede belirtilen oranlarda
istirak eder. Katilim bankas1 sadece sermaye saglarken is ortagi projeye
hem emek hem de sermaye saglamak zorundadir.

» Proje nihayete erdiginde kar elde edilirse bu kar ortaklik s6zlesmesinde
anlasilan oranlara gore dagitilir. Is ortagi hem sermayesine karsilik kar
pay1 hem de emeginin karsiligin1 alir. Ortaya zarar ¢gikmasi durumunda
ise bu zarar taraflarca baslangigta sermayeye istirakleri oraninda
tistlenilir (Tung, 2010, s. 144-145).
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Mudarebe ve miisareke finansman yontemleri agisindan benzerlik gosterse de

aralarindaki farklar sunlardir:

Sermayenin saglanmasi agisindan; miisarekede tiim taraflar sermaye
saglarken mudarebede sermaye, sadece rabb’ul-mal tarafindan
saglanir.

Miisareke ortakliginda tiim taraflarin yonetime katilma hakki vardir.
Mudarebede ise; rabb’ul-mal yonetime katilamaz. Isin ydnetimi sadece
mudarip tarafindan gergeklestirilir.

Zarar olusmasi durumunda, miisarckede tiim taraflar ortakliktaki
sermayeleri oraninda zarar1 Kkarsilarlar. Mudarebede, mudaribin
sermayeye bir katkisi1 olmadigi i¢in zarar sadece rabb’ul-mal tarafindan
karsilanir.

Miisarekede taraflarin sinirsiz sorumlulugu vardir. Mudarebede ise;
rabb’ul-malin sorumlulugu simirsiz olmayip yatirdigi sermaye ile
siirhdir.

Miisareke ortakliginda tiim aktifler, taraflarin aktardigi sermaye tutari
ile dogru orantili olarak taraflarin ortak varligidir. Bunun nedeni
taraflarin  sermayelerini miisareke fonunda toplamasidir. Ortaklik
sonucunda kar olmadigi durumda bile taraflar, aktiflerin deger
kazanmasindan kazang saglar. Mudarebede tiim aktifleri rabb’ul-malin
varligi olmasindan 6tiirii mudaribin kar paylasimina katilabilmesi igin,
aktiflerin karli bir sekilde satilmasi1 gerekmektedir. Aksi durumda
mudarip, aktiflerin deger kazanmasindan herhangi bir pay alamaz

(Bulut & Er, 2009, s. 29).

1.3.2.4. Selem Akdi

Selem akdi, nitelikleri belirli bir malin bedelinin saticiya tesliminden 6nce

Odenip kendisinin sonraki bir tarihte teslim alinmasini ifade eder. Selem isleyis olarak

vadeli satisin aksine para pesin, mal vadeli bir islemdir. Islamiyet’in ortaya ¢iktig1 ve

yayilmaya bagladig1 déonemde de selem yontemiyle ticaret yapiliyordu. Ciftciler, mahsul

ekimi zamaninda ihtiyaglar1 olan tohum ve giibreyi alabilmek i¢in hasat doneminde elde

edecekleri urtnlerini onceden satarak nakit elde ederlerdi. Selem akdine konu mallar,
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sadece ciftcilerin tUrettigi bugday, arpa gibi tiiketime yonelik zirai iiriinler degildir. Her

tiirlii mal gesidi i¢in selem uygulanabilir (Ozsoy M. , 2012, s. 184).

Selem akdinde; mala miislemiin fih, 6denen pesin bedele re’sii’l-mal, pesin
bedeli ddeyerek mali alan tarafa rabbu’s—selem ve mali vadeli olarak satan kisiye de

mislemiin ileyh denir.

“Rivayete gore Peygamber Efendimiz (aleyhisseldm) Medine’ye
geldiginde insanlarin vadesi belirli olmayan akitler yaptiklarini
goriince soyle buyurmustur: ‘Kim selem akdi yaparsa; belirli ol¢iide,
belirli tartida ve belirli zamana kadar yapsin’. Béylece miktar, nitelik
ve vadesi belli olacak sekilde mal borcu iizerine selem yapilabilir

olmustur” (Aktepe, 2013, s. 49).

Giiniimiizde katilim bankalar1 selem yontemiyle finansman saglayabilir. Satin
alinan malin tesellimden sonra satimi ve paralel selem yontemleri ile bireysel ya da
kurumsal olarak zirai, smai ve ticari finansmanin selem akdi kullanilarak saglanmasi

miimkiin gériilmistiir (Durmus, 2011, s. 72).

Malin teselliimden sonra satim yonteminde, katilim bankasi, nitelikleri belli olan
mal1 ileri bir tarihte teslim almak iizere piyasa fiyatindan daha diisiik bir fiyatla pesin
bedel ddeyerek satin alir ve mallari teslim aldiktan sonra da 6dedigi fiyat iizerine bir
miktar kar ekleyerek pesin veya vadeli olarak satar. Katilim bankasi asil olarak bu yontem
haricinde malin satiminda ii¢ ayr alternatifi de kullanabilir. Ilkinde, katilim bankasi
uzman kisi ya da kurumlara iicret karsiliginda vekalet vererek malin piyasada satilmasini
saglayabilir. Bu vekaletin malin alim1 sirasindaki selem akdini gergeklestirme yetkisini
de kapsamas1 miimkiin goriilmiistiir. Ikinci yontemde, katilim bankas1 malin satilmasi i¢in
vekaleti mali siparis ettigi kimseye verebilir. Ancak bdyle bir durumda islemin caiz
olmasi i¢in selem akdi sirasinda gizli ya da agik olarak mal satim1 vekaletinin verilmemis
olmasi gerekir. Bu yontemin tasvip edilmemesinin nedeni suiistimal edilerek faizli borg
verme uygulamasi olarak kullanilmasi ihtimalidir. Ugiincii ve son yoéntemde, katilim
bankasinin teslim tarihinde selem akdi ile satin aldig1 mali aynm saticiya satmasidir. Bu
durumda faizden kacinilmasi i¢in selem akdi sirasinda malin ayn1 saticiya satilacaginin
acik veya gizli olarak belirlenmemis olmasi1 gerekli goriilmiistiir. Ayrica malin 6nceki
fiyatina esit veya daha diisiik bir fiyatla satilmasi sarti bulunmaktadir. Aksi durumda,

katilim bankasi mali satin aldig1 kisiye faizle bor¢ vermis olur (Durmus, 2011, s. 73).
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Paralel selem yontemiyle finansmanda katilim bankasi, selem akdi ile bir mal
satin alir ve bedelini pesin olarak 6der. Malin teslim tarihinde piyasadaki fiyatinin
diismesi riski vardir. Bu durumda katilim bankasi1 agisindan zarar s6z konusu olur. Bunu
onlemek icin ilk selem akdine paralel bir selem akdi gerceklestirilir. Ikinci selem akdinde
katilim bankas1 satici konumunda olup alicidan bedeli pesin olarak alir. Malin teslim
tarihi geldiginde katilim bankasi, birinci selem akdinden teslim alacagi mal ile ikinci
selem akdindeki mal teslim yiikiimliiliigilinii yerine getirir. Diger bir uygulama da katilim
bankasinin oncelikli olarak kendinin satict konumunda oldugu bir selem akdi ile mal
satmasi; akabinde ii¢iincii bir taraf ile alici konumunda oldugu bir selem akdi yaparak mal
satin almasidir. Paralel selem yonteminde kullanilan iki uygulamada da selem akitleri
yiikiimliilik ve haklar bakimindan birbirinden tamamen bagimsizdir. Ornegin; katilim
bankasi alict oldugu bir selem akdinde mali zamaninda teslim alamaz ise satici
konumunda oldugu diger selem akdindeki aliciy1 bu nedenle magdur etmemesi gerekir

(Durmus, 2011, s. 73-74).

Katilim bankalar1, selemdeki siparis edilen mal yerine baska cins bir mal verme
yasaginin uygulamada dogurdugu sikintilar1 asmak i¢in malin ayniyla pazarlanmasi
konusunda Ar-Ge caligmalarina agirlik vermeyip, bir hile—i ser’iyye mahiyetindeki
paralel selem akdi yapmay tercih ederler. Boylelikle selem akdinin faize alternatif bir
finansman yontemi olma 6zelligi engellenmis olur. Selem akdinin ekonomide reel sektor
acisindan bir finansman teknigi olarak kullanilip kullanilamayacagi farkli bilim

dallarindaki uzmanlarca incelenmesi gerekmektedir (Goziibenli, 2011, s. 196).
Selem akdi yontemiyle finansman agamalart:

= Katilim bankasi ile selem akdi ile mal almak isteyen miisteri arasinda
selem sozlesmesi yapilir.

= Katilim bankas1 miisterisinin talep ettigi malin tedariki i¢in saticiya
siparis Verir.

= Katilim bankasi seleme konu mal bedelinin tamaminin saticiya pesin
odeyerek malin miilkiyetini elde eder.

= Katilim bankas1 iiretilen malin satict tarafindan miisteriye teslim
edilmesini saglar. Fon kullanan miisteri anlasma kapsaminda malin

bedelini katilim bankasina dder (Ozsoy M. , 2012, s. 185).
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Satim akdinin en temel hiikiimlerinden birisi olan malin hemen teslim edilebilir
olmasi ve de pesin olarak aliciya tesliminin gerektigi esasi, selem akdinin isleyisi ile
bagdagmaz. Normal bir satim akdinde bu esasin ihlali, islemin gegersiz kabul edilmesine
sebep olur. Ancak satim akdinin bu temel esasinin ihlaline ragmen, konuyla ilgili hadisler
sebebiyle, satim akdinin bir tiiri olan selem akdinin mesru oldugu konusunda ittifak
edilmistir. Selem akdinin mesruiyetinin bildirildigi hadislerde selem akdini ifade igin
bey’ kokiinden kelimeler kullanilmamis olup, Peygamberimiz (s.a.v.) bu islemi ifade i¢in
hem sozlik hem de terim anlami ‘kredi vermek’ olan ’eslefe’ fiilini kullanmistir

(Goziibenli, 2011, s. 194).
Selem akdinin temel 6zellikleri ve sartlari:

= Faizsiz bankacilik prensibine gore borcun borgla kapatilmamasi
gerekir. Selem akdinde s6zlesme aninda malin bedelinin katilim
bankasi tarafindan pesin olarak saticiya 6denmesi sayesinde, malin
alicis1 bu malin bedelini 6demek i¢in baska bir kisi ya da kurumla borg
iliskisine girmedigini ispatlamis olur. Selem akdi, malin saticisina da o
malin tedariki i¢in onceden finansman temin etmesini saglar. Emtia
bedelinin tam olarak 6denmesi gerekir. Aksi durumda sdzlesmenin esas
amac1 gerceklesmemis olur. Alimler tam bedelin 6denmesinin selem
akdi i¢in sart oldugu konusunda goriis birligi i¢indedir. Bedelin birkag
giin gec tahsil edilmesi tamamen saticinin iznine baghdir. Bu durum
sOzlesmeye sart olarak konulamaz.

= Selem akdi ancak cins, kalite, nitelik ve miktar yoniinden kesin olarak
tespit edilebilen mallar i¢in s6z konusu olabilir. Degerli taslar gibi tarifi
ve degeri kusku olusturacak tirtinler taglar selem akdine konu olamaz.

= Mutlak olarak belirli bir mal, belirli bir ¢iftligin ya da agacin tiriinii gibi
tirtinler selem akdine konu olamaz. Teslim 6ncesi o iiriiniin ya da alanin
zarar gérme olasilig1 teslimi belirsiz hale getirir. Selem akdine konu mal
teslim tarihinde mevcut olmaz ise selem akdi fesih edilir.

= Belirsizligin olusmamasi ve teslim zamaninda sorun yaganmamasi i¢in
selem akdine konu malin kalitesi s6zlegsmede miimkiin oldugunca biitiin
detaylariyla belirtilmelidir.

= Selem akdine konu olan malin miktari, teslim yeri ve tarihi tam olarak

sOzlesmede yazilmalidir.
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= Selem akdi Kkarsilikli olarak teslim edilecek iki tiir mal igin
uygulanamaz. Her iki {iriin ayn1 anda karsilikli olarak teslim edilmesi
gerekir (Tung, 2010, s. 149-150).

1.3.2.5. Istisna Akdi

Kisaca ‘siparis akdi’ olarak bilinir. Siparis verene ‘miistasni’, isi yapana ‘sani’,

yapilan seye de ‘masnd’ denir (Erdogan, 2010, s. 261).

Istisna kelimesi Arapga olup, yapmak, iretimde bulunmak anlamindadir.
Belirlenmis bir seyi imal ettirmek i¢in satici ile alicit arasinda diizenlenen bir satig
sOzlesmesi tiirlidiir. S6zlesmeye gore satici, alicinin talep ettigi bir mali, yapip veya
yaptirip miisterisine teslim etmeyi taahhiit eder. Bir ingaatin yaptirilmasi gibi ¢cogunlukla
yapimi veya temini uzun siire alan mallarin alim satiminda 1stisna akdi uygulanir. Malin
bedelinin nasil temin edilecegi diger bir ifade ile pesin, taksitli veya ileriki bir tarihte
Odenecegi s6zlesmede belirtilmelidir (Tung, 2010, s. 150).

Katilim bankasi, 1stisna akdinde mal bedelinin pesin, taksitli veya vadeli olarak
Odenebilmesin 6zelliginden faydalanarak hem sani hem de miistasni konumunda olarak
istisna akdi yontemiyle finansman saglanabilir. Katilim bankasinin sani konumunda
oldugu bir 1stisna akdinde, liretim malina ihtiya¢ duyan tiizel ya da ger¢ek kisi bu malin
bedelini vadeli veya taksitli olarak 6deyebilir. Katilim bankasi, malin istenen 6zelliklere
gore yapilmasi i¢in bir kisi ya da kurum ile kendisinin miistasni oldugu paralel bir 1stisna
akdi gergeklestirebilir. Katilim bankasi iireticiye malin bedelini pesin olarak 6deyebilir.
Malin iiretimi tamamlanip katilim bankasi tarafindan teslim alindiktan sonra ilk 1stisna
akdindeki aliciya teslim eder. Diger bir durum da; katilim bankasinin 6nce kendisinin
miistasni oldugu bir 1stisna akdi yaparak malin bedelini pesin 6demesi ve akabinde sani
konumunda oldugu ikinci bir 1stisna akdinde malin bedelini vadeli yahut taksitli olarak

tahsil etmesidir (Durmus, 2011, s. 74).

Istisna akdi diger adiyla eser sdzlesmesinin her iki taraf i¢in de baglayici olmasi
igin, sartlarin tam olarak gergeklesmesi gerekir. Eser sozlesmesinde olmasi gereken
sartlar sunlardir: ‘Sozlesmeye konu olan iiretilecek malin (eser/yapit) cinsinin, tiiriiniin,
miktarinin, istenen Ozelliklerinin tam olarak a¢iklanmasi; akit bedelinin belirli olmas1 ve
eger varsa vadenin tespit edilmesi.” Uretilen malin miistasninin sart kostugu 6zelliklere
uygun olmamast durumunda miistasni, masniyu kabul edip etmeme konusunda
muhayyerlik hakkina sahip olur (AAOIFI, 2012, s. 240).
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Katilim bankasinin miisterisiyle yaptigi istisna akdi ve treticiyle yaptigi paralel
1stisna akdi birbirlerinden bagimsizdir. Akitlerin bagimsizligindan kasit; tiretici, katilim
bankasina kars1 olan mal {iretme sorumlulugunu yerine getirmese bile katilim bankasinin
kendi miisterisine kars1 s6zlesme konusu mali liretip temin etmekle sorumlu olmasidir.
Banka miisterisine ‘Uretici bana kars1 sorumlulugunu yerine getirmedigi icin ben de sana

kars1 olan sorumlulugumu yerine getiremiyorum’ diyemez (AAOIFI, 2012, s. 250-251).
1.3.2.6. Icara Akdi

Icara, kiralama anlamma gelmekle beraber &zellikleri  nedeniyle
kiralama/leasing modeli olarak da tanimlanabilir. Katilim bankalarinca faizsiz bankacilik
prensiplerine uygun yontemler ile sahip olduklari varliklar1 periyodik kira geliri saglamak
amactyla miisterilerine kiralamalar1 icaradir. islam hukukuna gére menkul ve
gayrimenkul mallarin yaninda is ve hizmet sdzlesmeleri de icara akdine konu olabilirler.
Katilim bankalari, faizsiz bankacilik prensiplerine uygun olmasi kosuluyla her tiirli

varlik i¢in kira finansmani saglayabilirler (Odabasi, 2010, s. 27).

Icara akdi yontemiyle finansman, bir yatirim malinin miilkiyeti finansal kiralama
sirketinde iken, belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya verilmesi ve
nihai olarak miilkiyetin s6zlesmede belirlenen deger iizerinden kiraciya ge¢mesinin
saglanmasidir. Isletmelerin, yatirrm mallarini satin almak yerine, kiralayarak kullanmas:
isletme sermayelerini diger ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanmalarima olanak

saglayarak verimliligin ve karliligin artmasini saglar (Kaya, ve digerleri, 2012, s. 177).

Fon ihtiyaci olan isletme, demirbaslarim1 katilim bankasina satarak bu mallar
kiract olarak kullanabilir. Bu uygulamaya sat ve kirala ‘sale and lease back’ yontemi
denmektedir. Katilim bankasi, icara akdine konu olan mallar1 miisterisinden satin alarak

ayni misteriye kiralar (Tung, 2010, s. 147).
Icara akdi finansmaninin asamalar:

» Katilim bankasimin miisterisi olan kiraci ile mal ya da hizmetin saticisi
arasinda On satig anlasmasi yapilarak fiyat tespit edilir; miisteri mali
satin almaz ya da bir 6n 6deme gerceklestirmez.

= Miisterisinin talebi tizerine hareket eden katilim bankasi mali saticidan
satin alir. Satict mali miisteriye gonderirken faturayr da katilim

bankasina iletir.
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= Katilim bankasmmin mali miisterisine kiralayabilmesi i¢in Oncelikle
malin miilkiyetini elde etmelidir. Mal bedelini pesin olarak saticiya
O0demesiyle malin miilkiyeti katilim bankasina gecer.

= Miisteri icara sOzlesmesinde kararlastirilan sekilde Kira taksitlerini
katilim bankasina 6der ve 6demelerin yapilacagi kira periyodu boyunca
malin kullanim hakkin1 elinde bulundurur.

* Odemeler tamamlandiktan sonra malin miilkiyeti miisteriye gecer.
Miilkiyet devri finansal kiralama sodzlesmesinden bagimsiz olarak
yapilan bir hibe veya satis akdi yoluyla yapilir (Ozsoy M. , 2012, s.
183).

Fon toplama ve fon kullandirmada dikkat edilecek en 6nemli husus, fonlarin
faizsiz bankacilik prensiplerine uygun dzellikte olmasidir. Islami bankacilik prensiplerine
uygun olmayan yollardan gelir elde eden bir kisi ya da firmaya hesap agilmamasi tavsiye
edilir. Aksi durumda bu hesaptan elde edilen fonun faizsiz bankacilik prensiplerine uygun
olmamasinin yaninda, fon ihtiyaci icerisinde olan bireysel ve kurumsal misterilere
kullandirilan fonlar nedeniyle katilim bankalarini 6zellikle tercih eden kesim aldatilmig
olur. Aymi sekilde katilim bankalarina giivenerek birikimlerini bu bankalarda
degerlendirenlerin de birikimlerinin  kullanildigi alanlarin  katilim  bankacilig

prensiplerine uygun olmasi tavsiye edilir.
Fon kullandirmaya iligkin diger 6nemli hususlar su sekilde siralanabilir:

= Mal ve hizmet bedelinin fonlanmasinda ilk asamada alic1 konumunda
katilim bankasi oldugu i¢in mal ve hizmet bedeli alic1 olan miisteriye
degil, direkt olarak saticiya 6denir.

= Miisteri, katilim bankasindan fon kullanarak bir mal alacak ise satici ile
alim satim so6zlesmesini tamamlamadan Once bankaya miiracaat
etmelidir. Bunun nedeni katilim bankasinin 6nce mali alarak malin
miilkiyetini elde etmesi ve ardindan miisterisine satmasidir. Miisteri
bankaya miiracaat etmeden once alim satim sdzlesmesini yazili veya
sOzlii olarak tamamlamasi durumunda malin miilkiyetini elde etmis
olacagindan sonrasinda katilim bankasinin devreye girmesi borg
finansman1 anlamina gelecektir. Katilim bankacilig1 prensiplerine gore

de bor¢ finansmani caiz degildir.



*= Fon kullandirilan misteriye tahsis edilen kredi limiti s6z konusu

miisterinin  borglanabilecegi azami tutar1 ifade edecektir. Tahsis
kararindaki 6zelliklerine gore limitler donerli olarak siirekli doldur—
bosalt seklinde kullanilabilecegi gibi bir defalik da kullanilabilir. Bir
defalik kullanilan limitler genellikle finansal kiralama, kar/zarar,
bireysel krediler ve belli bir proje igin tahsis edilmis olan limitlerdir.
Kurumsal finansman destegi ve teminat mektubu limitleri ise genellikle
donerli limitlerdir.

Katilim bankalari, kullandirdiklar1 fonun geri ddenmesinin giiniinde
yapilmasini talep ederler. Giiniinden once alacagin geri ¢agrilmasi s6z
konusu degildir. Fiyat bastan belli oldugu ve degismemesi gerektigi igin
giinlinden 6nce O6demelere de prensipler agisindan onay verilmez.
Istisna olarak tiiketici kredileri yasal diizenleme geregi bu prensibin
disindadir.

Katilim bankas1 tarafindan bir mal veya hizmetin ancak
belgelendirilmis kiymeti finanse edilebilecegi i¢in faturalandirilmayan
veya belgelendirilemeyen bir islem finanse edilemez. Belge
konusundaki hassasiyet ekonomik faaliyetlerin kayit altina alinmasina
katki saglar.

Gayri nakdi kredinin miisteri tarafindan 6denmemesi durumunda banka
tarafindan kefil olunan tutarin bankaca karsilanmasi halinde, bu tutarin
miisteriden derhal bankaya 6denmesi talep edilir. Bu islemden dogan
zarar katilim hesabi miisterilerine yansitilamayacagi i¢in gayri nakdi
kredi kullandirilan miisteriden tahsil edilemeyen kefalet bedelleri
dogrudan bankanin zarar1 olur.

Fon kullanan miisterinin temerriide diismesi halinde, miisteri i¢in asir1
maliyet artis riski yoktur. Katilim bankasi, taksit 6demesini geciktirdigi
takdirde kredi misterisine temerriit faizi gibi asir1 bir maliyet
yansitmaz. Bunun nedeni faizsiz bankacilikta faiz ve birikimli faizin
kesinlikle yasak olmasidir. Bununla beraber katilim bankalarinin geg
O0deme yapan miisterilerine yonelik aldiklari tedbir son birkag yilda
degismek zorunda kalmistir. Katilim bankalar1 uzun yillar gecikme

karsiliginda fon kullanan misterilerinden ilave bir para talep
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etmemislerdir. Ancak bu durumun istismar edilmesi ve borcun
geciktirilmesinin yayginlasmasi nedeniyle katilim bankalar1 en azindan
ugradiklar1 zararin tazminini cezai sart olarak talep etmek zorunda
kalmislardir. Ciinkii 6demelerini zamaninda yapmaya zorlayici bir
mekanizma olmadigi takdirde, baz1 miisteriler dncelikle diger kurum ve
bankalara olan bor¢ 6demelerini gerceklestirirken; katilim bankasina
yapmalar1 gereken 6demeyi sona birakmaktadir (Tung, 2010, s. 212-
214).
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BOLUM II

2. DIS TICARETTE KULLANILAN TESLIM VE ODEME
SEKILLERI ILE FINANSMAN URUNLERI

2.1 Dis Ticaret Finansmam Tanim ve Ozellikleri

Dis ticaret finansmani, ihracat¢inin veya ithalat¢inin sevk oncesi veya sevk
sonrasit donemde fonlar veya sigorta yontemleri ile desteklenmesidir. Diizenli ve
istikrarli finansman kaynaklari sirketlerin uluslararasi boyutta calismalarina devam

etmelerine olanak saglar (Ozdemir, 2005, s. 195).

Dis ticarette ihracatginin ve ithalat¢cinin finansman ihtiyact siire acisindan
farklihk gosterir. Thracatgi finansmana genellikle uzun dénemi kapsayacak sekilde
ihtiyag duyarken, ithalat¢cinin finansman problemi kisa siireli 6zellik gostermektedir.
Ithalat¢1 yurt disindan mal ithal ettiginde bu malin bedelini genellikle ¢ok kisa siirede,
malin ihra¢ iilkesinden ithalat {ilkesine nakledilmesi i¢in gerekli olan siire sonunda
0demek zorundadir. Ancak ithalat vadeli 6deme tiirii ile yapilmis ise, ddeme polige
vadesi sonunda gergeklesir. Thracatcilar igin ayn1 durum séz konusu degildir. Yurtdisina
herhangi bir malin ihracatini ger¢eklestirmek isteyen bir ihracatgi, her seyden dnce, mali
hazirlamak durumundadir. Bunun i¢in ya iiretim yapmas1 gerekir ya da ihra¢ edilecek
mali satin alarak temin etmelidir. Thracatc1 agisindan bakildiginda finansman ihtiyact
daha uzun donemi kapsar. Clinkii ihra¢ edecegi mali iiretmesi ya da temin etmesi, ihraca
hazir hale getirmesi, gerekli islemleri yaparak sevk etmesi ve mal bedelini tahsil etmesi

kisa siirelerde miimkiin degildir (Zaim, 2011, s. 4-5).
2.2. Dis Ticaret Finansmanindaki Riskler
2.2.1. Ticari Risk

Ithalatcinin, ihracatg1 ile yapmis oldugu anlasma geregi d6deme yapmasi
gerekirken, mal bedelini 6dememesi ya da sevk edilen mali almaktan vazgegmesi
riskidir. Ticari riski bir ornek ile agiklamaya calisirsa; ithalatg1 bir mal igin siparis
verdiginde ihracatci karsi tarafin talep ettigi mali gondermek icin gerekli hazirliklara
baslar. Thracat¢1 hammadde alimi yapar, malin {iretimine baslar ve mallar1 génderilmek

lizere hazir hale getirir. Thracatgi mali géndermek igin hazirlik yaparken ithalatg1 ayni
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mali daha diistik bir fiyata baska bir tedarik¢iden elde edebilir ya da talep ettigi bu mal
yerine bagka bir mal almaya karar verebilir. Boyle bir durumda ithalat¢i mali tireten
ihracatciya siparis ettigi mali almaktan vazgectigini bildirebilir. Bu durum ihracatgi
agisindan biiyiik bir sikint1 olusturur. Ozellikle iiretmis oldugu mal, o ithalatciya ozel
olarak iiretilmis ise bu mal1 i¢ piyasasinda satmasi ¢ok zor olmakta ya da ¢ok diisiik bir
fiyattan satmak zorunda kalmaktadir. Thracate1 icin daha sikintili diger bir durum da
mallar yolda iken ya da ithalat¢inin tilkesindeki giimriige ulastiktan sonra ithalatginin
mallar1 almaktan vazgectigini bildirmesidir. Eger ki iilkeler arasindaki mesafe fazla ise
mali kendi iilkesine geri getirtmek tasima masrafin1 da arttiracagi igin ihracatgi
acisindan maliyetli olacaktir. Ayni1 sekilde siire agisindan degerlendirildiginde ise malin
deniz yolu ile 30 giinde ithalat¢inin iilkesine ulastig1 ve 30 giinde de ihrag iilkesine geri
dondiigii diisiiniiliirse ihracat¢i agisindan ciddi bir zaman kayb1 olmaktadir. Thracatginin
mal1 kendi iilkesine geri getirmesi nakliye masraflarini arttirmakta ve mal bedelinden
daha fazla bir maliyete neden olmasi durumunda mali gonderdigi iilkede daha ucuza

baska bir aliciya belki de zararina satmak zorunda kalabilir (Yildiz, 2007, s. 71).

Ithalatc1 ile ihracatginin anlagmasina gore ddeme malm fiili ithalatindan dnce
yapilabilir. Boyle bir durumda ithalat¢1 ancak mali glimriige geldikten ve fiili ithalati
yaptiktan sonra kontrol edebilmektedir. Thracat¢1 yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyip
mal1 gondermez yahut anlagilandan farkli olarak ithalatcinin talep etmedigi bir mal
gonderir ise ithalat¢1 O6demesinin karsiligini alamamis olur. Ticaret uluslararasi
gerceklestiginden hukuki slire¢ hem uzun siirecegi hem de masrafli olacagi igin

cogunlukla ithalat¢1 firmalar hukuki yola bagvurmazlar ve zarara katlanirlar.
2.2.2.  Ulke Riski

Ulke riski, ihracatg1 ve ithalatginin kontrolii disinda gerceklesen olaylar sonucu
olusan risklerdir. Bu nedenle iilke risklerine miicbir sebep riskleri ya da politik riskler

de denir. D1s ticarette karsilagilmasi olasi iilke riskleri sunlardir:

» [thalatcinin iilkesinde meydana gelen savas hali, ihtilal ve dogal afetler
gibi olaylar nedeniyle 6demeyi gerceklestirememesi,

*» [thalatginin {ilkesinde meydana gelen politik olaylar, hiikiimet
miidahaleleri ve yasaklamalar da &demeleri engeller. ithalatc,
ihracatginin - gondermis oldugu mal bedelini kendi ilkesindeki

bankasina odedigi halde, banka tarafindan mal bedeli saticinin
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bankasina transfer edilemeyebilir veya transfer geciktirilebilir. Ornek
olarak, doviz sikintis1 nedeniyle meydana gelen transfer gecikmeleri,
ithalat yasaklar1 ve bor¢ Odemelerinde ekonomik kriz nedeniyle
ertelemeler gosterilebilir.

» Thracatci ile ithalatginin iilkeleri arasinda savas ¢ikmasi,

» fhracatcinin iilkesinde belli mallar igin ya da tiim mallar igin ihracat
yasag1 konulmasi,

= Kambiyo kontrolii uygulanan kapali ekonomilerde doviz kurlarina
hiikiimet miidahalesi olabilir. Bunun bir sonucu olarak déviz kurlarinda
asir1 dalgalanma meydana gelebilir ve mal bedelinin 6denecegi yabanci
para birimi deger kaybina ugrayabilir (Kaymakg1, Avel, & Sen, 2007,
s. 372).

2.2.3. Doviz Kur Riski

Dis ticarete konu 6demeler genellikle taraflarin yerlesik oldugu iilkenin parasi
disinda bir para cinsi iizerinden yapilir. Yerel ve yabanci paralar arasindaki kurun,
O0deme yapilincaya kadar dalgalanmasi ihtimali, doviz kuru riskini olusturur.
Giintimiizde gecerli dalgali doviz kuru sistemi ve kurlardaki oynakligin yiiksekligi, dis

ticaret finansmanindaki kur riskini artirmaktadir (Akgiig, 2013, s. 5).
2.2.4. Belgelerde Eksiklik Riski

Dis ticaret islemlerinde vesaik, mali temsil eder ve malin kendisi kadar
onemlidir. Malin ihra¢ giimriiglinden ¢ikarilmasi, fiili ithalatinin gergeklestirilmesi
vesaik sayesinde olur. Giimriikte vergi muafiyeti uygulanmasi da giimriikk midiirliigiine

ibraz edilen belgeler ile saglanmaktadir.

Ithal edilen maln giimriikten cekilebilmesi i¢in mala iliskin zorunlu olan
evraklarin ithalat¢1 tarafindan glimrilk mudiirligline ibraz edilmesi gerekmektedir.
Ithalatgi, mal bedelinin 6demesini gergeklestirdikten sonra vesaikin zamaninda
kendisine ulasmamas1 ya da gelen vesaikin eksik veya hatali olmas1 riski ile karsi
karsiya kalabilir. Boyle bir durumda mali gekemez ve evrakin gelmesi ya da evraklarin
diizeltilmesini beklemek zorunda kalir. Mal, hammadde ise iiretimi aksar ve satiglarda

gecikmeler olur. Ayrica glimriikte malin beklemesinden otiirii ardiye ve demuraj
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masraflar1 olugur. Firma ek bir maliyet 6demek zorunda kalir ve zaman kayb1 yasar

(Yildiz, 2007, s. 76).
2.2.5. Mallara Iliskin Risk

Kullandirilan finansman karsiliginda aliman teminatlar gii¢lii degil ise mal
finansmanin giivencesini olusturur. Geri 6deme gerceklesmediginde mallar1 temsil eden
belgeleri elinde bulunduran banka mallar1 glimriikten ¢ekerek satar ve alacaginin
tamamini ya da kismen temin eder. Ayni sekilde akreditif tahtinda ibraz edilen vesaik
uygun ise ve amir Odemeyi gerceklestirmez ise amirin bankasinin 6deme
yikiimliiliiglinli yerine getirmesi gerekmektedir. Bu nedenle belgelerin temsil ettigi
mallarin piyasa fiyatinin belgelerde belirtilen ile uyumlu olmasi gerekmektedir. Aksi

durumda alacaginin tahsili s6z konusu olamaz.
2.3. Dis Ticaret Islemlerinde Teslim Sekilleri

Dis ticaret islemleri, taraflarin aralarinda anlasarak sézlesme yapmalari ile
baglar. Uluslararasi satislar, dogalar1 geregi sinir Otesi satis niteligi tagirlar. Dig ticarette
taginir mallar bir lilkeden diger bir iilkeye gonderilmekte, gdnderme yeri ile ulasacagi
yer arasinda belli bir sinir farki bulunmakta, satilan malin saticinin miilkiyetinden
cikmasi ile aliciya teslimi ve onun miilkiyetine gegmesi farkli zaman ve mekénlarda

gerceklesmektedir (Isbilen, 2011, s. 25).

D1s ticarette mallarin tilkeler hatta kitalar aras1 bir dolasimi1 oldugu i¢in alic1 ve
saticinin sozlesme yaparken bu hususu dikkate almalar1 ve tagimaya iligkin kurallar
dikkatli bir sekilde belirlemeleri gerekmektedir. Satis s6zlesmelerinde mal bedeline
navlun ve sigorta bedelinin dahil edilip edilmedigi belirtilmelidir. Mallar taginirken
olusacak risklere kars1 sigortanin kimin tarafindan yapilacagi ve tagima masraflarini
kimin karsilayacagi, mallara iligkin riskin gegisinin hangi asamada gergeklesecegi belli
olmalidir. Aksi halde mal hasar goriirse, kaybolursa ya da calinirsa ve sigorta
yapilmamis ise bunun sorumlusunun tespiti hem uzun siirecek hem de maliyetli
olacaktir. Uluslararas1 Ticaret Odasi, i¢ ve dis ticarette kullanilmak tlizere alic1 ve
saticinin yiikiimliiliiklerini belirleyen terimler olusturmustur. Bu terimlere Incoterms
denmektedir. Bir satis sozlesmesinde Incoterms terimlerinden biri belirtilerek, taraflarin

yiiktimliiliikleri netlestirilmis olur.
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Incoterms kurallar1 ile bir dizi kural olusturularak tasimada kullanilan
terimlerin lilkeden ilkeye farkli bigimlerde yorumlanmasindan kaynaklanan
belirsizlikler ortadan kaldirilmakta veya oOnemli Olglide azaltilmaktadir. Satis
sozlesmelerinde alic1 ve saticinin hak ve yiikiimliiliikleri teslim seklini belirten {i¢
harften olusan bir kisaltma ile ifade edilmektedir. Incoterms kurallar ilk olarak 1936
yilinda yayinlanmis olup, uluslararasi ticarette meydana gelen degisikliklere bagli
olarak 1963, 1967, 1976, 1980, 1990, 2000 yillarinda revize edilmistir (Gergek &
Saygilioglu, 2007, s. 69).

1 Ocak 2011 tarihinde yiiriirliige giren Incotems 2010 yaymi en giincel
versiyondur. Bu yayinda DAF, DES, DEQ, DDU teslim sekilleri ¢ikartilarak yerlerine
DAT ve DAP teslim sekilleri eklenmis ve Incoterms kurallarinin sayist 13°ten 11°e
indirilmistir. Dikkat ¢ceken diger degisiklik de teslim sekillerinin tasnifinde yapilmistir.
Incoterms 2000°de teslim sekilleri E, F, C ve D harflerinden biri ile baglamalarina gore
siiflandirilirken, Incoterms 2010°da ‘Ttiim Tasima Tiirlerini Kapsayan Kurallar’ ve
‘Deniz ve igsu Tasimalarina Ozgii Kurallar’ olarak smiflandirilmistir. EXW, FCA, CPT,
CIP, DAT, DDP tiim tasima tiirlerini kapsayan kurallardir. FAS, FOB, CFR ve CIF ise

deniz ve i¢su tasimalarina 6zgii kurallardir.
2.3.1. EXW

‘Is Yerinde Teslim’ kurali daha ¢ok ic ticaret icin uygundur. Satict mallari
kendi is yerinde veya ismen belirlenmis baska bir yerde bir tagima aracina yiikklenmemis
olarak aliciya teslim eder. Satici, mallar1 herhangi bir tagima aracina yiiklemek zorunda
degildir (Incoterms 2010, 2011, s. 21).

23.2. FCA

‘Tasiyictya Masrafsiz’ kuralinda, satict mallar1 saticinin isyerinde veya
belirlenen bagka bir yerde, alici tarafindan belirlenen tasiyiciya veya baska bir kisiye

teslim eder. Belirlenen teslim yerinde hasar aliciya geger (Incoterms 2010, 2011, s. 29).
233. CPT

‘Tasima Odenmis Olarak’ kuralinda, satict mallar1 kendisinin belirledigi bir
tastyiciya veya diger bir kisiye sozlesmede belirlenen yerde teslim eder. Satici, mallar

belirtilen varig noktasina getirilmesi igin gerekli tasima s6zlesmesini yapmak ve tasima
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masraflarint 6demekle ylikiimliidiir. Saticinin teslim yikiimliiligii mallarin varis yerine
ulagmasindan Once mallarin tasiyiciya teslim edilmesiyle yerine getirilmis olur

(Incoterms 2010, 2011, s. 39).
2.34. CIP

‘Tasima ve Sigorta Odenmis Olarak’ kuralinda, satici mallar1 kendisinin
belirledigi bir tasiyiciya veya diger bir kisiye sozlesmede belirlenen yerde teslim eder.
Saticinin, mallarin varis noktasina getirilmesi gereken tagima sozlesmesini yapma ve
tasima masraflarin1 6deme yiikiimliliigiine ek olarak tasima sirasinda olusabilecek ziya
ve hasar riskine karsilik bir sigorta sézlesmesi yapmasi gerekmektedir (Incoterms 2010,
2011, s. 47).

2.35. DAT

‘Terminalde Teslim’ kuralinda, satict mallar1 belirlenen varis yeri veya
limanda belirlenen terminalde tasima aracindan bosaltilmis bir sekilde aliciya teslim
eder. ‘“Terminal’ kelimesi, rihtim, depo veya yol, demiryolu veya hava kargo istasyonu
gibi {stii agik veya kapali olabilecek herhangi bir yeri ifade eder. Satici, mallarin
belirlenen terminale getirilmesi ve tasima aracindan bosaltilmasina kadar olusan tiim

hasar ve masraflari tistlenmek durumundadir (Incoterms 2010, 2011, s. 59).
2.3.6. DAP

‘Belirlenen Yerde Teslim’ kuralinda, satict mallar1 belirlenen varis yerinde
tasima aracindan bosaltmadan aliciya teslim eder. Satici, mallarin belirlenen varis yerine

getirilmesine kadar olusan tiim hasar ve masraflari iistlenmek durumundadir (Incoterms
2010, 2011, s. 67).

2.3.7. DDP

‘Giimriik Resmi Odenmis Olarak Teslim’ kuralinda satic1 azami yiikiimliiliige
sahiptir. Satici, mallarin sadece ihraci degil, ithali i¢in de giimriikleme islemlerini yapar
ve belirlenen varis yerinde tasima aracinda bosaltmaya hazir sekilde aliciya teslim eder.
Satici, mallarin belirlenen varis yerine getirilmesine iliskin olusan tiim hasar ve

masraflari tstlenir (Incoterms 2010, 2011, s. 75).
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2.3.8. FAS

‘Gemi Dogrultusunda Masrafsiz’ kuralinda, satici mallari anlasilan yiikleme
limaninda, alic1 tarafindan belirlenen geminin dogrultusunda birakarak teslim eder.
Mallara iligkin hasar ve masraflar mallarin gemi dogrultusunda birakilmasi ile saticidan

aliciya gecer (Incoterms 2010, 2011, s. 85).
2.39. FOB

‘Gemide Masrafsiz’ kuralinda, saticinin mallar1 gemide teslim etmesi gerekir.
Satic1 mallar1 anlasilan yiikleme limaninda, alic1 tarafindan belirlenen gemide teslim
eder. Mallarin gemiye yiiklenmesi ile hasar ve masraflar saticidan aliciya geger
(Incoterms 2010, 2011, s. 93).

2.3.10. CFR

‘Masraflar ve Navlun’ kuralinda, satict mallar1 gemide teslim eder. Mallarin
gemiye yliklenmesi ile hasar ve masraflar saticidan aliciya geger. Satici tasima

sozlesmesi yapmali ve navlunu 6demelidir (Incoterms 2010, 2011, s. 101).
2.3.11. CIF

‘Masraflar, Sigorta ve Navlun’ kuralinda, satict mallari gemide teslim eder.
Mallara iliskin hasar ve masraflar, mallar gemide bulundugunda aliciya geger. Satici,
sadece tasima sozlesmesi yaparak ve navlunu 6demekle kalmaz mallara iliskin ziya ve

hasar riskine karsilik bir sigorta sdzlesmesi de yapar (Incoterms 2010, 2011, s. 111).
2.4, Dis Ticarette Kullamlan Odeme Sekilleri

Katilim bankalar1 dis ticaret ddemelerine aracilik ederken vekalet akdine gore
hareket ederek bankacilik hizmeti sunabilir, murabaha yontemiyle finansman
saglayarak dis ticarete konu mali alip satabilir ya da ithalatgiya kefil olabilir (Aktepe,
2013, s. 116).



2.4.1. Pesin Odeme

Pesin 6deme tiirtinde ithalat¢i, henliz mali teslim almadan mal bedelinin

tamamini ya da bir kismini ihracatciya dder. fhracatci da sagladigi finansman ile mali

iiretir ya da tedarik ederek ithalat¢iya gonderir.

Pesin &deme tiirii ihracatciya bazi avantajlar saglar. Odemeyi mali
gondermeden Once alarak finansman saglar. Mali gonderdikten sonra ithalat¢inin 6deme

zorlugu yasamasindan ya da ithalatginin iilkesindeki transferleri yasaklayan olasi

hukuksal degisikliklerden kendini korumus olur.

Ithalatc1 agisindan ise, malm ihracat¢1 tarafindan gdnderilmeme, gonderilen
malin eksik, kusurlu ya da siparise uygun olmama riskleri mevcuttur. Bu risklerden
korunmak igin ithalat¢i, ihracat¢cidan bankasina teminat mektubu diizenlettirmesini ve

kendi bankasina gdndertmesini isteyebilir. Ancak teminat mektubunda islem siireci hem

zaman aldig1 hem de masrafli oldugu icin pek tercih edilmemektedir.

Tercih nedenleri;

Thracat¢1 mali sattig: iilkenin riskini iistlenmek istemez,

Thracatc1 mal sattig1 ithalatcimin finansal durumunda meydana gelecek
bozulmadan etkilenmek istemez,

Thracatginin siparis edilen mal1 hazirlayip sevk etmesi mali giicii yeterli
olmayip paraya ihtiyaci vardir,

Thracat¢1 konu olan mal tiirii i¢in tekel durumundadr,

Thracatg, ithalatgiya avans veya pesin ddeme garantisi ile giivence
vermistir,

Ithalatci, ihracatgrya ve iilkesine giiven duyar,

Ithalatginin, ihracat¢inin sattigi mala ihtiyaci vardr,

Ithalatg1 pazara yeni girmisti ve pazarlik giicii yoktur,

Ithalatci, ihracatg1 ile uzun dénemli bir is iliskisine girmek istedigi igin
giivenini kazanmaya ¢aligmaktadir,

Ithalatc1 ve ihracatcr arasinda karsilikli giiven vardir

Isin veya malin bedeli ¢ok yiiksek degildir (Ozalp, 2007, s. 15).

Pesin 6deme isleyis sekli asagidaki gibidir:
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1
Proforma Fatura / Satig Sozlesmesi
ithalatg - Thracatg
<
S
Mal - Hizmet A
2 4
Odeme Odeme
Talimati
4
3
) Para Transferi )
Ithalatginm Thracatgmmmn
Bankas > Bankasi

Sekil 1: Pesin Odeme isleyisi

Alic1 (ithalatg1) ve satici (ihracatgl) aralarinda anlasirlar ve satici, aliciya
proforma fatura ya da satis sozlesmesi gonderir. Gonderilen evrakta alici, satici
ve ticari iliskiye konu mala ait bilgilerin yaninda malin tasima ve 6deme sekli
de yer alir. Proforma fatura/sdzlesmede 6deme sekli olarak kismi ya da mal
bedelinin tamami pesin 6deme belirtilir. Eger glivence i¢in bir teminat mektubu
sart kosulmus ise, ihracat¢i bankasina giderek bu garantinin ithalatginin

bankasina gonderilmesini saglar.

Ithalatc1 bankasma bagvurarak malin ya da hizmetin bedelinin ihracatciya

gonderilmesi i¢in talimat verir.

Ithalatcinin  bankast mal ya da hizmet bedelini ihracatcimin bankasina

ithracatciya 6denmek iizere gonderir.
Ihracatginin bankasi, gelen bedeli ihracatginin hesabina dder.

Ihracatg1, bedeli aldiktan sonra mali gdnderir, hizmeti yerine getirir ya da mali
tiretmeye baslar. Malin ¢ekilmesi igin gerekli olan evraklari ya direkt olarak

ithalatgiya postalar ya da mal ile gonderir.
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Ithalat¢1 mal ya da hizmeti aldiktan sonra eger lehine bir teminat mektubu almig

ise serbest birakilmasi i¢in bankasina talimat vermelidir.

Katilim bankasi vekil olarak hareket ederse gorevi sadece malin bedelini
ihracat¢inin bankasina ulastirmak olur ve verdigi hizmetin karsiligini alir. Bunun
haricinde katilim bankasi ithalat¢i ile ihracatg1 sozlesmeyi tamamlamadan evvel
ithalatgiya vekalet vererek mallari kendi adina almasina olanak verebilir. Bu durumda
mal bedeli katilim bankasinin kaynaklarindan o6denir. Katiim bankast malin
murabahasini yaptig1 igin risk Ustlenir. Yurtdisindan mallar gonderilmez ise 6dedigi
meblag1 yurtdisindaki ihracat¢idan almak zorundadir. Miisterisini borg¢landirabilmesi
i¢cin misterisine mal teslim etmesi gerekir. Bu riske giremiyorsa islem yapmamalidir

(Aktepe, 2013, s. 116).
2.4.2. Mal Mukabili

Mal mukabili 6demede ithalata konu olan mal, alicinin eline gegctikten bir siire
sonra 0demesi yapilir. Bu tir 6deme seklinde de agirlikli olarak ihracatci riskleri

tistlenmektedir (Bakan, ve digerleri, 2012, s. 214).

Bu 6deme seklinde ithalatg1, 6deme yapmadan dnce mali elde ederek kontrol
olanagi bulmasi nedeniyle pesin 6deme tiiriine kiyasla daha giivendedir. Malin bedelinin
satistan sonra ddenmesi ile malmn finansmani igin kaynak saglanmis olur. Ithalatc
agisindan cazip olan bu ddeme sekli, ihracatgi agisindan risklidir. Ihracatgt mali
gondererek mal bedelinin gelmesini bekler. Bedelin anlasmaya uygun zamanda ya da
tutarda gelecegi konusunda bir garanti yoktur. Mal mukabili 6deme sekli gogunlukla
rekabetin yogun oldugu satici piyasalarinda, thracat¢inin ithalatciya giiven duydugu ve
ithalatg1 ile ihracat¢1 arasinda uzun siireli ticari iliskilerin bulundugu durumlarda

kullanilmaktadir (Akgiic, 2013, s. 181).

Ihracatc1, mal bedelinin 6denmemesi riskine karsilik kendisinin lehtar oldugu
bir teminat mektubunun ithalat¢inin bankasi tarafindan diizenlenip kendi bankasina
gonderilmesini isteyebilir. Ancak teminat mektup siireci uzun ve masrafli oldugu i¢in

genellikle talep edilmez. Mal mukabili 6deme isleyis sekli asagidaki gibidir:
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1
Proforma Fatura / Satis Sozlesmesi
. < .
Ithlatg Thracatg
<
2
Mal - Hizmet A
3 5
Odeme Odeme
Talimat1
4
4
) Para Transferi )
Ithalatginim Thracatginin

>

Bankas1 Bankas1

Sekil 2: Mal Mukabili Odeme Isleyisi

Alic1 (ithalatg1) ve satici (ihracatci) aralarinda anlasirlar ve ihracatgi, aliciya
proforma fatura ya da satis sozlesmesi gonderir. Gonderilen evrakta ithalatc,
thracatgr ve ticari iligkiye konu mala ait bilgilerin yaninda malim tagima ve
odeme sekli de yer alir. Odeme sekli mal mukabili olarak belirtilir. Eger
giivence icin bir teminat mektubu sart kosulmus ise, ithalat¢1 bankasina giderek

bu teminat mektubunun ihracatginin bankasina génderilmesini saglar.

Ihracatg1, mali génderir, hizmeti yerine getirir ya da mali iiretmeye baslar.
Malin ¢ekilmesi i¢in gerekli olan evraklari ya direkt olarak ithalat¢iya postalar

ya da mal ile génderir. Ithalat¢1 mali ¢eker ya da hizmeti alur.

Ithalatg1 bankasma bagvurarak mal ya da hizmet bedelinin ihracatgiya

gonderilmesi igin talimat verir.

Ithalatcinin bankast, ilgili bedeli ihracat¢min bankasina ihracatciya 6denmek

lizere gonderir.

Ihracatginin bankas1 gelen bedeli ihracatginin hesabina éder.
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Ihracatg1 bedeli aldiktan sonra eger lehine bir teminat mektubu almus ise serbest

birakilmasi i¢in bankasina talimat vermelidir.

Katilim bankasi mal mukabili 6deme tiiriinde murabaha yapamaz. Ciinkii
ithalatgiya gonderilmis mallar onun sayilmaktadir. Katilim bankasi, 6demeyi
ihracatginin bankasina ulastirarak vekalet islemi gerceklestirir. Burada yalnizca yaptigi

hizmetin bedelini alabilir (Aktepe, 2013, s. 116-117).
2.4.3. Vesaik Mukabili Odeme

Vesaik mukabili 6deme; alicinin ithal ettigi malin bedelini, s6z konusu mali
temsil eden belgelere dayanarak 6demesi esasina dayanir (Bakan, ve digerleri, 2012, s.
215).

ICC, vesaik mukabili deme yontemine ait kurallar Tahsiller I¢in Yeknesak

Kurallar baglig: altinda 522 sayili brosiirde belirtmistir.

Vesaik mukabili islemlerde bankalarin yiikiimliiliigii; ihracat s6z konusu ise
misterilerinden aldiklar1 talimatlara uygun olarak belgelerin tahsile gonderilmesi,
ithalat s6z konusu ise gonderi bankasindan gelen vesaikin talimata uygun teslim
edilmesi ve tahsil edilen bedeli yine talimata uygun olarak ilgili yerlere intikal
ettirmekten ibarettir. Aval veya garanti vermedikleri siirece taahhiide girmezler, ancak
talimatlar1 yerine getirirken gerekli 6zeni gostermek zorundadirlar, aksi halde ihmalden
kaynakli sorun ¢ikmasi durumunda sorumlu olurlar. Vesaik mukabili 6deme sekli risk
acisindan ihracat¢i i¢in mal mukabili ve akreditif arasinda bir yerde olup, mal
mukabiline gore daha fazla, akreditife gére daha az bir giivence saglar (Ozalp, 2007, s.
17).

2.4.3.1. Vesaik Mukabili Odeme Isleminin Tanim
522 sayili brosiirde (URC 522, 1995, s. 9-10) ‘Tahsil’ asagidaki sekilde
tanimlanmustir.
“Belgelerin, alinan talimat uyarinca ve

» Odemenin veya kabuliin saglanmas:
» Odeme veya kabul karsiliginda belgelerin teslimi (veya)
» Diger sartlara bagl kalinarak belgelerin teslimi igin bankalarca

isleme alinmasi anlamina gelir.
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‘Belgeler’ mali belgeler veya ticari belgeler anlamina gelir. ‘Mali
belgeler’, policeler, bonolar, ¢ekler ve para édemesinin saglanmasi
icin kullanilan diger benzer belgeler anlamina gelir. Ticari

belgeler’, faturalar, tasima belgeleri, tasarruf yetkisi veren belgeler
ve diger benzer belgeler veya mali belgeler olmayan diger herhangi

tiir belgeler anlamina gelir.

‘Temiz Tahsil’ (Clean Collection) ticari belgelerin eslik etmedigi mali

belgelerin tahsili anlamina gelir.

‘Belgeli Tahsil”(Documentary Collection) ticari belgelerin eslik ettigi
mali belgelerin veya mali belgelerin eslik etmedigi ticari belgelerin

tahsili anlamina gelir.”

Tahsil islemleri, genellikle satic1 ve alicinin bankalar1 arasinda gecen bir
stirectir. Cok nadir olsa da satic1 veya temsilcisi tahsil vesaikini direkt olarak alicinin

bankasina gonderir.
2.4.3.2. Vesaik Mukabili Odeme isleminin Taraflar
522 sayili brosiirde (URC 522, 1995, s. 10-11) islemin taraflar1 soyle
belirtilmistir:
“Amir (Ihracat¢i—Principal), bir tahsili isleme almast icin bir
bankaya tevdi eden taraftir.

Gonderi Bankast (Remitting Bank), amirin tahsili tevdi ettigi
bankadur.

Tahsil Bankas: (Collecting Bank), tahsil isleminin yiiriitiilmesinde

devreye sokulan ve gonderi bankasi disindaki herhangi bir bankadr.

Ibraz Bankas: (Presenting Bank), muhataba ibrazda bulunan tahsil

bankasidir. Uygulamada ¢ogunlukla tahsil bankasi ile ayni bankadur.

Muhatap ([thalat¢i-Drawee), tahsil talimati uyarinca kendisine

ibrazin yapilacag kisidir.”
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2.4.3.3. Vesaik Teslim Sekilleri

‘Odeme Karsilig1 Teslimde’, tahsil ya da ibraz bankasi kendisine gelmis olan
vesaiki, gonderi bankasinin talimatinda belirtilen tutarin muhatap tarafindan 6denmesi
karsiliginda muhataba teslim eder. Ilgili tutar1 da gdnderi bankasina talimatinda
belirtildigi sekilde Swift yoluyla iletir. Bankalar arasi transfer islemlerinde MT202
mesaj1 kullanilir. Alicinin bankast MT400 mesaj1 ile de gonderi bankasina 6demenin

bildirimini yapar.

‘Kabul Karsiligi Teslimde’, tahsil ya da ibraz bankasi1 kendisine gelmis olan
vesaiki, muhatabin poligeyi kabul etmesi karsiliginda muhataba teslim eder. MT412
kabul mesajin1 da gonderi bankasma iletir. Kabuliin sadece muhatap tarafindan
yapilmasi amir i¢in bedelin alinacagini garanti etmez. Satici alacagini garanti almak ya
da kabul edilmis policeyi bankasina teminat olarak sunmak isteyebilir. Boyle
durumlarda muhatabin kabulii yaninda muhatabin bankasinin da avali de talep edilir.
Eger banka aval vermeyi kabul etmiyor ise gonderi bankasina durumu bildirerek yeni
talimat beklemeli ve vesaiki miisterisine teslim etmemelidir. Muhatabin bankasi,
miisterisi lehine aval verir ise; vadesinde miisterisi ilgili bedeli 6demese dahi kendisi

o0demek zorundadir.

Aval, iiglincii tarafin ya da policede imzasi bulunanlardan birinin miiteselsil
sorumluluk hiikiimlerine gore polige tutarin1 6demeyi istlendigi bir kefalet islemidir.
Kimi zaman polige alacaklis1 alacagini garanti altina almak igin bir banka kefaleti
aramaktadir ki bu kefalet aval vererek saglanir (Aktepe, 2013, s. 121).

2.4.3.4. Vesaik Mukabili Odeme Isleminin Avantajlari

Ihracatg1 agisindan avantajlari;

» [slem akreditif deme tiiriine gdre daha basit ve maliyeti diisiiktiir,

*= Mal mukabili 6deme sekline gore bedelin 6denmesi daha hizli ve
giivencelidir,

» [sleme bankalar aracilik ettigi i¢in ihracat¢1 direkt olarak ithalatci ile
muhatap olmak zorunda kalmaz (Ozalp, 2007, s. 17-18).

Ithalatg1 agisindan avantajlari;



Pesin 6demenin aksine mal bedelini 6dedikten sonra mala hemen sahip
olur, bazen mali gimriikte kontrol etme imkani bile olabilir,

Vadeli polige yoluyla vadeli ithalat yaparak 6demeyi ileriki bir vadede
yapabilir,

Akreditif islemine kiyasla daha kolay ve maliyeti diisiiktiir (Ozalp,
2007, s. 18).

2.4.3.5. Vesaik Mukabili Odeme isleminin Dezavantajlari

Thracatg1 agisindan dezavantajlari;

Vadeli 6deme durumunda banka garantisi olmadik¢a 6deme yiizde yiiz
garanti altinda degildir,

Ithalat¢1 mallar1 almaktan vazgeger ise, ihracatci ek sigorta, antrepo ve
gemi bekleme masrafi, nakliye gibi masraflar1 6demek, yeni alict

bulmak veya mali geri getirmek zorunda kalabilir (Ozalp, 2007, s. 18).

Ithalat¢1 agisindan dezavantajlari;

Police kabul esasina gore gelen tahsil isleminde ithalatg1 poligeyi kabul
ederek imzasini eklediginde hukuken yiikiimlii olur. Vadesinde 6deme
gerceklesmez ise satis sdzlesmesinden ayri olarak ihracatg1 kendisine
kars1 protesto ve icra yoluna bagvurabilir,

Odeme karsilig1 teslimde ithalatg1 vesaiki teslim almak igin mallari
cogunlukla goérmeden ve kontrol etmeden &6deme yapmak
durumundadir. Gelen mallar siparise uygun olmayabilir (Ozalp, 2007,
s. 18).
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2.4.3.6. Vesaik Mukabili Odeme Isleyis Sekli

1
Satis Sizlesmesi
Ithalatg < > Thracatg
g
2
Mal - Hizmet
& A
6 7 3 9
Odeme/ |Vesak Vesaik Odeme

Vade Kabul | Teslim

# 4 \ 4

Vesaik Gionderimi

ithalatginin < Thracatgmm
Bankasi > Bankas

Para Transferi

8

Sekil 3: Vesaik Mukabili Odeme Isleyisi

Alic1 (ithalat¢i) ve satict (ihracatci) aralarinda anlagirlar ve satis s6zlesmesi
yaparlar. Satis sézlesmesinde; alici, satici ve ticari iligkiye konu mala ait
bilgilerin yaninda malim tagima ve ddeme sekli de yer alir. Odeme sekli vesaik

mukabili olarak belirtilir.

Ihracatg1, mallarm, satis sozlesmesindeki sartlara uygun olarak alicisina

sevkini saglar.

Ihracatci, mallara iliskin belgeleri bankasmna islemin 522 sayili brosiir
kapsaminda oldugunu belirten kendi yazili tahsil talimati ekinde teslim eder.
Bankalarin belgeleri inceleyerek talimat elde etmek yiikiimliligi bulunmadigi
i¢in saticinin talimati agik ve net olmalidir. Talimatta bankaya teslim edilen
evrak dokiimii, muhatabin bilgileri, belgelerin gonderilecegi bankanin adi ve
adresi, tahsil edilecek tutar ve doviz cinsi, belgelerin teslim sarti, masraf ve

komisyonlarin hangi tarafa ait oldugu belirtilmelidir.

Gonderi Bankasi, miisterisinin talimati tizerine diizenledigi kendi tahsil talimati

ekinde belgeleri alicinin bankasima gonderir. Gonderi bankasi talimatinda
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islemin 522 sayili brosiir kapsaminda oldugunu belirtmelidir. 522 sayili brogiir
Madde 4’e gore bir tahsil talimati duruma uygunluguna gore su bilgileri

igermelidir:

= Gonderi bankasinin tam ismi, posta ve swift adresi ve referansi

= Amirin tam ismi, posta adresi

= Mubhatabin tam ismi, posta adresi veya ibrazin yapilacagi ikametgahin
bilgisi

= Tahsil bankasinin tam ismi, posta adresi

= Tabhsil edilecek tutar ve doviz cinsi

= Eklenen belgelerin listesi ve her belgenin sayisal dokiimii

= Belgelerin teslimine iligkin sartlar

» (Odemenin yapilmasina iliskin sartlar (URC 522, 1995, s. 11-12)

5. Tahsil talimatin1 alan banka muhataba ihbarda bulunur. Muhataba ihbar ile es
zamanli olarak tahsil bankasina da vesaiki aldigina dair MT410 mesaj1 ile
bildirimde bulunur. Tahsil ya da ibraz bankasi kendisine gonderilen vesaiki
isleme almak zorunda degildir. Bdyle bir durumda gonderi bankasina

gecikmeden bilgi vermesi gerekir.

6. Tahsil bankasindan bildirimi alan muhatap, bankasi nezdinde bulunan belgeleri

teslim almak i¢in tahsil talimatinda yazili bulunan kosullar1 yerine getirir.

7. Kosullar1 yerine getiren muhatap belgeleri teslim almaya hak kazanmistir.
Tahsil bankasi, belgeleri teslim ettikten sonra gonderi bankasinin talimatina

gore hareket eder.
8. Tahsil Bankasi tahsil edilen bedeli génderi bankasina transfer eder.

9. Tahsil bankasinca muhataptan tahsil edilen ve gonderi bankasina transfer

edilen bedel, gonderi bankasi tarafindan ihracat¢inin hesabina 6denir.

Vesaik mukabili islemlerde katilim bankasi mal bedelinin transferi karsiliginda
masraf alabilecegi gibi kabul kredili vesaik mukabili islemlerde talep lizerine aval
vererek girdigi kefaletten dolay1 aval komisyonu da alabilir. Katilim bankasi, alim—
satim sozlesmesi tamamlamadan ithalatgiya mallari kendi adina almasi igin vekalet verir
ise ithal edilen mallarin bedelini kendi kaynaklarindan 6deyerek ithalat¢iya vadeli satis
yapabilir. Ancak boyle bir durumda, bankacilik islemlerini kendi adina ithal edilen
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mallar i¢in yaptig1 i¢in verdigi aval ya da hizmetler karsiliginda bir bedel almamalidir

(Aktepe, 2013, s. 117).
2.4.4. Akreditif

Akreditif sartl bir taahhiittiir. ithalat¢inin bankasi, miisterisinden aldig1 talimat
dogrultusunda belirli bir vade igerisinde belirli bir meblaga kadar akreditif metnindeki
sartlarin ihracat¢1 tarafindan yerine getirilmesi ve ihracata iliskin belgelerin ibrazi

karsiliginda ihracatgiya 6deme yapacagini taahhiit eder (Aktepe, 2013, s. 117-118).

Bir akreditif, birbirinden dogan ama her biri digerinden bagimsiz olan iig
iligkiyi icinde barindirir. Bunlardan ilki, ithalat¢i ve ihracat¢1 arasindaki satis
sozlesmesinden dogan temel iliskidir. Ikincisi, vekalet akdidir. Ithalatg1 kendi nam ve
hesabma ihracatci lehine akreditif agmasi icin bankasina talimat verir. Ithalatcinin
bankas1 da bu talimata uygun olarak ihracat¢inin bankasina MT700 mesajin1 gondererek
akreditif acar. Sonuncusu ise bagimsiz ddeme taahhiidiidiir. Akreditifi acan banka,
saticiya karst bagimsiz 6deme yiikiimliligi bulunmaktadir. Her akreditif bu tg iliskiyi
mutlaka i¢inde barindirir. UCP 600 madde 4’e gore bir akreditif, ithalat¢1 ve ihracatgi
arasindaki satis sozlesmesinden veya diger bir sézlesmeden bagimsiz ayri bir islemdir.
Akreditif metninde bir s6zlesmeye deginilmis olsa bile bankalar boyle bir s6zlesmeyle
ilgilenmezler ve onunla bagli degillerdir. Bir lehtar hi¢cbir durumda bankalar arasinda
veya amir ile amir banka arasinda mevcut sézlesme iliskilerinden yarar saglayamaz

(Kuveyt Tiirk, 2013, s. 31).
2.4.4.1. Akreditifin Tanim ve Kisa Tarihi

Akreditiflere iliskin uluslararasi kurallar olarak kabul géren ICC’nin 2007
Revizyonu 600 sayil1 brosiirii Madde 2’de akreditifin tanimi da asagidaki sekilde ifade

edilmistir:

Akreditif (Credit), ad1 ve tanimlamast nasil olursa olsun, amir bankanin uygun
ibraz1 karsilayacagina iligkin kesin ylikiimliliigiinii olusturan doniilemez nitelikte

herhangi bir diizenleme anlamina gelir (UCP 600, 2007, s. 27).

Akreditif, belirlenmis belgelerin, istenen kosullara ve kurallara uygun bigimde
akreditif agan bankaya sunumunda, amir banka i¢in lehtara karsi geri doniilemez

bicimde 6deme yiikiimliiliigii doguran gayri nakdi kredi niteliginde bir 6deme seklidir.
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Akreditifi ‘sartli havale’ olarak nitelendiren yorumlar bulunmaktadir. Ancak akreditif
acilirken teminat olarak nakit bloke konulsa dahi, amir banka agisindan akreditif amirine
(aliciya—ithalat¢iya) kullandirilmis gayri nakdi kredi niteligindedir. Yatirilan nakit
acilan akreditifin giivencesini olusturur (Akgiig, 2013, s. 187).

18. yiizyillda diizenlenmis olan ilk akreditifler mektup formunda idiler. Ilk
olarak Londra’da 1840’larda dis ticaret islemleri ile ilgili olarak bankalar arasinda

kullanilmustir. 19.yiizy1lin baslarinda akreditif metinleri modern yapiya gegmistir. !
2.4.4.2. Akreditif Isleminde Taraflar

Amir (Applicant), akreditifin acilmasi i¢in talepte bulunan taraf anlamina gelir

(UCP 600, 2007, s. 27).

Amir (alici/ithalatct), lehtar (satici/ihracatgr) ile satis s6zlesmesi yapmasina
miiteakip bankasina bagvurarak, bankasinca talep edilen teminatlar1 sagladiktan ve
banka ile akreditifin acilmasi konusunda mutabakata varan ve akreditif actirma
talimatin1 vererek islemi baslatan taraftir. Akreditifin icerigini amir belirleyecegi icin;
lehtar ile yapmis oldugu sozlesme sonucunda lehtardan aldig1 proforma faturaya gore
akreditifin tiirlinii, sartlarin1 ve talep edilecek belge ve ayrintilarim1 ‘Akreditif A¢tirma

Teklif Formuna’ yazar ve imzalayarak bankasina verir (Ozalp, 2007, s. 24).

Amir ve lehtar arasinda yapilan satis sOzlesmesi akreditifi acan bankay1
dogrudan ilgilendirmez ve baglamaz. Akreditif amiri, banka ile ayr1 bir sézlesme yapar,
banka bu sézlesmeye uygun akreditifi agmakla yiiklimlidir. Amir akreditifin agilmasi
icin bankaya belli teminatlar gosterir. Ayrica akreditifte istenen kiymetli evraklarin

banka emrine tanzim ettirilmesi veya cirolanmasi yoluyla rehin ve satis hakki tanir.

1 18.yiizy1lda tacir ve gezginler sehirlerinden ayrildiklarmda giivenlik nedeniyle yanlarinda
para tagimak istemedikleri i¢cin bankalarina giderek talep ettikleri tutar kadar bankalarina para yatirarak
kendileri igin ‘Traveler’s Letter of Credit’ hazirlamalarini talep ediyorlardi. Bankalar da bu bedelin diger
sehir ya da iilkelerdeki muhabirleri veya acenteleri tarafindan 6denmesi i¢in mektup formunda olan
akreditif metnini diizenliyorlardi. Orijinal metin miisterileri i¢in hazirlanir iken bir niisha da acente ya da
muhabire gonderiliyordu. Metinde maksimum tutar ve vade belirtilirdi. Muhabir ya da acente 6deme
yaptiginda ddenen tutari ve kalan bakiyeyi akreditif metninin {izerine veya arkasina kaydederdi. Boylece
kalan bakiye sonraki acente ya da muhabir tarafindan goriiliirdii. Akreditifin orijinali miisteride bulunmak
zorundaydi. Lehtar acente ya da muhabir bankadan 6deme talep ederken orijinal metini de ibraz etmeliydi
(Ozalp, 2007, s. 23).
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Amir, akreditif geregince lehtara Odeyecegi parayr bankaya ilk istekte Odeme
yiikiimliiliiglinti kabul eder (Kuveyt Tiirk, 2013, s. 33).

Lehtar (Beneficiary), lehine akreditif agilan taraf anlamina gelir (UCP 600,
2007, s. 27).

Akreditif konusu mal veya hizmeti satan (ihracatgi) firma olup akreditif
sartlarina uygun vesaiki hazirlayarak teyit veya istira bankasina ibraz ederek vesaik

bedelini tahsil eden saticidir (Kuveyt Tiirk, 2013, s. 33).

Amir Banka (Issuing Bank), bir amirin (applicant) talebi iizerine veya kendi
adia bir akreditif agan banka anlamina gelir. Bir amir banka akreditifi actig1 an

itibariyle ibrazi karsilamakla doniilemez bi¢imde yiikiimliidir (UCP 600, 2007, s. 29).

Amir banka, asil olarak taahhiit altina giren taraftir. Amirden akreditif agtirma
talimatin1 aldiktan sonra gerekli teminatlar1 alir ve amirin talimatina uygun olarak

akreditif metnini hazirlar. Sonrasinda da lehtara ihbar edilmek {izere bu metni gonderir

(Ozalp, 2007, s. 24).

Gorevli Banka (Nominated Bank), akreditifin kullanimda oldugu banka veya
herhangi bir banka nezdinde kullanilir bigimde agilmis bir akreditifte herhangi bir banka
anlamia gelir (UCP 600, 2007, s. 28).

Dis ticaret islemlerinde amir banka ile akreditif lehtar1 aynmi iilkede
bulunmazlar. Genellikle lehtarin bulundugu iilkede amir bankanin subesi de olmaz.
Akreditifli 6demede araci olarak da nitelendirilen yetkili bir banka 6deme siirecine
katilmaktadir. Yetkili banka, gorevli banka olarak da tanimlanmaktadir. S6z konusu
bankanin gérevli banka olabilmesi i¢in akreditifi lehtara bildirmeye, 6demeyi yapmaya,
polige kabuliine ya da polige satin almaya, teyit vermeye, amir banka tarafindan yetkili

kilinmalidir (Akgiic, 2013, s. 192).

Bazen gorevli banka, amir banka tarafindan teyit vermekle gorevlendirilmese
dahi yiikiimliiliik altina girmeyi tercih edebilir. Boyle bir durumda riski kendisine ait

olur ve gizli teyit olarak adlandirilan bu taahhiidii lehtara karsi baglayicidir.

Teyit Bankas1 (Confirming Bank), amir bankanin talebine yahut amir bankadan
aldigr yetkiye istinaden akreditife teyidini ekleyerek yikiimliilige giren bankadir. Teyit

(confirmation), amir bankanin kesin yiikiimliiliigiine ek olarak teyit bankasinin da uygun
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bir ibraz1 karsilayacagina veya istira edecegine iliskin kesin bir yiikiimliiliigli anlamina

gelir (UCP 600, 2007, s. 27).

Ihbar Bankas1 (Advising Bank), amir bankanin talebi iizerine akreditifi ihbar
eden banka anlamina gelir (UCP 600, 2007, s. 27).

Ihbar bankasinin, teyidini eklemedigi siirece sadece akreditifi ya da degisikligi
ihbar etmesi nedeniyle lehtara karsi bir 6deme ya da istira etme yiikiimliiliigli olmaz.
Ihbar bankasinin yiikiimliiliigii, akreditifin ya da degisikligin goriiniir gercekligini tespit
etmesidir. Bildirimde bulunurken akreditif metni ya da degisiklik hakkinda kendi

goriisiinii ekleyebilir.

Ihbar bankasi, akreditif metnini ya da degisikligi ihbar etmemeyi sectigi
takdirde bunu gecikmeksizin akreditifi ya da degisikligi aldig1 bankaya iletmesi gerekir.
Ihbarin, lehtarin iilkesindeki baska bir banka tarafindan yapilmas: zorunlulugu yoktur.
Gorevli banka veya amir bankanin lehtarin lilkesinde bulunan bir subesi ihbar bankas1

olabilir (Ozalp, 2007, s. 26).

Istira (Negotiation), uygun bir ibraz durumunda gorevli bankadan baska bir
banka iizerine ¢ekilen policelerin veya belgelerin, gorevli banka tarafindan 6demenin
alinmas1 gereken banka is giiniinde veya daha Oncesinde gorevli banka tarafindan

lehtara avans 6deme yapilarak satin alinmasit anlamina gelir (UCP 600, 2007, s. 29).

Istira Bankas1; kendisine ibraz edilen belgeleri degerini vererek satin alan
bankadir. Istira yetkisi, amir banka tarafindan akreditifte bir baska bankaya verilen,
ibraz edilen belgeleri satin alma yetkisidir. Istira, belgelerin degerinin verilmesi ve ibraz
eden tarafa deme yapilmasi anlamina gelir. Istira bankasi, belgeleri ibraz eden taraf ile
anlasmalar1 durumunda ibraz edilen belgeleri degerini vererek satmn alir. Istira ile
gorevlendirilen banka akreditife teyidini ilave etmis ise istiraya da teyit ilave etmis olur
ve istiray1 yapmak zorundadir. Istira bankasi demeyi kendi kaynagini kullanarak yapar.
Istira bankasina ddeme amir banka tarafindan belgeler kendisine ulastiktan ve uygun

bulunmasindan veya rezervli ise rezerv kabuliinden sonra yapilir (Ozalp, 2007, s. 27).

Rambursman Bankasi (Reimbursing Bank); amir bankadan aldigi talimata
istinaden kendisine bildirilen bankanin talebi {izerine akreditif bedelini, komisyon ve
masraflar1 6deyerek kendi masraflari ile birlikte amir bankanin hesabini1 bor¢landiran

bankadir (Kuveyt Tiirk, 2013, s. 33).
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Amir banka, 6deme yiikiimliiliigiinii dogrudan bir subesi araciligi ile yerine
getirebilir. Ancak gorevli banka ya da teyit bankasi ile amir banka arasinda bir hesap
iliskisi yok ise amir banka 6demenin gergeklesmesi igin liglincii bir bankaya da yetki
verebilir. Rambursman bankasi, akreditif isleminde bir taraf olmaktan ziyade amir
bankanin, akreditife iliskin 6demeyi yapan ya da poligeyi satin alan gérevli bankanin
yaptigi 6demeyi geri vermekle yetkili kildigi bir vekili gibi nitelendirilebilir.
Rambursman bankasimin gereken 6demeyi yapmamasi durumunda, amir bankanin

yiikiimliiligi devam eder (Akgiig, 2013, s. 195-196).

Devir Bankasi (Transferring Bank), bir akreditifte amir bankanin akreditifi
devretmesi i¢in 6zel yetki verdigi ve akreditifi devreden banka anlamina gelir. Akreditif,

gorevli banka veya herhangi bir banka nezdinde kullanilabilir durumda olabilir. Bir amir

banka devir bankasi olabilir (UCP 600, 2007, s. 91).

Amir banka tarafindan gonderilen akreditif metninde bir baska bankaya
akreditifi tamamen veya kismen devir etme yetkisi verilebilir. Akreditifin devir
edilebilmesi i¢in akreditifte ‘Transferable’ diger bir deyisle ’Devredilebilir’ sartinin yer
almasi gerekir, aksi durumda devir edilemez. Akreditifte aksine bir sart olmadig siirece
gorevli banka veya teyit bankasi ayni zamanda devir yapmaya yetkili bankalardir.
Akreditif metninde gorevli banka veya teyit bankasi yer almiyorsa bu akreditifte sadece
amir banka devir yapmaya yetkilidir (Ozalp, 2007, s. 28).

2.4.43. Yapisal Bakimdan Akreditif Tiirleri
2.4.4.3.1. Belgesiz Akreditifler

Belgesiz akreditiflerde sadece polige vardir, vesaik yoktur. Akreditif lehtari,
akreditif kosullarina uygun olarak polige diizenler ve ibraz eder. Akreditif sartlarina
uygun ibraz yapilmis ise gorevli banka kendisine verilen gorev kapsaminda ibrazi
karsilar diger bir deyisle akreditif goriildiigiinde 6demeli ise poligeyi derhal 6der veya
vadeli ise kabul eder ve vadesinde dder veya istira eder. Gorevli banka teyit bankasi
degil ise bunlar isterse yapar. Eger gorevli banka, teyit bankas1 olarak teyidini ekledi
ise gayrikabili riicu olarak gorevini yerine getirir. Amir banka da ayn1 sekilde kendisine
yapilan uygun bir ibraz varsa bu ibrazi karsilamalidir. Bu tiir akreditifler yaygin
olmayip, itibar1 ¢ok yiiksek veya teminati tamamen garanti altina alinmis miisteriler i¢in

acilir (Ozalp, 2007, s. 41-42).
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2.4.4.3.2. Ticari Akreditifler

Ticari akreditifler, saglanan mal veya hizmetin 6deme araci olarak kullanilirlar.
Odemenin yapilmasi icin hizmetin yerine getirildigini veya mallarin sevk edildigini
kanitlayan belgeler akreditifte talep edilir. Odemenin gergeklesmesi i¢in akreditifte
talep edilen belgeler akreditif sartlarina uygun bir sekilde ibraz edilmelidir. Ticari
akreditifteki belgeler bir isin yapildigin1 gosterirken teminat akreditifinde sunulan
belgeler isin yapilmadigini beyan eden belgelerdir. Her iki akreditif tiirii de belgelere
dayali oldugu halde ticari akreditifler bu yoniiyle teminat akreditiflerinden ayrilirlar

(Ozalp, 2007, s. 42).
2.4.4.3.3. Teminat Akreditifleri

Teminat, ihtiyat akreditifi, garanti tipi araglardandir. Teminat akreditifi, 6deme
garantisi ile benzer isleve sahiptir ve tiglincii bir kisi ile yapilmis olan sézlesmenin
sartlarina uyulmamasi durumunda akreditifte belirtilen 6demenin yapilacagini garanti
etmektedir. Amir banka, akreditif lehtarina kars1 bir ii¢iincli sahis namina garanti
vermektedir. Ugiincii bir kisinin gorevini yerine getirmemesi, belirli bir islemin sartlara
uygun bir sekilde gerceklestirilmemesi durumunda amir banka lehtara karst 6deme

yukiimliliigi altina girmektedir (Akgiig, 2013, s. 241).

ABD’deki bankalar yasal olarak teminat mektubu diizenleyemedikleri igin
teminat akreditifleri ilk olarak ABD bankalarinda goriilmiistiir. Yasal agidan teminat
mektuplar;, teminat akreditiflerinden farkli degildir. Farkliik uygulama ve

terminolojiden kaynaklidir (Collyer, 2009, s. 39).
2.4.4.3.4. Doniilebilir Akreditifler

UCP 500 madde 8’e gore ‘Doniilebilir bir akreditif herhangi bir anda ve lehtara
On ihbar yapilmadan amir banka tarafindan degistirilebilir veya iptal edilebilir’ (UCP
500, 1993).

Bu tiir bir akreditif her an iptal edilebilecegi ya da lehtar aleyhinde degisiklik
yapmaya olanak sagladigi igin lehtara bir giivence saglamaz. Gilinlimiizde
‘revocable/doniilebilir’ akreditif agilis orani son derece diisiiktiir. Dontilebilir nitelikte
bir akreditifi kabul edebilecek tiirden bir ticari iliskinin de var olabilecegini géz ardi

etmemek gerekir. Bir akreditifin iptali ya da degistirilmesi i¢in bankalar aras1 yazisma
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yapilmasi1 gerekir. Bu durumda ithalatg1 ve ihracat¢i zaman kaybetmemek ve siirecten

sakinmak i¢in boyle bir akreditif agmay1 tercih edebilirler (Kiitiikeii, 2013, s. 16).
2.4.43.5. Doniilemez Akreditifler

Doniilemez akreditif, lehtarin onay1 olmadan iptal edilemez ya da kosullar tek
yanli olarak degistirilemez. Akreditifin acilmasi ile amir bankasini, teyidin ilave

edilmesi durumunda da teyit bankasin1 yiikiimliiliik altina sokar.

UCP 600 madde 3’c gore ‘Bir akreditifin doniilemez (irrevocable) oldugu
belirtilmese dahi o akreditif doniilemezdir’ (UCP 600, 2007, s. 29).

2.4.4.3.6. Teyitsiz Akreditifler

Amir ve lehtar arasinda bir giiven varsa ve iilke riski de yoksa lehtar teyitli
akreditif yerine daha az maliyetli oldugu i¢in akreditifin teyitsiz agilmasini isteyebilir.
Bu durumda amir banka ihbar bankasina akreditifi teyitsiz ihbar etmesi hususunda
talimat verir. Teyitsiz akreditiflerde ihbar bankasmin lehtara karsi hi¢ bir 6deme
taahhiidii yoktur. Ancak ihbar bankasinin 6deme taahhiidiiniin olmamas1 rahat ve
sorumsuz davranmasini gerektirmez. Akreditif swift yoluyla gelmisse, ihbar bankasi
akreditifin sifre kontroliinii yapmalidir. Thbar edecegi akreditif sartlarin1 incelemedir.
Lehtar tarafindan kendisine ibraz edilen vesaiki incelemeli ve yerine gore lehtara yol
gostermeli diger bir deyisle makul 6zeni gostermelidir. Vesaiki asil incelemekle
yiikiimli olan amir bankadir. Vesaikin akreditif sartlariyla uyumlu bulunmasi halinde
ihracatciya ddeme yapilir. ihracatci agisindan dezavantaji vesaikin amir bankaya
ulagmasi, incelenmesi ve 6deme yapilmasina kadar gegen siirede olusan tahsildeki

gecikmelerdir (Kuveyt Tiirk, 2013, s. 35).
2.4.4.3.7. Teyitli Akreditifler

Teyitli akreditif; agilan akreditif metninde amir bankanin gorevli bankadan
O0demeye teyit vermesini talep etmesi ve bu talebin gorevli banka tarafindan kabul
edilmesi halinde ortaya g¢ikan akreditif tiliriidiir. Burada ihracat¢inin kendi bankast
O0demeye teyit vermekte oldugundan ihracat¢1 agisindan 6zellikle goriildiigiinde 6demeli
akreditiflerde 6demeyi erkenden alabilecegi igin tercih edilen bir durumdur (Ortag,
2010, s. 70).
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Goriildigiinde 6demeli olan teyitli akreditif islemlerinde, lehtar teyidini ilave
etmis bankasina uygun ibraz gercgeklestirdiginde; banka vesaiki amir bankaya
gondermeden 6demeyi miisterisine yapar. Amir bankadan teyit bankasina 6deme;

vesaikin gonderilmesi ve incelenmesi sonucu uygun bulunmasi ile gergeklesir.

Lehtar, amirin iilkesinin ya da amir bankanin riskini almak istemedigi
durumlarda amirden teyitli akreditif talebinde bulunabilir. Bdylece uygun ibraz
durumunda amir bankadan bagimsiz olarak Odeme teyit bankasi tarafindan
gergeklestirilir. Teyit bankasinin 6demeyi amir bankadan alamamasi lehtar agisindan bir

risk olusturmaz.
2.4.43.8. Rotatif Akreditifler

Bu akreditif tiirii belli donemler halinde devamli mal sevkiyati olan durumlarda
uygulanabilir. Ayni sekilde tekrar eden yiiklemeler s6z konusu oldugunda alic1 ve satici
birbirine giiven duyuyorsa bu akreditif tiiriinii tercih edebilirler. Her sevkiyat i¢in yeni
bir akreditif agilmasi yerine taraflar yenilenen akreditif seklinde tek bir akreditif agmay1
tercih etmekte boylece formaliteleri ve masraflari azaltmakta, zamandan tasarruf

saglayabilmektedirler (Ozalp, 2007, s. 46).

Donme sarti tutar veya zamana baglidir. Akreditifte donme sart1 tutara bagli ise
isleyis soyle olur: Akreditif 200.000.—-USD olarak ag¢ilir ve limit 800.000.-USD olarak
tespit edilir. Lehtar, 200.000.—USD degerinde mali1 sevk ederek uygun vesaiki bankasina
ibraz edip bedelini tahsil eder etmez, ikinci bir 200.000.—USD degerinde sevkiyat yapip
para cekme hakkina sahip olur. Ibrazi limit olan 800.000.-USD tamamlayincaya kadar
devam ettirir. Boylece akreditif tutar1 dort kez dénmiis olur. Ilk sevkiyattan sonra diger
sevkiyatlar yapilirken akreditifin yenilenmesi amaciyla 6zel bir talimata veya isleme
gerek yoktur. Akreditifte donme sartt zamana bagli oldugunda ise siire¢ sOyledir:
100.000.-USD tutarinda agilmis bir akreditifin her 30 giinde bir kullanilabilecegi ve
toplam kullanim siirenin 90 giin oldugu metine belirtilir. Lehtar her 30 giinde bir tutari
100.000.-USD’1 asmayan sevkiyat yapacak ve bunu ii¢ kez tekrarlayacaktir. Siire sarti
da kendi iginde birikimli ve birikimsiz olabilir. Birikimli akreditifte ilk 30 giinde
gerceklestirilemeyen 10.000.—USD degerinde sevkiyat takip eden veya daha sonraki 30
giinde 200.000.—USD olarak gerceklestirilebilir. 30 giinliikk siire igerisinde
kullanilmayan ibraz hakki kaybedilmemis olup, bir sonraki ibraz ile birlestirilebilir.

Birikimsiz olanlarda her sevkiyat kendine ait siire igerisinde gergeklestirilmezse
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akreditif o sevkiyat kadar eksik kullanilir. Diger bir deyisle o siire i¢in yapilacak
sevkiyat hakki yitirilmis olacaktir (Kuveyt Tiirk, 2013, s. 36).

2.4.4.3.9. Devredilebilir Akreditifler

Transfer edilebilir akreditifler gogu zaman akreditif lehtarinin akreditif konusu
malin ireticisi, imalat¢ist olmadig1 ve sadece aracilik ettigi zamanlarda kullanilmak

lizere gelistirilen bir akreditif tiiriidiir (Ozalp, 2007, s. 48).

Ihracatc1 firmalar bazen ihra¢ edilecek mali kendileri {iretmeyip, malin
tretimini kendi iilkelerindeki veya bagka bir iilkedeki farkli bir iiretici firmaya
yaptirabilirler veya mali bagka firmalardan tedarik etme yoluna gidebilirler. Boyle bir
durumda kendilerine gelecek akreditifi devredilebilir nitelikte talep edip akreditifin
tiretici firmaya transfer edilmesini saglarlar. Boylece iiretici firmaya akreditif glivencesi
saglamis olurlar. Akreditifin devredilmesi i¢in teminat gerekmedigi igin bankalar
nezdinde akreditif teminati olusturmadan iiretici firmadan mali temin etmis olurlar.
Devir ettikleri akreditif tutar1 kendilerine agilan akreditif tutarindan daha diisiik olacagi
icin aradaki fark kadar kar elde ederler. Ornegin, ihracatg1 (1.lehtar) firmaya 150.000.—
USD olarak agilan bir akreditifin tretici firmaya (2.lehtar) 120.000.—USD olarak
transfer edildigi varsayilirsa; 2.lehtar mali hazirlar ve 120.000.—USD degerindeki
faturasini1 1.lehtar adina keser. Akreditifte istenen diger tiim belgeleri ve varsa poligesi
ile birlikte devir bankasina ibraz eder. Devir bankas: bildirimi ile 1. lehtar, 2. lehtarin
120.000.-USD degerindeki fatura ve varsa poligesini degistirerek 150.000.—USD
degerindeki amir adina kesilen kendi fatura ve poligesinin diger belgeler ile birlikte amir
bankaya ibraz edilmesini saglar. Ibrazin akreditif sartlarina ve ilgili UCP kullarna
uygun bulunmasi halinde 150.000.—-USD amir banka tarafindan 6denir. Devir bankasi
bu bedelin 120.000.—USD’lik kismini 2. lehtara ve 30.000.—USD’lik kar1 da 1. lehtara
oder (Kitiiketi, 2013, s. 17).

2.4.4.3.10. Karsihkh Akreditifler

Birbirinden bagimsiz iki ayr1 akreditif s6z konusudur. Malin asil ihracatgisi ile
ithalatcist bir araya gelmezler ve birbirlerinden haberdar olmazlar. Bu akreditif tiirtini
komisyon geliri saglamak isteyen sirketler kullanir. Araci firma ilk akreditifin lehtar
iken ikinci akreditifin amiri konumundadir. Araci firma, malin temin edilecegi tilkedeki

satic1 lehine bir akreditif agmak i¢in kendi lehine agilmis olsan ilk akreditifi teminat
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olarak gosterir. i1k akreditif karsihiginda agilan ikindi akreditife ‘back to back L/C’ ad1
verilir. Ik akreditifin 6demesi ikinci akreditiften gelen bedel ile yapilir. Bu nedenle

akreditif sartlarinin birbirine uygun olmasi 6nemlidir (Kuveyt Tiirk, 2013, s. 36).

Genellikle ilk akreditif karsilikli akreditifin glivencesi olarak goriiliir. Ancak
lehtarin ilk akreditiften dogacak alacak hakki {izerinde tedbir veya haciz konulmasi riski
vardir. Bu riskin minimize edilmesi i¢in lehtar ilk akreditiften dogacak tiim alacagini
teminat amaciyla karsilikli akreditifi agacak bankaya temlik ve rehin edebilir. Buna ek
olarak ilk akreditiften dogacak alacagini karsilikli akreditiften dogacak borcu ile takas
ve mahsup yetkisi de verebilir. Bunlar yapilsa bile banka i¢in gercek bir giivence

olusturdugu sdylenemez (Ozalp, 2007, s. 51).
2.4.4.4. Odeme Sekli Bakimindan Akreditif Tiirleri
2.4.4.4.1. Tbrazda Odemeli Akreditifler

Goriildiigiinde 6demeli akreditifte, uygun vesaik ibrazi karsiliginda hemen
o0deme gerceklesir. Taraflar arasinda bu akreditif tiirlinii tanimlamak igin, ‘sight L/C’
veya ‘at sight’ terimleri de kullanilmaktadir. Thracat¢1 firmalarin griildiigiinde 6deme
ifadesini bazen yanlis yorumladiklar1 gériilmektedir. Birgok ihracat¢i firma bankasina
vesaik ibrazini yaptigi anda vesaik bedelinin kendisine 6denmesi gerektigini diisiiniir.
Bu 6demenin gerceklesmesi akreditifte belirtilen sartlara baghidir ve bunun igin bir siireg
yiiriitiilmelidir. Odemeyi taahhiit etmis bir bankanmn 6deme yiikiimliiliigiinii yerine
getirmesi i¢in kendisine ‘uygun belge’ ibrazinin yapilmis olmasi gerekir. Bankalarin
vesaiki incelemek i¢in ibraz giinlinli izleyen azami bes banka is giinli siireleri
bulunmaktadir. Belge ibraz eden lehtar belgenin incelenme siirecinin sonuglanmasini

beklemek durumundadir (Kiitiik¢ii, 2013, s. 104-105).

Uygun ibraz, akreditifin sartlarna, UCP 600 kurallarin uygulanabilir
hiikiimlerine ve uluslararas1 standart bankacilik uygulamasina uygun ibraz anlamina

gelir (UCP 600, 2007, s. 27).

Bu tir akreditifler 6deme vadesi icermezler, 6deme vesaikin uygun
bulunmasindan hemen sonra makul bir siirede akreditif sartlarina uygun yapilir (Ozalp,

2007, s. 52).



50
2.4.4.4.2. Vadeli Akreditifler

Vadeli akreditif metninde ddemenin uygun vesaik karsiliginda belli bir vade
giiniinde yapilacag: belirtilir. Bu vade giinii akreditif sartlarina gore hesaplanir. Bazi
iilkelerde vadeli akreditifi ifade etmek iizere ‘usance credit’ teriminin de kullanildig

gorilmektedir (Kiitiik¢t, 2013, s. 109).
Vadeli akreditif ile ilgili olarak baz1 6nemli hususlar;

= (Odeme bir vadeye bagl oldugu igin belgelerin ibrazindan hemen sonra
degil, 6deme vadesinde gergeklesir,

» Odeme vadesi akreditif sartlarina gore belirlenir. Ornegin; yiikleme
tarihinden 45 giin sonra, goriildiikten 60 giin sonra, fatura tarihinden
120 giin sonra gibi,

= Polige istenmez (Ozalp, 2007, s. 53).

24.44.3. Kabul Kredili Akreditifler

Kabul kredili akreditifin en temel 6zelligi, vadeli 6demeyi i¢ermesi ve polige
kabuliinlin olmasidir. Burada poligeyi diizenleyen taraf her zaman lehtar firma, polige
borg¢lusu ise, akreditife teyit eklemesi durumunda teyit bankasi, eklememesi durumunda
ise amir banka olacaktir. Teyit olmamasina ragmen gorev listlenmeyi kabul eden bir
gorevli bankanin bor¢lu oldugu bir police diizenlenmesi akreditifte istenebilir. Bazen
lehtar akreditifin kullanilmasindan dogacak vadeli alacagini, finansal bir enstriiman
olarak kullanip, kaynak olusturmak isteyebilir. Boyle durumlarda akreditifin kabul
kredili olarak agilmasini ister. Akreditifin a¢ilmis olmasi veya akreditife teyit eklenmesi
basli basina bir taahhiit olustursa da lehtar police olmadan ihtiyaci olan finansal kaynagi

elde edemez (Kiitiik¢ii, 2013, s. 115).
Kabul kredili akreditifler ile ilgili olarak baz1 6nemli hususlar;

= Odeme vadeye bagl oldugu igin amir banka tarafindan belgelerin
ibrazindan hemen sonra degil, poligede belirtilen vadede yapilir,

* Polige ibrazi zorunludur ve akreditif sartlarina gore dogru tarafin
izerine diizenlenmelidir. Teyitli islemlerde police teyit bankasi, teyitsiz
islemlerde amir banka {izerine ve gorevli bankanin oldugu
akreditiflerde gorev kabul eden bankanin iizerine diizenlenmelidir.

Gerekiyorsa ciro edilmelidir,
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= Polige iizerinde aksine bir sart yoksa police iskonto edilebilir, boylece
lehtar vadeden 6nce kendine finansman saglar,

» (Odeme vadesi poligenin iizerinde belirlenen vadedir. Vadenin polige
tizerinde tespit edilebilir olmas1 gerekir. Akreditif sart1 geregi vade
fatura tarihinden belli bir siire sonra ise fatura tarihinin police iizerine

yazilmasi gerekir (Ozalp, 2007, s. 52).

Akreditiflerde vesaik akreditif sartlarina uygun ise banka poligeyi kabul ederek
lehtara iade eder. Lehtar ya vade sonuna kadar poligeyi saklar ya da vadesinden once

iskonto ettirir (Kuveyt Tiirk, 2013, s. 38).
24444, Ilstira Akreditifleri

Istira akreditifinin goriiliigiinde 6demeli veya vadeli olabilmesi ve taraflarin
istegine gore poligeli ya da police olmaksizin islem yapilabilmesi bu akreditif tiiriniin
temel Ozellikleridir. Yaygin olarak Uzak Dogu iilkelerinde uzun yillardan beri
kullanilmaktadir. Bu yontemde yapilan islemin 6zeti; belgelerin veya poligenin gorevli
bankaca satin alinmasidir. Polige kullanilmasi islemin mahiyetinde bir degisiklige sebep
olmaz ve kullanimi tamamen taraflarin tercihine baghdir. Islemin poligeli olmasinin
sebebi aym kabul kredili akreditifte oldugu gibi; lehtar firmanin, akreditifin
kullanilmasindan dogacak alacagini, finansal bir enstriiman olarak kullanip, kaynak

yaratmak istemesidir (Kiitiik¢ii, 2013, s. 123).
24.4.45. Pesin Odemeli Akreditifler

Ihracatc1, akreditife konu mallarin iiretimi yahut tedariki icin gerekli olan
bedeli ithalatgidan avans 6deme olarak talep edebilir. ithalatg1 bu 6demeyi akreditif
islemi disinda gergeklestirebilir ve kalan tutar icin akreditif agtirma talimat1 verebilir.
Diger bir durum da bu 6demenin akreditif tahtinda yapilmasidir. Pesin 6demeli
akreditifler, kismen veya tamamen pesin 6deme 6zelligine sahip akreditiflerdir. Pesin
O0demeli akreditiflere ‘redclause’ denmesinin nedeni, mektup formatinda diizenlenen
akreditiflerde pesin 6denecek tutarin kirmizi renk ile yazilmasidir. Giintimiizde mektup
formatinda diizenlenen akreditifler neredeyse olmamasina ragmen bu deyim hala

kullanilmaktadir.
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Odemenin kismen ya da tamamen pesin yapilmas: ithalat¢i agisindan,
ihracatginin aldig1 bedele karsilik mali gondermeme riskini de beraberinde getirir. Bu

nedenle akreditifte 6demenin yapilmasi i¢in bazi belgeler istenebilir. Bunlar genellikle;

= Avans bedelinin alindigini belirten lehtarin imzali beyani,

= Avans bedelinin ihra¢ edilecek mallarin tedarik ve ihrag siirecinde
kullanilacagini belirten imzali lehtar taahhiitnamesi,

= Akreditife konu mallarin yiiklemesinin zamaninda gerceklesecegi ve
evraklarin uygun bir sekilde bankaya ibraz edilecegini belirten imzali

lehtar taahhiitnamesi (Ozalp, 2007, s. 54-55).

Yukaridaki belgelerden bagimsiz olarak kontrolii daha fazla saglamak ve
thracatginin ylikiimliiliigiinii yerine getirmesini saglamak i¢in asagidaki belgeler de

talep edilebilir.

» Amir lehine diizenlenmis avans teminat mektubu. Lethar
yikiimliliiglinli yerine getirmez ise, amir bankasin talimat vererek
mektup kapsaminda tazmin talebinde bulunabilir.

» Malin teslim alindigina ve akreditifteki ylikleme tarihine uygun olarak
yiiklemenin yapildigini belirten tagima sirketinden alinmis bir yazi,

* Malin teslim alinip sigortalandigin1 gosteren bir depo alindi makbuzu.
Depo makbuzu karsiliginda pesin 6deme sarti tasiyan akreditifler

‘greenclause’ olarak da adlandirilirlar (Ozalp, 2007, s. 55).
2.4.4.46. Kansik Odemeli Akreditifler

Normal sartlarda UCP boyle bir akreditif kullanim yontemi icermemektedir.
Taraflar 6deme yontemi olarak akreditifi belirleyebilir. Ancak s6zlesmedeki mal ya da
hizmetin 6zelligine bagli olarak UCP’de deginilmis olan akreditif tiirlerinden ikisinin
veya daha fazlasinin birlikte kullanilacagi karma bir akreditif yontemi s6z konusu
olabilir. Ornegin bir makine aliminda kurulum da sdz konusu ise akreditif bedelinin
%70’inin gorildiginde 6demeli, kalan %30’unun vadeli olarak 6denmesi istenebilir
(Kiitiikeii, 2013, s. 131).
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2.4.4.5. Akreditif Isleyis Sekli
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Sekil 4: Akreditif Isleyis Sekli

Kaynak: Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Dis Ticaret Egitim Dokiimani

Amir ve lehtar aralarinda anlasarak satis sOzlesmesini yaparlar. Satig
sozlesmesinde; alici, satict ve ticari iliskiye konu mala ait bilgilerin yaninda

malim tasima ve 6deme sekli de yer alir. Odeme sekli akreditif olarak belirtilir.

Amir, bankasina sozlesme sartlarina uygun bir akreditif actirma talimati verir.

Amir banka, amirden gerekli teminatlart alir ve akreditif kiisat metnini hazirlar.

Amir banka hazirlamis oldugu akreditif metnini lehtarin bulundugu iilkedeki
muhabirine MT700 Swift mesaji1 ile gonderir. Muhabir banka ayni zamanda

ihbar bankasi, teyit bankasi ve istira bankas1 da olabilir.
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Akreditif teyitli olup teyit bankas1 ihbar bankasindan farkli bir banka ise amir
banka teyit bankasina mesaj gondererek akreditife teyit eklemesi i¢in talepte
bulunur. Thbar bankasi aym zamanda teyit bankasi ise bu mesajin

gonderilmesine gerek yoktur.

Teyit bankasi akreditife teyidini eklemeyi kabul ederse bunu ihbar bankasina
bildirir.
Ihbar bankas1 gelen akreditifi ve sartlarini lehtara bildirir.

Lehtar akreditif sartlarini inceler. Amir ile yaptiklar1 sozlesmeye uygunsa

akreditifte belirtilen mallar1 hazirlar ve yiikleme vadesi i¢inde sevk eder.

Lehtar mali sevk ettikten sonra akreditifte belirtilen vesaiki hazirlar ve vesaiki
akreditifte belirtilen gorevli bankaya ibraz eder. Bu banka ihbar bankasi
olabilecegi gibi, teyit bankas1 ya da tigiincii bir banka olabilir. Vesaiki alan
gorevli banka vesaiki inceler. Vesaik akreditif sartlarina uygun degilse ibrazi
kabul etmedigini lehtara bildiri. Fakat lehtar rezervli de olsa vesaikin amire
gonderilmesini istiyorsa gerekli talimatlari alarak vesaiki kabul etmesi i¢in
amir bankaya gonderir. Eger vesaik rezervli degilse ve gorevli banka olarak
hareket ediyor ise akreditif sartlarina goére; eger goriildiigiinde 6demeli bir
akreditif ise vesaik bedelini lehtara 6der, police kabulii gerekiyorsa poligeyi

kabul eder, vadeli bir akreditif ise lehtara vadeyi bildirir.

Akreditif sartlarma uygun (ya da rezervli) vesaik, gorevli banka tarafindan

talimat ekinde amir bankaya gonderilir.

Akreditif vesaikini alan amir banka vesaiki inceler. Vesaikin uygun olmasi
durumunda amire bilgi vererek 6deme vadesini bildirir ya da 6deme yapmasini
talep eder. Vesaik rezervli ise rezervleri kabul edip etmeyecegini amire sorar
eger kabul ediyorsa kendisini ibra etmesini ister. Ibradan sonra akreditif

sartlarina gore vesaiki amire teslim eder.

Akreditif goriildiigiinde 6demeli ise, amir vesaik tesliminden 6nce bedeli amir
bankaya Oder. Akreditif vadeli ise vadesinde akreditif bedelini amir bankaya

Oder.

Vesaiki alan amir, fiili ithalat1 gerceklestirir.
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13. Amir banka, akreditif sartlarina uygun olarak eger goriildiigiinde 6demeli ise
vesaik bedelini vesaiki kendisine gonderen bankaya dder, vadeli bir akreditifse

vade teyidi yapar ve vadesinde 6demeyi yapar.

14, Vesaik bedelini alan gorevli banka akreditif bedelini lehtara 6der (Kuveyt
Tiirk, 2013, s. 34-35).

Ithalat akreditif isleminde ithalatc1 ve ihracatc1 alim satim akdi yapmadan evvel
katilim bankasi ithalat¢iya kendi adina mal alim vekaleti verir ise akreditif kapsaminda
gelecek mallarin murabahasi yapilabilir. Murabaha yapilmasi durumunda hizmet ve
kefalet komisyonu alamaz sadece miisterisinden giivence bedeli alabilir. Bu giivence
bedelinin amaci miisterisinin satim alim vaadine uymasini saglamaktir. Miisterinin
vaadine uymasi durumunda bu bedel satig bedeli icinden diisiiriilebilir. Katilim bankas1
tarafindan verilen bir vekalet yok ise akreditif kapsaminda gelen mallarin murabahasi
yapilamaz. Bu durumda katilim bankas1 sadece kefil sifatiyla taraf olabilir ve hizmet ve

kefaleti karsiliginda komisyon alabilir (Aktepe, 2013, s. 118).

Ihracat akreditif islemi s6z konusu oldugunda katilim bankas1 verdigi hizmet
karsihiginda komisyon alabilir. Thracati yapan miisteri, yurtdisindaki alici firma ile
sOzlesmeyi gerceklestirmeden katilim bankasina miiracaat etmesi sonucu katilim
bankas1 miisterisi ile mal alim akdi yapabilir. Buna akde istinaden miisterisinden malin
bedelini pesin 6deyerek ithalat¢ciya vadeli satim yapabilir. Katilim bankas1 alacagini
garanti altina almak i¢in yurtdigindaki ithalat¢inin bankasinin garantisini talep edebilir
(Aktepe, 2013, s. 119).

2.5. Dis Ticarette Kullanilan Diger Finansman Yontemleri
251 ITFC

ITFC, IDB’nin bir tesekkiiliidiir. Ithalatin murabaha yontemi ile finansmani
amaciyla ‘Two Step Murabaha’ anlasmasi IDB ve katilim bankasi arasinda imzalanir.
Ithalatg1 firmalarin isletme sermayesi gereksinimlerinin karsilanmasina imkan saglayan
bu uygulamanin koordinasyonu katilim bankas1 tarafindan gerceklestirilmektedir. “Two
step murabaha’ isleminde; ilk murabaha islemi katilim bankasi ile IDB-ITFC arasinda,
ikinci murabaha islemi ise katilim bankasi ile ithalati gergeklestirecek olan firma

arasinda gerceklestirilir. Katilim bankas1 ‘borglu sifatiyla’ yurtdisindan bir doviz
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finansman1 saglamis olup, ilgili finansman1 yurda getirmeksizin dogrudan ihracatciya

O0demesi suretiyle kullanmaktadir.

Katilim bankas: ile IDB arasindaki murabaha iliskisi belli bir siire ve limit

tanimlanarak akreditif ve tahsil vesaiki islemleri i¢in olusturulabilir.
Ithalatg1 firma; talep edilen talimatlar1 bankasina teslim ederek siireci baslatir.

Akreditif islemi s6z konusu ise muhabir bankaya gonderilen akreditif
metninde, islemin ITFC kapsaminda oldugu ve rambursmanin IDB tarafindan
karsilanacagi belirtilir. Akreditif metninin bir kopyas1 da IDB’ye gonderilir. Boylece
IDB, kendisinden talep edilen 6demeyi karsilar. IDB, 6demeyi gerceklestirdigine dair
katilim bankasina bilgi verir. Katilim bankas1 ve IDB arasindaki murabaha anlagmasi
kapsaminda vadesi geldiginde katilim bankas1 IDB’ye geri 6demeyi anlasilan kar payimi
da ekleyerek gerceklestirir.

Vesaik mukabili islemlerinde ise, vesaik bankaya ulastiktan sonra ithalatci
O6demenin ITFC kapsaminda yapilmasi igin talimat verir. Tahsil bankasi, IDB’ye
durumu mail ya da swift mesaj yolu ile iletir ve evraklarin birer kopyasini elektronik
ortamda gonderir. IDB kendisinden talep edilen 6demeyi karsilar. Tahsil bankas1 ayni
zamanda gonderi bankasina 6demenin ITFC kapsaminda yapilacagini bildirir. IDB,
o0demeyi gergeklestirdigine dair katilim bankasina bilgi verir. Katilim bankasi ve IDB
arasindaki murabaha anlagsmasi kapsaminda vadesi geldiginde katilim bankas1 IDB’ye

anlasilan oran iizerinden geri 6demeyi gergeklestirir.
25.2. SEP

SEP programi Suudi Arabistan Krali’nin emri ile olusturulmus bir program
olup SFD igerisinde yer alir. Programin amaci petrol disindaki mallarin thracatini
arttirmaktir. Bunu da petrol dis1 mallarin ithalatin1 yapan firmalara finansman ve sigorta

kolaylig1 saglayarak yapmaktadir.

Katilim bankasi ile SFD arasinda bir anlasma imzalanir. Katilim bankasi, bu
anlasma tahtinda SFD’nin vekili gibi davranarak, Suudi Arabistan’dan mal ithalati
yaparak bunlar1 miisterilerine satabilir ya da misterilerinin kendi acentesi gibi
davranmasina olanak saglar. Katilim bankasi, miisterisinin talimati ile agilacak ithalat
akreditifinin SFD kaynaklarindan finansmanini miisterisi lehine garanti eder (Kuveyt

Tiirk, 2014, s. 2).
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Akreditif siireci baslamadan once katilim bankasi SFD ile irtibata gegerek
acilacak akreditifin finansmanmin SEP kapsaminda olmasi i¢in onay alir. Alinan
onaydan sonra ithalatg1 ile katilim bankasi arasinda satim anlagsmasi (resale agreement)
diizenlenir. Ithalatc1, bankas1 adina mal alimma iliskin tiim prosediir ve operasyonu
gerceklestirebilir. Katilim Bankasi ve miisterisi arasinda satim anlagmasi imzalandiktan
ve SFD’den ilgili malin ithali i¢in onay alindiktan sonra teyitli ithalat akreditifi Suudi
Arabistan’daki bir bankaya ag¢ilir (Kuveyt Tiirk, 2014, s. 3).

Akreditif metninde islemin SFD tarafindan finanse edilecegi su ifade ile
belirtilir: ‘Bu akreditif SFD tarafindan finanse edilmektedir. (Anlasma No: Banka ile

SFD arasindaki anlagsma numarasi yazilir.)’

Muhabir veya istira bankas1 akreditif tahtinda bedel talebini SFD’ye sifreli
mesaj (swift mesaji) ile iletir. Swift mesajinda kendisine akreditif tahtinda uygun evrak
ibrazinin gergeklesmis oldugunu ve bir set kopya yiikleme evrakinin Saudi Export
Program, SFD, P.O. Box: 50483, Riyadh: 11523, Kingdom of Saudi Arabia adresine
gonderilmis oldugunu belirtir. SFD’nin talep ettigi ylikleme evraklari; fatura, mallarin
yiiklendigini gosterir belge (B/L, AWB, CMR...) ve mense sahadetnamesidir. SFD

oncesinde onay verdigi islem ile bu evraklar karsilastirir.

SFD’den gelen 6deme onayimndan sonra katilim bankasi, miisterisine malin
miilkiyetini almas1 i¢in gerekli evraklar: verir. SFD’nin geri 6deme tablosunda bildirdigi
vadede, katilim bankasi anlagilan oran iizerinden geri 6demeyi miisterisinden ilgili

bedeli temin ederek gergeklestirir (Kuveyt Tiirk, 2014, s. 4).
2.5.3. Thracat Finansmam

Aval policeli vadeli ihracat finansmani egitimi sunumuna gore ihracat

finansmani asagidaki sekilde 6zetlenebilir (Kuveyt Tirk, 2014, s. 2-5).

Uriiniin temelinde murabaha yontemiyle vadeli ihracat islemlerinin fonlanmasi
yatmaktadir. Katilim bankasi, saticiya kendi adina anlasilan nitelikte ve fiyatta mal

temin edip sonra belirli vadeyle yurt iginde veya yurt disinda satmasi i¢in vekalet verir.

Avalli polige karsilig1 satig yapan ihracatci, ihrag edecegi malin yiiklemesini
yapmadan katilim bankasina bagvurur. Yiiklemeden sonra bankaya basvurmasi

durumunda faizsiz bankacilik prensipleri geregi finansman saglanamaz. isleme konu
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malin kurum prensiplerine uygun olmasi ve ithalat¢inin bankasinin giivenilir bir banka

olmasi durumunda ihracatciya gifte vekalet verilir ve fiyat teklifinde anlagma saglanir.

[hracat¢1 tarafindan malmn yiiklemesi yapilir ve vesaik bankaya ibraz edilir.
Katilim bankas1 vesaiki géndermeden 6nce yiikleme tarihinin teklif tarihinden sonra
olup olmadigini kontrol etmelidir. Yiikleme tarihi, teklif tarihinden 6nce ise; heniiz
vekalet verilmeden mal yiiklendigi i¢in finansman iglemine devam edilmesi faizsiz

bankacilik prensipleri agisindan uygun degildir.

Avalli polige isleminde Odeme ithalatginin bankasindan aval onayimnin
gelmesine baglidir. ithalatginin bankasi policeye aval verdigine dair mesaj gonderdikten
sonra anlasilan tutar miisteriye ddenir. Ilgili finansman tutar1 miisteri hesabina Tiirk

Liras1 olarak odenir.

Vesaik bedelinin belli bir yiizdesi fonlanir. Odeme vadesinde ithalatginin
bankasindan gelen tutardan basta anlasilan vadeli fiyat tahsil edilir ve geriye kalan tutar

misteri hesabina yatirilir.

Ihracat finansmanmi halihazirda bir vergilendirmeye tabi degildir. Uriiniin

yurti¢i islemlerde kullanilmas1 durumunda miisteriden %5 BSMYV tahsil edilir.
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BOLUM III

3. ISLAMi USULDE YAPILANDIRILMIS EMTIA FiINANSMANI
TURKIYE MODELI

Tiirkiye’de tarimin finansmani ge¢misten giliniimiize incelendiginde 6nemli
adimlar atildig1 goriilmekle beraber heniiz ihtiyaglar1 tam anlamiyla karsilayacak
seviyede olmadigin1 bilinmektedir. Ciftgiler ihtiyaglar1 olan fonu tefecilerden
sagliyorlardi. Osmanli’nin son ddnemlerinde kurulan Ziraat Bankasi ve 19. yiizyil
basinda devreye giren tarim kredi kooperatifleri ¢ift¢inin finansmaninda 6nemli
aksiyonlar almis olsalar da yeterli destek saglanamamuistir. Giiniimiizde tarim bankaciligi
biiyilk mesafe kat etmesine ragmen heniiz istenen seviyede degildir. Tiirkiye’de
kullandirilan tarimsal krediler, toplam kredilerin %3-4’l seviyesinde bulunuyor.
Ciftgilerin, tarimsal irlinlerin donemsel fiyat degisikligi, doga kosullarindaki
olumsuzluk, iriiniin hastaliktan etkilenmesi ve girdi {iriinlerinin beklenmedik fiyat
degisikligi nedeniyle modern finansman yontemlerine olan ihtiyaclari biiyiiktiir. Tarimsal
tirtinlerin fiyatlari, arz ve talebe gore degisir. Talebin ya da iiriiniin fiyatinin beklenmedik
sekilde diistiigii donemlerde ciftciler disaridan finansmana ihtiyag duyarlar. Tarimsal
iiretimin kalite ve miktar1 doga kosullarina ve iirlinlerin hastaliktan ya da zararlilardan
etkilenmesine baglidir. Tarimsal sigortacilik iilkemizde gelismedigi i¢in olumsuz
durumlarda {reticilerin finansman ihtiyact meydana gelmektedir. Ayrica iiretimde
makinelesme ihtiyact ve girdi iirlinlerinde meydana gelen beklenmedik artiglar da
ciftcileri kredi kullanmak zorunda birakabilir. Bunlardan ayr1 olarak ¢iftciler, yasamlarini
stirdiirmek i¢in {iretilen mallarin maddi geri doniisiine kadar finansmana ihtiyag
duyabilirler. Tarim kredileri bankalar i¢in avantajli olmasinin en biiyiik etkenlerinden
birisi, genel kanmin aksine geri 6deme oraninin yiiksek olmasi. Gida, Tarim ve
Hayvancilik Bakanligi’nin verilerine gére Ziraat Bankasi ve tarim kredi kooperatiflerinde

kredilerin geri 6deme oran1 %98’ler seviyesinde (Soydan, 2014, s. 60).

Konvansiyonel bankalar, tarim sektoriindeki mevcut finansman ihtiyacini kredi
verme yolu ile karsilamak i¢in {irlinler gelistirmislerdir. Katilim bankalari heniiz bu
alanda mevcut finansman triinlerinden farkli bir {iriin ¢ikartamamistir. Sektordeki
biliyiime goz oniinde bulundurularak bu konuda caligmalar yapilmalidir. Bu bdliimde
tarim alaninda faaliyet gosteren firmalar igin faydali olabilecek, ITFC tarafindan

uygulanan yapilandirilmis emtia finansmaninin, Tiirkiye’deki katilim bankalari
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tarafindan uygulanabilirligi incelenecektir. Konvansiyonel bankalarda yapilandirilmig
emtia finansmam1  aktif olarak kullanilirken, katillm bankalarinda heniiz
kullanilmamaktadir. Katilim bankalar1 bu finansman tiirii ile stirece daha fazla dahil olur

ve bir tiiccar gibi hareket ederler.

STF (yapilandirilmis emtia finansmani), gelismekte olan piyasalarda kullanilan,
lehtarin mali giicliniin geleneksel finansman ydntemleri i¢in yeterli olmadig1 ve geri
O0demenin mallarin akisinin nakde cevrilmesiyle saglandigi bir sinir Otesi ticaret

finansmanidir (Giindogdu, 2010, s. 22).

IDB bir tesekkiilii olan ITFC tarafindan aktif olarak kullanilan yapilandirilmig
emtia finansmani yonteminde iki ayr1 kontrat mevcuttur. Bunlardan ilki mudarebe digeri
de murabahadir. Sozlesmelerdeki taraflar sunlardan olusmaktadir. Rabbu’l-mal IDB,
mudarip ITFC ve lehtar da finansmani elde eden firmalar yahut bu firmalar1 temsil eden
bir kooperatiftir. Finansman islemleri i¢in IDB, ITFC’ye yetkiyi mudarebe sozlesmesi ile
devreder. Murabaha sézlesmesi de ITFC ve lehtar arasinda gergeklesir. Murabaha
sozlesmesi ile ITFC emtiay1 lehtardan alip, ihracat asamasinda belli bir kar ile satar

(Giindogdu, 2010, s. 21).

Islami usiilde yapilandirilmis emtia finansmanimnn Tiirkiye’de uygulanmasinda
mudarip katilim bankasi, rabbu’l-mal katilim bankasinda katilma hesabi olan miisteriler
ve lehtar da finansmani elde eden taraftir. Thracatin finansmaninda; katilm bankasi
ihracatgidan emtiayi fiili olarak ihrag edilmeden dnce piyasa fiyatindan yahut ithalatcr ile
ithracatci arasindaki anlagsmada belirtilen birim fiyattan daha diisiik bir fiyata satin alir.
Boylece ihracat¢i, ihracat oOncesinde finansman elde etmis olur. Fiili ihracatin
gerceklesecegi zaman katilim bankasi sagladigi finansman tutarina belli bir kar ekleyerek
mallar1 kendi satar yahut ihracatgiyr satim igin vekil tayin eder. Ithalat isleminin
finansmaninda; finansman emtianin miilkiyeti ithalat¢iya gegmeden once katilim bankasi
tarafindan saglanir ve fiili ithalat gerceklestirilir. Ithalatci, katilim bankasina finansman

tutar1 ve kar paymi ddeyerek emtianin miilkiyetini elde eder.

Her finansman isleminde oldugu gibi bu modelde de finansman tutarmin geri
O6denmeme riski mevcuttur. Bu riskin azaltilmasi i¢in thracat alacaklarina bagli finansman
ve depo makbuzu finansman1 kullanilabilir. Thracat alacaklarina bagh finansmanda; ihrag
edilen emtianin ddemesinin bir emanet hesabina yapilmasi talep edilir. ithalatgidan

gelecek olan bedellerin gececegi bir emanet hesabi ihracatgr adina agilir. Hesabin
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kontrolii ihracatgi ile yapilan szlesmeye bagl olarak katilim bankasinda olur. Thracatc,
katilim bankasmin izni olmadan hesaptaki parayi cari hesabma aktaramaz. Mallar
tizerindeki s6z hakkinin katilim bankasinda olmasi depo makbuzu ile saglanir. Depo
makbuzuna bagli finansmanda, yediemin deposuna teslim edilen emtia i¢in yediemin bir
depo makbuzu diizenler. Bu depo makbuzunda emtianin cinsi, miktar1 ve kalitesi gibi
bilgiler yer alirken emtianin kullanim hakkinin da katilim bankasinda oldugu belirtilir.
Boylece katilim bankasi tarafindan saglanan finansmanin geri 6demesi ger¢eklesmez ise

depo makbuzuna istinaden katilim bankas1 mallar iizerinde ilk s6z sahibi olur.

Bu finansman yontemine sadece tarim sektoriinde degil enerji sektoriindeki
triinler de konu olabilir. Burada dikkat edilecek husus, emtianin kendisi teminat olarak
alinacagindan kolaylikla satig1 gerceklestirilebilen, piyasada talep goren, dolagimi hizli
olan bir mal olmasidir. ithalatginin mali almaktan vazge¢mesi durumunda mal igin yeni
bir alic1 bulunmasi gerekecektir. Eger emtia depo edilen bir mal ise depolama masraflari

da beklenenden yiiksek olacaktir.

Emtia, fiziki ihracat ya da ithalat islemi gergeklesene kadar giivenilir bir
giimriiklii depoda tutulur. Fiili ithalat yahut ihracatin kolaylikla gergeklesebilmesi icin
deponun bulundugu yer onemlidir. Katilim bankasmin nakliyat, tasima ve depolama
islemlerini kendi yiiriitmesi hem masrafli hem de operasyonel agidan isgiicii gerektirdigi
icin bir yediemin firmas ile s6zlesme imzalamasi uygun olur. Katilim bankasi ihtiyaca
binaen birden fazla ve farkli sehirlerdeki depolar i¢in sézlesme yapabilir. Boylece fiili
ihracat ve ithalat lokasyon olarak uygun depodan gergeklesebilir. S6zlesmede taraflarin
yiikiimliiliiklerinin agikc¢a ifade edilmesi tavsiye edilir. Yedieminin sorumluluklari su

sekilde siralanabilir:

* Teslim aldig1 emtiayr muhafaza etmek,

» Teslim aldig1 emtianin kalite ve miktar kontrollerini yapmak,

* Emtianin kullanim hakkinin katilim bankasinda oldugunu belirten depo
makbuzu hazirlamak,

» Kendi kusurundan kaynakli zarar ve ziyanin karsilanmast,

= Katilim bankasi tarafindan kendisine talimat geldiginde emtiay1 serbest

birakmak.

Malin depoya kabulii, kontrolii ve makbuzun diizenlenmesi yediemin tarafindan

yapilacagi i¢in anlagsma yapilan firmanin giivenilirligi 6nemlidir. Ciinkii katilim bankas1
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emtianin teslimi aninda depoda bir personelini bulundurmasi pratik agidan miimkiin
olmadigi ig¢in depo sorumlusuna giivenmek durumundadir. Depo sorumlusu ve
miisterinin kotii niyetli olmasi ve anlagmalar1 durumunda katilim bankasinin zarar etmesi

kagimilmazdir.

Miisterilere katilim bankalarinca fon kullandirilmasi i¢in belli sartlar mevcuttur.
Firmalarin mali verileri, sahip olduklar1 gayrimenkul ve finansal evraklar dikkate alinir.
Fon kullandirilirken bazi nakdi ya da gayri nakdi teminatlar alinir. Bu modelde teminat,
ticarete konu olan emtianin kendisi olacagi icin ekstra bir teminat gerekmeyecektir.
Boylelikle finansal agidan mevcut fon kullandirma yontemleri i¢in uygun olmayan
firmalar ya da kisiler de finansman saglayabilecektir. Katilim bankasi, tarim sektoriindeki

bir firmadan gelecek olan talebi degerlendirmek i¢in Tardes hizmetinden faydalanabilir.

KKB, Tardes hizmetini 2013 yilinda hizmete sunarak bankalarin ve tarim
sektoriinde kredi vermek isteyen finansal kurumlarin, tarim sektdriinde kullandirilan
kredilerin degerlendirilmesinde bu sistemi kullanmasina olanak saglamistir. Tardes, tarim
faaliyetinin bulundugu her noktada uzman ekiplere ihtiyag olmadan sistematik ve
kontrollii bir sekilde tarimsal kredilendirme alaninda biiyiimek isteyen kurumlar i¢in ¢ok

onemli bir hizmettir (TARDES, 2013).
Ihracatin finansman1 olarak ele alindiginda modeli su sekilde kurgulayabiliriz:

Klasik yontem ile fon ihtiyacini karsilamak igin limitleri yetersiz olan ihracat
yapan firma, alicis1 (ithalat¢i) ile yaptigi sozlesmeye konu emtianin fiili ihracatini
gerceklestirmeden katilim bankasina basvurmasi {izerine katilim bankasi gerekli
istihbarat1 yapar. Katilim bankas1 ve ihracat¢i arasinda murabaha s6zlesme imzalanir.
Finansman sartlar1 ve taraflarin yiikiimliiliikleri detayli olarak murabaha sézlesmesinde
belirtilir. Katilim bankas1 firmaya ihracata konu olacak tarim iiriiniiniin iiretilmesi ya da
ciftgilerden temin edilmesi veyahut her ikisi i¢in vekalet verir. Ayni zamanda ihracatciy1
emtianin satimin1 gergeklestirmek konusunda vekil tayin eder. Boylelikle cifte vekalet

verilmis olur.

Ithalatc1 ve ihracatg1 arasindaki satis sézlesmesinden dogan alacak hakki katilim
bankasina temlik edilir. Ithalatc1 ve ihracat¢1 uzun siireli bir ticaret iliskisinde icindeler
ise, ithalatg1 aliskanlik geregi emtia bedelini direkt ihracatgir hesabina gegecek sekilde
talimat verebilir. Bu nedenle ithalatgidan, temlikten haberdar olduguna ve 6demenin

emanet hesabina yapilacagina dair belge ve apostil tasdiki gelmesi uygun olur. Diger bir
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yol da, ithalat¢inin bankasma giderek sifreli mesaj ile katilim bankasma bildirim
gerceklestirilmesidir. Boylelikle 6deme gerceklestiginde bedelin katilim bankasinin

belirlemis oldugu hesaba gececegi kesinlesmis olur.

Ithalatc1 tarafindan ddemenin sehven ihracat¢inin katihm bankasi nezdindeki
cari hesabina yapilmasi durumunda, katilim bankasinin virman yetkisine sahip oldugu ve
hesaplar arast virman suretiyle bedelin emanet hesabina aktarilacagi murabaha
sozlesmesinde belirtilmesi saglanan finansmanin geri O6demesinin alinmasi igin
onemlidir. Aynmi sekilde ihracat¢inin diger bir bankadaki hesabina 6deme yapilmasi
durumunda, ilgili 6demenin katilim bankasindaki emanet hesabina aktarilmasi i¢in 6deme
detaylarini belirten swift mesajinin ibrazinin istenmesi islemin dogru ilerlemesi agisindan
onem tasir. Finansmana konu olan emtia bilgileri ile yurtdisindan 6demesi
gerceklestirilmis emtiaya ait bilgilerin karsilastirilmasi ve 6demeyi gergeklestiren tarafin

dogrulugunun tespit edilmesi onerilir.

Ihracatc1, katilim bankasi adina emtiay: iiretir ya da ¢iftcilerden temin eder.
Sonrasinda yediemin deposuna emtiay1 teslim eder. Yediemin, teslim aldigi emtia i¢in
depo makbuzu hazirlar ve ihracatciya verir. Ihracat¢1 depo makbuzu ve daini miirtehin
serhli sigorta poligesi ile bankasina giderek 6deme talep edebilir. Sigorta poligesi
depolama ve tasimaya iligkin ‘allrisks’ klozunu igerir. Boylece emtianin katilim
bankasinin miilkiyetine ge¢mesine kadar siirede olusacak zarar ve ziyaya karsi sigorta

yapilmis olur.

Ihracatgiya 6denen finansman tutari ile teminata alinmis olan emtianin degeri
arasinda katilim bankasi lehine fark olusmasi i¢in ihracat¢iya yapilan 6deme, depo
makbuzunda belirtilen malin miktar olarak tamamu i¢in yapilirken; birim fiyat satis
sozlesmesinde belirtilen birim fiyattan diisiik olur. Bu sayede teminata alinan emtianin
degeri, finansman tutarindan yiiksek olur. Birim fiyat olarak piyasada finansmana konu
emtia i¢in belirlenen fiyat da baz alinabilir. Piyasada beklenmedik bir fiyat diisiisiiniin
gerceklesmesi katilim bankasi agisindan zarar olusturacagi gibi fiyat artisi da kar
olusturur. Emtianin depoya teslimi ve fiili ihracatinin gergeklesmesi arasindaki siire
zarfinda fiyat artis ya da azalisin tespit edilmesi kolay degil ise ithalatg1 ve ihracatci
arasindaki sozlesmede belirtilen birim fiyatin baz alinmasi tavsiye edilir. Hangi birim

fiyata gore finansman saglanacaginin murabaha sézlesmesinde belirtilmesi uygun olur.
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Satig s6zlesmeleri dogalar1 geregi 6deme tiirlinii, yiikleme tarihi ve 6demenin
hangi tarih araliginda yapilacagini igerirler. Thracatciya saglanacak finansmanin kér payi
orani sozlesmede belirtilen ithalatginin 6deme yapacagi tarihlere gore belirlenebilir.
Boylece finansmanin uzun siireli veya kisa siireli kullanilmasinin maliyeti ihracatg1

acisindan farklilasacaktir.

Emtianin depoya teslim edilmesinden fiili ihracatin ger¢geklesmesine kadar olan
siirede meydana gelecek zarar ve ziyaya karsi sigortay1 katilim bankasi yapar. Bir diger
secenek de ihracat¢i ile anlasilmasi durumunda, ihracat¢i yaptirdigi sigortayr varis
limanma ya da deposuna kadar yaptirmasidir. Ancak her iki durumda da yediemin
deposuna emtianin teslimi ve depo makbuzunun diizenlenmesinden sonra olusacak

hasarlarda sigorta firmasinin muhatabi katilim bankasidir.

Katilim bankasinin, emtiay1 teminat olarak aldigi i¢in s6zlesmenin pesin ddeme
tirtinii igermesini tercih etmesi tavsiye edilir. Fiili ihracat i¢in dokiimanlar1 ihracat¢inin
hazirlayacagi goz oniinde bulundurularak vesaik mukabili ya da akreditif gibi 6demenin
evraka baglandigi bir 6deme tiirii tercih edilmesi katilim bankasi agisindan sorun
olusturabilir. Zira ihracat¢inin hazirladigi evraklardaki eksiklik nedeniyle 6deme geg
almabilir ya da hi¢ alinamaz. Aym sekilde malin tesliminden sonra Odemenin
gerceklestigi mal mukabili 6demeden de kagmilmasi onerilir. Ciinkii ithalatginin mali
teslim aldiktan sonra 6demeyi gergeklestirmeme riski mevcuttur. Normalde ithalatci
acisindan pesin 6deme risk olusturur iken; bu islemde muhatab1 katilim bankas1 oldugu
icin bu risk ortadan kalkmaktadir. Hicbir banka kurumsal itibarim1 zedeleyecek bir
davranigta bulunmaz. Aksi durumda, miisterilerinin ticari iliskide bulundugu taraflar

kuruma glivenmedigi i¢in hem yurti¢i hem de yurtdisi islemlerine aracilik etmesi zorlasir.

Ithalatg1 firma, bankasi araciligi ile ddemeyi gergeklestirir ve bedel emanet
hesabina gecer. Katilim bankas: gelen bedele karsilik olan miktarda emtianin serbest
birakilmast i¢in yediemine talimat verir. Thracatci kendisine verilmis vekalet ile gerekli
evraklar1 diizenler ve malin fiili ihracatin1 gerceklestirir. Katilim bankas1 emanet hesaba
gelen bedelden, sozlesmede anlasilmis olan orandan hesaplanmis olan anapara ve kar
payini ayrica kendi masraflarini da tahsil eder ve kalan tutar1 miisterisinin hesabina alacak

kaydeder.

Ithalatcinin satis sdzlesmesinden ve emtiay1 almaktan vazgegmesi durumunda

katilim bankasinin vekaleti ile hareket eden ihracat¢1 yeni bir alici bulabilir. Ayn1 sekilde
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katilim bankasi da yurtdisi veya yurticinde yeni bir alici bulabilir. Ithalatginin
sozlesmeden vazgegme riskini minimize etmek igin katilim bankasinin alict ve satict
arasindaki ticari iliskinin siiresini ve boyutunu dikkate almasi tavsiye edilir. Katilim
bankasinin iilke riski nedeniyle 6demenin gerg¢eklesmeme riskini azaltmasi agisindan
hangi iilkeye ihracat yapilacaginm1 da goéz Oniinde bulundurmasinda fayda vardir. Bu
finansman tiiriinde uygulanacak kar orani iilkeden iilkeye degisiklik gdsterebilir. Ayni
zamanda satisa konu emtianin uzun siire depoda saklanabilecek ve piyasada talep géren
ozellikte olmasinin tercih edilmesi 6nerilir. Boylece ithalatg1 emtiay1r almaktan vazgecer

ise rahatlikla baska bir alic1 bulunabilir.

Ithalatg1 ve ihracatci arasindaki s6zlesme police karsiligi ddeme tiiriinii iceriyor
ise; katilim bankasinin alacagini garantiye almasi acisindan policeye ithalat¢inin bankasi
tarafindan aval verilmesini talep etmesi Onerilir. Katilim bankasina devredilmis ve
ithalat¢inin bankasinca aval verilmis police kendisine ulastiktan ya da aval verildigine
dair kabul mesajinin gelmesinden sonra malin serbest birakilmasi i¢in yediemine talimat
verir. Police karsiligi emtianin serbest birakilmasi durumunda, ilgili bedel police
vadesinde emanet hesaba gecer. Belirtilen vadeye kadar 6deme katilim bankasinin

belirttigi emanet hesabina gerceklestirilmez ise, ihracat¢iya riicu edilemeyecektir.

Bu yontem ile elinde emtia olan ancak fiili ihracati ileri tarihte gerceklesecegi
icin mal bedelini ge¢ elde edecek olan ihracat¢t hem erkenden finansman saglamis olur
hem de emtianin saklanmasi, depolanmasi gibi sorunlar ile de ugragsmamis olur.
Ihracat¢imin normal ydntemler ile finansman bulamayacag: da gz 6niinde bulundurulur
ise elde ettigi finansman ile faaliyetlerine devam edebilir. ithalatc1 agisindan bakildiginda,
O0demesini gerceklestirmeden ya da bir pesinat 6demeden emtiay1 rezerve etmis olur.
Ithalatg1 firmalar mal siparislerini depolarmin biiyiikliigiine ve yaptiklari satislara gére
verirler. Emtianin ithaline kadar gegen siirede alicisini bulabilir ya da tiretim girdisi olarak
kullanacak ise gerekli hazirliklar1 gergeklestirebilir. Boylece depo masrafi ve operasyon
yiikiinii azaltmis olur. Elde ettigi avantajlar nedeniyle ticari iliskisini katilim bankasinin

misterisi ile devam ettirmeyi segebilir.
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Thracatg 4 5 > Katilim Bankas1
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Sekil 5 :Thracat Finansman Siireci

Ihracatci, katilim bankasina basvurur ve murabaha sdzlesmesi imzalanir.
Ihracatgu, ithalater firmaya alacagini katilim bankasina temlik ettiginin bilgisini
verir.

Ithalatg1 temlikten haberdar olduguna dair katilim bankasina evraklari génderir
ya da bankasi aracilig1 ile swift mesaj1 ulagtirir.

Ihracatg1 emtiayi iiretir yahut temin eder ve yediemin deposuna teslim ederek,
yedieminden depo makbuzunu alir.

Ihracatg, depo makbuzu ve sigorta poligesini katilim bankasina ibraz ederek
depodaki emtianin tamamu i¢in diisiik birim fiyattan finansman saglar.

Emtiaya ihtiyaci olan ithalatci, katilim bankasindaki emanet hesaba 6deme
yapar. Katilim bankasi1 anapara, kar pay1 ve masraflarini tahsil ettikten sonra
emanet hesabinda kalan bedeli ihracat¢inin cari hesabina aktarir.

Katilim bankasi, yediemine emtianin ihracat¢inin kullanimina birakilmasi igin
talimat verir.

Fiili ihracat igin gerekli evraklar1 hazirlayan ihracat¢t malin ithalatciya

gonderimini saglar.
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Ithalatin finansmani olarak diisiiniildiigiinde yapilandirilmis emtia finansmanini

asagidaki sekilde uygulayabiliriz:

Klasik yontem ile fon ihtiyacini karsilamak igin limitleri yetersiz kalan ithalat
yapan firma, ihtiyact olan bir emtiay1 almast i¢in katilim bankasina basvurur. Katilim
bankas1 gerekli aragtirmayi yapar. Katilim bankasi ve ithalat¢i arasinda murabaha
sozlesmesi imzalanir. Finansman sartlar1 ve taraflarin yiikimliilikleri detayli olarak
murabaha s6zlesmesinde belirtilir. Firmaya, ithalata konu olan emtianin yurt disindaki bir

firmadan satin almasi i¢in katilim bankasi tarafindan vekalet verilir.

Katilim bankalar1 ¢aligma prensipleri geregi bor¢ vermeyip mal alim satimi
yaparlar. Mal1 saticidan ya direkt kendileri satin alirlar ya {i¢lincii bir tarafa vekalet
verirler ya da mali satacaklari miisterilerini vekil kilarak alimi gerceklestirirler.
Uygulamadaki kolaylig1 agisindan giiniimiizde genellikle miisteriye vekalet verilerek mal
satin alinmaktadir. Faizsiz bankacilik prensiplerine goére malin miisteriye satilabilmesi
icin Oncelikle katilim bankasi tarafindan satin alinmasi gerekmektedir. Malin satin

alinmadan satilmas1 miisterisine bor¢ verme ve borcun fazlasiyla tahsil edilmesi anlamina

gelir ve faiz olusur (Aktepe, 2013, s. 106).

Ithalat¢1, murabaha islemi 6ncesinde ihracatcidan mallarin fiyatin1 gdsteren bir
teklif listesi ya da proforma fatura alabilir. Bu evrak ithalat¢1 adina ya da isimsiz olarak
diizenlenebilir. Thracatg1 tarafindan verilen bu teklif akit igin yapilmis bir icap olmayip
icaba davet niteligindedir. Murabaha isleminin gerceklesebilmesi i¢in ithalat¢l, katilim
bankasina bagvurmadan 6nce ihracatci tarafindan yapilan bu daveti kabul etmemis olmasi
gerekir (AAOIFI, 2012, s. 162)

Ithalatgi, ithal edilecek olan emtia degerinin belli bir oranmi katilim bankasina
kaparo olarak oder. Kaparo miktart uygulamadaki ticari teamiile gore belirlenir.
Ithalatginin mali almaktan vazgecmesi durumunda kaparo iade edilmez. Bu nedenle
yiiksek bir kaparo tutar1 belirlenmesi 6nerilmez. Katilim bankasindan aldig1 vekalet ile
ithalat¢1 emtia siparisini verir ve ihracat¢iyr vesaikin katilim bankasina gonderilmesi
yoniinde bilgilendirir. Emtia ihracat¢1 tarafindan yiiklenir ve vesaik katilim bankasina
gonderilir. Thracat isleminin aksine katilim bankasi agisindan &deme tiiriiniin pesin
olmamasi tavsiye edilir. Ciinkii 6demeyi gerceklestirdikten sonra teminat olacak malin
gonderimi ithalatgr tarafindan gerceklesmeyebilir. Malin gonderilmesini garanti altina

almak icin ihracatgidan bankasina bir teminat akreditifi ya da garanti mektubu
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diizenlettirmesini isteyebilir. Ancak garanti mektubunun diizenlenmesi masrafli ve
detayli bir islem oldugu i¢in ihracat¢1 bunu kabul etmeyebilir. Ayrica garanti mektubu,
teminata alinacak mala iligskin oldugu i¢in igeriginin dikkatlice incelenmesi gerekir. Ek is
yiikii olusturacag i¢in tercih edilmesi muhtemel degildir. Vesaik mukabili 6deme tiirline
gore hem daha masrafli hem de daha karmasik bir 6deme tiirii olan akreditifin de
secilmemesi onerilir. Odeme gerceklesmeden mal cekilemeyecegi ve ddeme de malin
limana gelmesine kadar geciktirebilecegi i¢in vesaik mukabili 6deme tiirii her iki taraf
icin de avantajli olacaktir. Ayrica mal bedelinin sigorta bedelini de kapsayacak sekilde
sozlesmede belirtilmesi yediemin deposuna kadar olusacak zarar ve hasara karsi katilim
bankasmi1 korur. Ihracatgi, malin teslim tiiriinii sigorta igermeyecek sekilde
gerceklestiriyor ise; ithalatcinin depoya kadar olan zarar ve ziyaya karsi sigorta
gerceklestirmesi, depoya teslimden sonra olusabilecek hasar igin katilim bankasinin
sigorta firmasina polige diizenlettirmesi uygundur. Katilim bankasinin ithalatg ile
anlagsmasi1 durumunda emtianin depoya tesliminden sonraki zarar ve ziyay1 karsilamak
icin sigortay1 ithalat¢1 diizenlettirebilir. Depoya teslimden sonra olusacak hasar icin
sigortay1 kimin diizenlettirdiginden bagimsiz olarak sigorta firmasinin muhatabi katilim

bankasidir.

Teslim alnan vesaik ekindeki talimata istinaden katilim bankasi tarafindan
ihracatgiya 6deme gerceklesir ve emtia yediemin deposunda muhafaza edilir. Yediemin

depo makbuzu diizenler.

Katilim bankasi ve ithalat¢1 arasindaki anlagsmada belirtilen son 6deme vadesine
kadar geri 6deme gergeklestirilir ve emtia ithalatc1 tarafindan teslim alinir. Odeme tek bir
seferde olabilecegi gibi, ithalat¢1 agisindan bakildiginda peyderpey yapilmasi daha
avantajli olacaktir. ithalatc1 ihtiyaci kadar miktarda emtiaya ait anapara, kir paymi ve
s0zlesmede anlasilan masraf tutarini katilim bankasina 6der. Katilim bankasi, yediemine

O0demesi gerceklestirilen miktarda emtianin ithalat¢iya teslim edilmesi i¢in talimat verir.
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Sekil 6: Ithalat Finansmani Siireci

Ithalatc1, katilim bankasina basvurur ve murabaha sozlesmesi imzalanir. Katilim
bankasi, ithalat¢iya siparis yetkisi verir, ithalatgr katilim bankasina belli bir
miktar kaparo oder.

Ithalatg1, ihracat¢1 firmaya emtia siparisi verir ve vesaikin katilim bankasina
gonderilmesini ister.

Ihracatg1, emtiay1 hazirlar ve yiiklemesini yaparak gonderir.

Ihracatg, vesaiki de katilim bankasina génderir.

Katilim bankasi, ithracat¢iya emtia i¢in 6deme gerceklestirir.

Emtia yediemin deposunda muhafaza edilir ve depo makbuzu diizenlenir.
Ithalatc1, ihtiyaci olan emtia i¢in katilim bankasina siirecin basinda 6dedigi
kaparo tutarini diiserek; anapara, kar ve masraflari i¢cin 6deme gerceklestirir.
Katilim bankas1 yediemine O0demesi yapilan tutara karsilik gelen emtianin
ithalatginin kullanimina birakilmasi i¢in talimat verir.

Ithalat¢1 yediemin deposundan édemesine karsilik gelen emtiay1 teslim alir.
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Ithalatc1, sdzlesmede belirtilen tarihe kadar 6deme gerceklestirmez ise katilim
bankasi emtiay1 bagka bir aliciya satabilir. Bu olasiligin dikkate alinmasi ve kolaylikla

elden ¢ikartilabilen ve deger kaybetmeyen emtia alimina aracilik edilmesi tavsiye edilir.

Bazi mallarin degerleri donemsel olarak artip azalmaktadir. Ithalatgi bu
finansman yontemi sayesinde ihtiyaci olan donemde fiyati ylikselmis olabilecek bir emtia
icin, fiyatin uygun oldugu bir donemde katilim bankas1 aracilifi ile ithalat
gergeklestirebilir. Yurtiginde satisin1 gergeklestirmesi durumunda kar pay1 yiikselecektir.
Ithal edilen emtianin iiretim girdisi olarak kullanacagi durumda iiretim siirecine gore
malin depodan ¢ekilme donemlerini ayarlayabilir. Boylelikle hem {iretimini aksatmamis

hem de sinirlt kapasiteli deposunu efektif kullanmais olur.

Katilim bankasi, bu finansman yontemi ile tiiccar gibi hareket ederek belli riskler
alir. Bu nedenle finansman isleminde normalden yiiksek bir kar oran1 veya masraf tutari
belirleyebilir. Ayrica normal sartlarda ticaretini siirdiirmek i¢in fon temin edemeyecek
olan miisterilerine fon saglayarak bir nevi sosyal sorumluluk gorevini de yerine getirmis
olur. Bu finansman yonteminin kullanilmasi ile katilim hesabina sahip misterilerin
paralar1 da faizsiz bankacilik prensiplerine uygun bir sekilde degerlendirilmis olur.
Katilim bankasi bu finansman yontemi ile standardin digina ¢ikarak hem iiriin ¢esidini
arttirabilir hem de en fazla elestiri aldig1 konu olan murabaha islemlerinin fazlaligim

azaltabilir.
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Katilim bankalari, yeni finansman iiriinleri olusturulurken, ne yazik ki
konvansiyonel bankalarin kullandigi {riinlere paralel triinler sunmaktadir. Bunun
nedenlerini siralanirsa; katilim bankalarinda c¢alisan personelin faizsiz bankacilik
konusunda egitim almamis olmasi en dnemli etkenlerden biridir. Katilim bankasinda ise
basladiktan sonra uyum kapsaminda verilen egitim de ihtiyaci1 karsilamaktan g¢ok
uzaktadir. Lisans diizeyinde faizsiz bankacilik egitimlerinin verilmesi bu durumu bir
nebze ¢ozse de, teoride yolunda goziiken bir siire¢ uygulanmaya calisildiginda bir¢ok
asamada tikanabilmektedir. Bu durumun 6niine gecebilmek i¢in lisans egitiminde bu dali
secen Ogrencilerin katilim bankalarinda uygulamali olarak egitim almalar1 katilim
bankalar1 tarafindan desteklenmeli, tesvik edilmeli ve ise alim siireclerinde bu 6grencilere
oncelik taninmalidir. Boylelikle katilim bankacili@i kural ve hassasiyetleri ile lisans
egitimi sirasinda tanigsan bireyin farkindaligr iist seviyede olacak ayni zamanda teori ve

pratigin ortiismedigi durumlar minimuma indirilecektir.

Bir diger neden de arastirmalarin yeterli seviyede olmamasidir. Faizsiz
bankacilik alaninda mevcut enstriimanlar haricinde bir yontem gelistirmek icin yeterli
calisma ve ¢aba maalesef gosterilmemektedir. Toplum ihtiyaglar1 analiz edilerek dogru
sekilde karsilanacagi yontemler gelistirilmeli; ancak bu yapilirken risk algis1 da dogru
yonetilmelidir. Hem miisteri ihtiyaglar1 karsilanmali hem de katilim bankasina paralarini

emanet eden kisilerin birikimleri riske atilmamalidir.

Diger taraftan, yiiksek rekabet ortami, miisterilerin farkli alternatiflerinin olmasi
gibi etkenlerin zorladigi katilim bankalar1 piyasada tutunabilmek ve ‘biiyiiyebilmek’
adma ¢ogu zaman ¢aliganlarina konvansiyonel banka standartlarinda hedefler koymakta
ve bu durum da calisanlari, dolayli olarak katilim bankaciliginin arka kapilarini
zorlamaya itmekte ve alternatifleri aramak yerine en karli olan iizerinden islem yapmay1

tercih etmelerine neden olabilmektedir.

Katilim bankalarinin miisteri tarafindan algist ‘dogru, saglam ve giivenilir
bankacilik’ eksenindedir. Bu nedenle piyasaya kazandirilacak veya caligmas1 yapilacak
yeni iiriinlerin, konvansiyonel bankalarinkine benzer degil, bahsettigimiz ‘dogru, saglam
ve giivenilir bankacilik’ ekseninde olmalari 6ncelikli olmali ve ayn1 zamanda igerigi ile
de miisteri tarafindan talep edilen iirlinler olmalar1 saglanmalidir. Boylece kurulduklar

yildan bu yana piyasada hedeflediklerinden daha az paya sahip olan katilim bankalarinin
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paylarin1 arttirabilmesi miimkiin olacak, faizin piyasadaki etkinliginin azalmasi
saglanacak ve iilke ekonomisine de pozitif yonde katki saglayacak olan katilim bankasi

irlinlerine talep artacaktir.

Katilim bankalari, konvansiyonel bankalar ile rekabet ederken kullanacaklari
stratejide temel prensibin kurulus amaglar1 olan Islam’a uygunluk oldugunu ve buna gore
hareket edildigini topluma anlatabilmelilerdir. Birey olarak bakildiginda sadece
ibadetlerimizde degil ticari iliskilerimizde de Islam’a uygun hareket edilmesi, vicdani
rahatlik ve huzur vesiledir. Bunun genele yayilmasi ile toplumdaki huzur ve refah pozitif
yonde artacaktir. Katilim bankasi ¢alisanlarinin ve katilim bankaciligi ile alakali ¢alisma
gerceklestiren kisilerin bunu gorev addederek ¢alismalarinda titiz davranmalari

gerekmektedir.

Finans miihendisleri tarafindan olusturulan yeni finansman ydntemlerinin
isimlerinden ziyade igeriklerine dikkat edilmelidir. Isminde ‘faizsiz’ kelimesinin olmast,
bir {irliniin gercekten faizsiz bankacilik prensiplerine uygun oldugu anlamina gelmez.
Isleyisin de goz oniinde bulundurulmamasi, hem prensiplere aykir1 hareket edilmesi hem
de faiz hassasiyeti nedeni ile katilim bankalarini tercih eden kesimin aldatilmasi
ihtimalini beraberinde getirir. ilerleyen zamanlarda bu durum nedeni ile giiven kaybi

dolayist ile de miisteri kayb1 gerceklesir.

Bu ¢alisgmada incelenmis olan yapilandirilmis emtia finansmani modeli, katilim
bankalarinca yeni bir yontem olarak kullanilabilir. Bu yontem standart fon kullandirma
yontemlerinden farkli oldugu i¢in gelen taleplerin dogru bir sekilde degerlendirilmesi;
hatta bu siireci yonetmek icin personelin konuya hakim bir diizeye getirilmesi
gerekmektedir. Aksi durumda kaynaklarin yanlis kullanilmasindan 6tiirli zarar meydana
gelir ya da dogru degerlendirmenin yapilamamasi sonucu igleme aracilik edilmeyerek

ithtiyag icerisindeki miisteri magdur edilebilir.

Maalesef iilkemizin kanunlar faizsiz bankacilik uygulamalarimi bazen
zorlagtirmaktadir. Gereken durumlarda kanunlarin faizsiz bankacilik uygulamalarina
zorluk ¢ikartmayacak sekilde yeniden diizenlenmesi i¢in diizenleyici otoriterler ile temas

halinde olunmalidir.

Gerekli arastirmalarin yapilmasi ve personelin yetistirilmesi belli bir zaman ve
maliyet gerektirecektir. Ancak katilim bankalarinin artik giivenli limanlarindan ¢ikmalari

ve faizsiz bankacilia uygun yeni iirlinler olusturmalar1 gerekmektedir. Bu siireg tipk1 bir
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makinenin kurulumu gibi diisliniilmelidir. Makinenin kurulmasi zaman almakla birlikte
belirli bir maliyet olusturur. Kurulum, ehil personel tarafindan dogru ve kurallara uygun
sekilde yapilmasi halinde iiretimde aksama meydana gelmeyecektir. Katilim bankalarinca
insana ve arastirmaya gerekli yatirim yapildigi takdirde uzun dénemde bunun
meyvelerinin toplanmasi kaginilmazdir. Giinii kurtarmak i¢in hareket edilmesi ve kolaya

kacilmasi katilim bankalarini gli¢lendirmek yerine zayiflatacaktir.

Katillm bankaciliginin  akademisyenler tarafindan da dogru sekilde
desteklenmesi Onemlidir. Akademik alanda ¢alisma yapan kisilerden danigmanlik
istendiginde goriismelerde ‘neyin olamayacagi’ degil ‘dogru sekilde nasil yapilabilecegi’
konusulmali ve somut sonuglar ortaya konulmaya calisilmalidir. Boylece bir model
belirlenir, ¢ergevesi ¢izilir ve kurallar konulmus olur. Hem teori hem de pratikten
beslenmis olan tiriinler, faiz hassasiyeti nedeniyle katilim bankalarini tercih eden bireyler

tarafindan siiphe duyulmadan kullanilabilir.
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